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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de

Operadora y Procesadora de Productos Marinos, OMARSA S.A.
Guayaquil, 13 de mayo del 2016

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Operadora y Procesadora de Productos
Marinos, OMARSA S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

5y La Administracién de Operadora y Procesadora de Productos Marinos, OMARSA S.A. es responsable de la
preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

g, Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opini6én sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 410 Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200
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Operadora y Procesadora de Productos Marinos, OMARSA S.A.
Guayaquil, 13 de mayo del 2016

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Operadora y Procesadora de Productos Marinos, OMARSA
S.A. al 31 de diciembre del 2015, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

A

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en doélares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar companiasrelacionadas
Anticipos a proveedoresy otras cuentas por cobrar
Im puestos por recuperar

Inventarios

Activos biolégicos

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, plantasy equipos
Propiedades de inversion
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nota

20
10
19
1

12

13
14

2015 2014
2. 174,520 10,509,056
= 101,500
23,380,081 17,710,507
2,072,028 1,550,128
3,732,838 2,869,647
3.359,200 3,842,913
20,972,841 17,050,889
7.314,029 7.347,936
234,992 231,572
63,242,429 61,214,148

41,618,054
4,647,858
56,056

41,075,975
4,788,497
51,817

46,321,968

45.916,289

109,564,397

107,130,437

\ 7
Econ. Sandro Coglitore Castillo / Sandra Pardo
Gerente General Gerente financiero
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO Nota 2015 2014
Pasivos corrientes
Sobregiros 7 2,202,568 -
Obligaciones bancarias 15 12,082,571 21,170,415
Emisién de obligaciones 16 3,862,095 4,813,431
Cuentas por pagar a proveedores 2 22,365,295 19,779,072
Cuentas por pagar a companiasrelacionadas 20 10,7353 184,294
Anticipos recibidos de clientes 8,423,520 3:427:133
Provisiones y otras cuentas por pagar 18 1,265,212 2,803,187
Impuestoa la renta por pagar 19 196,364 1,788,671
Otros im puestos por pagar 19 1,060,278 338,629
Beneficios sociales 21 2,634,721 3,379,873
Total pasivos corrientes 56,003,357 57,684,705
Pasivos no corrientes
Obligaciones bancarias 15 2,097,424 882,797
Em ision de obligaciones 16 2,087,500 3,310,000
Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas 20 - 296,333
Beneficios sociales 21 2,435,601 2,108,033
Impuestoa la renta diferido 19 3,151,682 3,626,699
Otros pasivos 48,000 53.400
Total pasivos no corrientes 10,720,207 10,277,262
Total pasivos 66,723,564 67,961,967
Patrimonio
Capital social 25 10,319,555 7,000,000
Reservas 3,918,784 3,112,368
Resultados acumulados 28,602,494 29,056,102
Total patrimonio 42,840,833 39,168,470
Total pasivos y patrimonio 100,564,397 107,130,437

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

)

Econ. San{ro Coglitore Castillo s Sandra Pardo
Gerente General Gerente financiero
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2015 2014
Ventas netas 233,581,302 242,363,895
Cambio en el valor razonable de activos bioldgicos 12 613,403 234,048
234,194,705 242,598,843
Costo de productos vendidos (*) 6 (211,622,684) (209.804,982)
Utilidad bruta 29,572,021 32,703,861
Gastos de administracion (*) 6 (9,208,155) (9,406.126)
Gastos de ventas (%) 6 (6,887,465) (6,866.213)
Otros egresos / ingresos, netos 6 883,755 (709.063)
(15,211,865) (16,981,402)
Utilidad operacional 7,360,156 15.812,450
Gastos financieros, neto 6 (2,555,505) (5,621,421)
Utilidad antes del impuesto a la renta 4,804,651 10,191,038
Impuesto a la renta 19 (1,280,016) (6,065,067)
Utilidad neta 3,524,035 4,125,971
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificarén
posteriormente al resultado del ejercicio:
Ganancias (Pérdidas) actuariales 21 147,728 (273.583)
Resultado integral del afio 3,672,363 3,852,388

(*) Incluye participacion de los trabajadores en las utilidades que en el 2015 totalizo US$847,880 (2014:
US$1,798,419). Ver Notas 6 y 19.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Econ. Sa@;o/Cog‘htme Castillo Sandra Pardo !
Gerente General Gerente financiero Co
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2014

Resoluciones de la Junta General de Accionistas del 2014:

Apropiacion de reservas
Aumento de capital

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Resoluciones de la Junta General de Aecionistas del 2015:

Apropiacion de reservas
Aumento de capital

Utilidad neta del ano

Otros resultados integrales

Saldos 31 de diciembre del 2015

Reservas Resultados acumulados
Capital . . Adopcion
social Lesal R Resultados Total
4,000,000 227,187 1,806,888 20,382,384 8,809,623 35,316,082
398,829 3,589,464 (3.988.293) -
3,000,000 (3,000,000) 5
4,125,971 4,125,971
(273,583) (273,583)
7,000,000 626,016 2,486,352 20,382,384 8,673,718 39,168,470
412,597 3,713,374 (4,125,971) =
3,319,555 (3,319,555) -
3,524,635 3,524,635
147,728 147,728
10,319,555 1,038,613 2,880,171 20,382,384 8,220,110 42,840,833

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Pagina 6 de 51

Econ. Sandre-Coglitore Castillo

Gerente General

s /%ﬂ’fdj
—“—Samdra Pardo————

Gerente financiero

7
iy Nelly Vil
Contadora General

A
q;




OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2015 20014
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes del impuesto a la renta 4,804,051 10,191,078
Mas (menes) - cargos (abonos) a resullados que no
representan movimiento de efectivo:

Provisién (Usos) para cuentas incobrables 9 57283 (41.256)

Baijas de otras cuentas por cobrar o -

Cambios en ¢l valor razonable de los activos bioldgicos 12 (013,40

Depreciacion de propicdades, plantas y equipos ik} 2,550,

Depreciacion de propiedades de inversidn 14 140,670

Amortizacian de setivos intangibles -

Gastos finuncicros por obligaciones bancarias ] 1,031,280

Gastos financicros por emisién de obligaciones 6 394,600

Gastos financicros por cuentas por pagar a compaiias relacionndas 6 - A.001,768
citn de los trabajadores en las utilidades 21 847,880 1,708,419

(Reversion) provision para contingencias tributarias (725.852) (229.244)

Provision para Jubilacion patronal y desahucio 21 573,966 316,293

9,061,581 19,533,500
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentlas por cobrar compafias relacionadas
Anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios

Ay8.978
2,169,683
(1,200,608)

Activos bioldgicos

Gastos pagados por anticipado (3.420)
Otros activos (4,239)
Cuenlas por pagar a proveedores 2,586,223
Cuentas por pagar a compaiiias relucionadas (469,894)
Anticipos recibidos de clientes 4,996,387

Provisiones ¥ olras cuenlas por pagar
Impuesto 4 1a renta pagado
Otros impuestos por pagar

Beneficios sociales corriente 205,387
Pagos de desahucio y jubilacién patronal 2 (a8,670)
Pagos de participacion laboral 21 (1,798,419)
Otros pasivos a largo plazo {5.400)
Efective neto provisto por las actividades de operacién 1,127,045

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Tnversiones mantenidas hasta su vencimiento 101,500
Adiciones de propicdades, plantas y equipos 13 (3,125,393)
Adiciones de propicdades de inversién 14 -
de propicdades, plantas y equipos 13 32,786
Venta de propicdades de inversitn 14 - 100,000
1s de activos intangibles - 114,750
cctivo neto utilizado en las actividades de inversién (2,091,107) (6.10-,316)

Flujo de efectivo de las activid de financin
Préstamos recibidos de instituciones financieras
Pagos de préstamos con instituciones financieras
Pagos de intereses de préstamos con instituciones financieras

1
(588,571)

Emision de obligaciones 16 3,000,000
Pagos de emision de obligaciones 16 (2,505.000])
Pagos de intereses de emisién de obligaciones 16 (660,515)
Ffectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento (B 672,949) 4,5 a4
(Disminucién) Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (10,537,004) 1,341,308
setivo v equivalentes de efective al inicio del afio 10,500,056 (Ri12,052)
Iifectivo v cquivalentes de efectivo al final del afio (1) 7 (27,948 10,508,056

(1)  Neto de sobregiros bancarios.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
itucid operaciones

La Compaiiia se constituyo el 3 de diciembre de 1982 en la ciudad de Guayaquil, su objeto principal es el
cultivo, cria, industrializacién, comercializacién y exportacién del camaré6n; produccién y comercializacién
de alimentos balanceados, larvas, nauplios; construccién de camaroneras; obras de infraestructura, servicio
de inmobiliaria, alquiler de inmuebles y otros.

Su accionista principal es Ecotrade Latam Division S.L. (99,99%) domiciliada en Espaﬁa Omarsa posee
aproxlmadamente 2,485 hectareas (2014: 2,167) equivalentes a 331 (2014: 329) plscmas de cultivo de
camaron ubicadas en Isla Chupadores Grande, Chongdn e Isla Puné de la provincia del Guayas. La
producci6n de larvas de camardn es efectuada en laboratorios propiedad de la Compafiia los cuales se
encuentras ubicados en Mar Bravo. Adicionalmente la Compaiiia posee una planta empacadora ubicada en la
ciudad de Durén.

..

idn ligaci
La Compaiiia ha emitido obligaciones a través de la Bolsa de Valores del Ecuador en el afio 2010; por lo
cual esta registrada en este organismo.

Como se menciona en la Nota 16, la Compafiia ha colocado obligaciones que han sido negociadas en el
mercado ecuatoriano por un total de US$18,793,000, de las cuales al 31 de diciembre del 2015 mantiene
pendiente de pago aproximadamente US$6,068,000 que corresponde al capital de dichas obligaciones. Por
otro lado, la calificacién de riesgo otorgada por la empresa calificadora de riesgo al 31 de diciembre del 2015
para la segunda emisién fue de AA, para la tercera emision fue de AA+, y para la emision de papel comercial
de AAA-.

Situacion econémica del pais

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais, cuyos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depésitos en el sector financiero, incremento
en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades
financieras asi como la restriccién en el acceso a lineas de erédito en los bancos a nivel nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para el afio 2016.
Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América,
moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del

pais.
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2.1

OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

En la actualidad las autoridades econémicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través de
alianzas piblico — privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema
de restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorarla
balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando hasta el afio 2017.

La Administracién de la Compaiiia considera que los asuntos antes indicados han afectado las operaciones
de la Compaiiia debido a: i) aumento en los dias de recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes y 2)
disminucién del precio internacional de venta del camarén. Ante lo cual la Administracién ha adoptado las
siguientes medidas:

e  Priorizacion de las inversiones
e  Control de costos y gastos
e Incremento de rendimientos y eficiencias de las lineas productivas.

robacié ta financi

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por el Gerente General el 12 de mayo del 2016 y seran
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde

los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuaci6n:
Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIIF 11 E;1nr;11;:lrt1:;'relatwa a la adquisicion de una participacién en una operacion conjunta "Acuerdos 1 de enero 2016
NICi6y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizaci6n. 1 de enero 2016
NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biolégico) portadoras de frutos y 1 de enero 2016
su inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta vy equipo”.
NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada o  de enero 2016
negocio conjunto.
NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la d 2016
valoracion de inversiones. 1 deenero
NIIF 14 Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enero 2016
NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1 de enero 2016
NIIF 7 Mejoras que modifiean lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de
servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos. 1 de enero 2016
NIC19 Mejnra.:; que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por 1 de enero 2016
beneficios post-empleo.
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en el reporte interino y las
referencias incluidas en el mismo. 1de enero 2016
NIC1 Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con materialidad, disgregacién y subtotales,

notas y Otros resultados integrales. 1 de enero 2016

NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparacién y

elaboracion de estados financieros consolidados y acerca de la opcion del método del valor 1 de enero 2016
patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de inversion.
NIIF g Publicacién de la norma "Instrumentos financieros", version completa. 1 de enero 2018
NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los 1 de enero 2018

clientes", esta norma reemplazara a la NIC 11y 18,

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en doélares
estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacién de la Compafiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses. La Compaiiia no realiza transacciones en una moneda distinta del délar estadounidense.
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2.3

2.5

OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Informacién por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde a la Gerencia General. La
Administracién ha identificado un solo segmento operativo, que es el camarén que representan el 99% de
los ingresos y costos de la Compaiiia. Adicionalmente el 99% de sus ventas las realizé al exterior y no
existe concentracién mayor al 10% de clientes, por lo que no se considera necesario revelar esta
informacion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios, los cuales se
presentan como sobregiros bancarios en el pasivo corriente del estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros -
2.5.1. Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar. De igual
forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de
situacién financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de dep6sitos con
vencimiento fijo, que la Administracién tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener
hasta su vencimiento.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes, compafiias relacionadas, y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones bancarias, emision de obligaciones, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y
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cuentas por pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuaci6n:

Medicion posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo,
reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos
financieros. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
adquisicion. Si la Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible
para la venta.

b) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos exigibles por la
venta de productos realizados en el curso normal de operaciones. Se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se
recuperan hasta en 30 dias. Se registra una provisioén para deterioro.

(ii) Cuentas por cobrar a compaitias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los

montos adeudados principalmente por préstamos para financiar capital de trabajo y
por ventas realizadas pendientes de cobro. Las cuentas por cobrar comerciales se
registran a su valor nominal pues no generan intereses ya que son exigibles hasta en go
dias. Las cuentas por cobrar por financiamiento se registran a su valor nominal pues no
generan intereses y se liquidan en el corto plazo.
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(iii) Otras cuentas por cobrar: Incluye valores entregados a trabajadores y funcionarios. Se
registran a su valor nominal menos los cobros recibidos o valores descontados. El
interés implicito de los préstamos a trabajadores y funcionarios no ha sido registrado
pues el efecto de este asunto no es significativo considerando los estados financieros en
su conjunto.

¢) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en
el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales
en el rubro gastos financieros.

(i) Emision de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado al
momento de la transacciéon. No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contratacioén. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas y los intereses devengados se
registran en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, neto.

(iii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 9o dias.

(iv) Cuentas po r mpaiiias relacion : Corresponden principalmente a: a)
denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y
servicios y b) financiamiento por fondos recibidos. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

b) Financiamiento: Se registran a su valor nominal que es similar a su costo
amortizado pues no devengan intereses y se liquidan en el corto plazo.
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2.5.3. Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus Cuentas por cobrar y
Otras cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas
a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre
del 2015 y 2014 se han registrado provisiones por deterioro de las Cuentas por cobrar a clientes,
que se presentan en el estado de situacion financiera, netas de esta misma cuenta.

2.5.4. Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Anticipos a proveedores —

Corresponde a anticipos entregados a proveedores para la compra de camarén, suministros, propiedades,
planta y equipos, y otros, que son liquidados contra la recepcion del bien. Se registran a su valor nominal,
pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Impuestos por recuperar —

Estan representadas principalmente por impuesto al valor agregado pagado en la adquisicién de bienes o
servicios, que son recuperados de la autoridad tributaria mediante solicitud respectiva. Se registra a su
valor nominal menos provisién por deterioro en al caso de requerirse.

Inventarios -

Los inventarios de productos terminados, materia prima, productos en proceso, inventario de alimentos,
material de empaque, repuestos y otros se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa
normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para
su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.
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Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de propiedades, plantas y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida 1til estimada o de los componentes significativos identificables que posean vidas itiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida 1til sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas ttiles de las propiedades, plantas y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nim afi
Edificios e instalaciones 20 - 30
Maquinarias y equipos 3-10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, plantas y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversion -
Las propiedades de inversion son inmuebles (terrenos y edificaciones) mantenidos con la finalidad de

conseguir rentas, plusvalias o ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién
o abastecimiento de bienes o servicios, o para prop6sitos administrativos. Las propiedades de inversién se
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reconocen inicialmente a su costo de adquisicién. Posteriormente a su reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion son registradas al costo menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Cuando se requiere, la Compaiiia registra pérdidas por deterioro del activo.
Para el caso de Omarsa, estas propiedades son administradas y controladas a través de un fideicomiso
denominado “Solar 88”, y no son utilizadas por la Compaiiia en el giro normal de sus operaciones.

Los terrenos no se deprecian. Para las edificaciones, la depreciacion es calculada linealmente basada en la
vida 1itil estimada de dichos bienes inmuebles y no considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades de inversi6n al término
de su vida 1til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas titiles de las propiedades de inversién son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La vida til estimada
de propiedades de inversion es de 20 afios.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversion, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad de inversién excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos biolégicos -

Los activos biolégicos comprenden el camardn vivo localizado en las piscinas de cultivo. El proceso
biolégico inicia con la cria de las larvas de camarén hasta su fecha de cosecha. Este proceso ocurre en
aproximadamente 157 dias. El activo biolégico es clasificado en el activo corriente si se espera que la fecha
de cosecha sea menor a un afio. El activo biolégico es transferido al rubro Inventarios de productos
terminados al momento de la cosecha.

De acuerdo a la experiencia de la Compaiiia, el camarén presenta una importante transformacion
bioldgica a partir de los 9o dias de su siembra. Los camarones con menos de 9o dias de siembra, se
registran al costo el cual comprende principalmente compra de larvas, alimento balanceado y mano de
obra. Los camarones con més de 9o dias de siembra, son medidos a su valor razonable en la fecha de los
estados financieros menos los costos estimados de venta al momento de su cosecha. Los efectos en las
variaciones del valor razonable entre los periodos son registrados como ingresos del afio.

Para establecer el valor razonable, la Compaiiia calcula el valor presente a la fecha de cierre, de los flujos
de efectivo esperados para cada uno de los componentes de activo biol6gico desde el momento de su
siembra hasta su cosecha. La Administracién considera apropiado descontar los flujos esperados a la tasa
del promedio ponderado de su costo de capital (en inglés WACC). Para calcular la tasa, la Administracién
pondera la relacién de endeudamiento a la fecha de cierre y la multiplica por la rentabilidad sobre el
patrimonio. En vista que los flujos de efectivo son menores a un afio, la tasa de descuento la determina
mensualmente. (2015: 9.89% - 2014: 14.94%).
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Por otro lado, para determinar el precio estimado de venta, la Compafiia utiliza el precio referencial de
mercado, el mismo que acuerda con sus clientes; la produccién se estima sobre una base estadistica
proporcionada por los técnicos (biélogos) a cargo de cada piscina en proceso. Para estimar los costos de
producci6n, la Compafiia utiliza el promedio por hectarea reportado el iltimo semestre y se multiplica por
el rea de cada piscina.

La Compaiiia incluye en el valor en libros de los activos biolégicos, los costos de produccién incurridos en
el transcurso del afio tales como: alimento, mano de obra, quimicos, fertilizantes, entre otros. Al cierre del
afio, la Compaiiia ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable. Los cambios en el valor
razonable de los activos bioldgicos son reconocidos en el estado de resultados integrales en el rubro
“Cambios en el valor razonable de los activos biologicos”.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades, plantas y equipos,
y propiedades de inversion) -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, plantas y equipos, activos intangibles y propiedades de
inversién) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles méas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Anticipos recibidos de clientes —

Corresponde a valores recibidos de clientes para futuras exportaciones, y que son liquidados contra
entrega del producto (camarén). Se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan en
el corto plazo.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen

directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de 1a Compaiiias estdn domiciliados en paraisos fiscales
y se reduce al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este @ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios sociales a los empleados -

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos, gastos de administracion o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.

Beneficios no corrientes: (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados): La Compaiiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la liltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales, se cargan a otros resultados integrales. Los costos de los servicios prestados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligaci6n; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Compaiifa. Durante el 2015 y 2014 la Compaiiia no ha efectuado distribucién de dividendos a sus
accionistas.

Reservas —

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposici6én de la
Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez
de las “NIIF” -

Representados por los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas, las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso
de liquidacién de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta del camarén en diferentes tallas y presentaciones, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos que se realiza principalmente al exterior. Los ingresos por
ventas al exterior son reconocidos al momento que los productos son embarcados y por lo tanto se
transfieren los riesgos y beneficios al cliente. Para las ventas locales se reconoce el ingreso cuando los
productos son entregados en los establecimientos del cliente y este ha aceptado los productos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de 1 n r cobrar a clientes: La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a la evaluacion de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a
los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

. ida 1til de las propi lant. ui ropi inversién: La determinacién de las
vidas ttiles se evaldan al cierre de cada afio. (Ver Notas 2.9 y 2.10)

¢ Valor razonable de activos biol6gicos: Las estimaciones utilizadas en la determinaci6n del valor
razonable de los activos biologicos estdn relacionadas principalmente con el precio estimado de venta
a clientes en la fecha de cosecha del camarén, cantidad en libras esperadas de cosecha y costo de
produccién esperado. (Ver Nota 2.11).

El precio estimado de venta es obtenido de la relacién precio referencial de mercado acordado con
clientes y las libras estimadas de camard6n en las diferentes tallas.

La cantidad de libras esperadas de cosecha se obtienen en funcién del peso promedio (gramaje) del
camaroén el cual se obtiene en funcién de la talla obtenida para una muestra semanal del camarén
sembrado por piscina, tasas de mortalidad y hectireas sembradas.

Los costos de produccién se estiman en funcion del costo unitario promedio obtenido para el periodo
sobre el que se informa por la cantidad en libras esperadas a la fecha de cosecha.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

 Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio, se registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
(Nota 2.15).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(riesgo de tasa de interés, de precio y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeiio financiero de la Compaiiia.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

a) Riesgo de mercado:

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un instrumento financiero fluctien
debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran tres tipos de riesgo; el
riesgo de las tasas de interés, el riesgo del tipo de cambio y el riesgo de los precios de los productos
bésicos.

Riesgo por tasas de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo
de interés variable, silo hubiere. La exposicién de la Compaiiia a este riesgo no es significativa pues sus
créditos (obligaciones con instituciones financieros y emisién de obligaciones) estin contratados a una
tasa en el mercado que no sufre variaciones importantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se realiza analisis de sensibilidad al respecto (2015:
Tasa activa referencial aproximada del 8.83% (2014: 8.19%).

Riesgo del tipo de cambio

La Compaiiia no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos en moneda extranjera, por lo tanto
no esté expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias monedas.

Pagina 22 de 51



OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Riesgo de precios

Peri6dicamente la administracién de la Compaiiia analiza la tendencia de los precios de materias primas y
productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asi como su
elasticidad de la demanda. En funci6n de ellos efectia analisis de sensibilidad evaluando el impacto en los
cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de
adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. En este sentido la exposicién de la Compaiiia a
este riesgo, es baja ya que los precios y volimenes de los productos utilizados por la Compaiiia se
adquieren principalmente en el mercado nacional y no registran problemas de desabastecimiento.

La Compafiia no esta expuesta al riesgo de precios de mercaderias, por cuanto su materia prima (camarén)
(82%), insumos y otros gastos indirectos de fabricacién son adquiridos localmente y, debido a los bajos
niveles de inflacién no se encuentran afectados por una alta volatilidad en sus precios.

Las negociaciones de compra-venta se cierran por periodos de aguaje ajustando asi las variaciones de
precios de mercado cada 15 dias y minimizando impacto de variaciones de precios.

En relacién a la exposicion al riesgo por las variaciones de los precios del camarén en el mercado
internacional, la Compaiiia lo ajusta trasladando el precio a proveedores terceros que representan el 70%
del volumen de las ventas. El impacto en la produccién de la Compafiia se ajusta a través de densidad de
siembra y eficiencia productiva.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaifiia ha adoptado una
politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar a clientes estdn compuestas por clientes corporativos entre diversas industrias. La
evaluaci6n de crédito se realiza sobre la condici6én financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad financiera 2015 2014
Banco Bolivariano S5.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano Panamé S.A. AAA- AAA-
Bancode Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco Internacional S.A. AAA- AAAM-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco del Pichincha C.A. AAAN- AAA-
Citibank Sucursal Ecuador S.A. AAA AAA
Citibank N.A. AAA AAA

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2015 y 31 de diciembre del 2014, respectivamente.
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Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona a través del
area financiera de la Compaiiia de acuerdo con la politica corporativa. Las inversiones de los excedentes de
los fondos (si los hay) son realizadas solamente con las contrapartes aprobadas y dentro de los limites de
crédito asignados a cada contraparte.

¢) Riesgo de liquidez:

La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez
de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento do los activos y pasivos financieros. La Compaifiia mantiene niveles de efectivo y
equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir con todas sus obligaciones.

Adicionalmente en diciembre del 2015 se aprobé por parte de un organismo financiero del exterior una
linea de crédito por US$10,000,000 para financiar inversiones en un 50% y el saldo para sustitucién de
pasivos a corto plazo en el sector financiero local y sobre la cual al cierre de diciembre del 2015 atin no se
han recibido desembolsos.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafiia a la fecha del estado de situacién
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el anélisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre1y Entrezy
2015 afio 2 afios 5 afios
Sobregiros 2,202,568 - -
Obligaciones bancarias 14,739,994 2,047,511 1,227,345
Emision de obligaciones 4,283,408 1,154,687 1,164,343
Cuentas por pagar a proveedores 22,536,592 - -
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas y accionistas 10,733 - -

Menos de 1 Entre1y Entre 2y
2014 afio 2 afios 5 afios
Obligaciones bancarias 21,600,142 575,391 370,367
Emisi6n de obligaciones 5,227,600 1,297,187 2,482,030
Cuentas por pagar a proveedores 19,900,814 - -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas 184,204 - 311,150

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
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Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total
de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores, compaiiias relacionadas, obligaciones
bancarias y emision de obligaciones) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula

como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron los siguientes:

Saobregiros

Obligaciones bancarias (corriente y no corriente)

Emisi6n de obligaciones (corriente y no corriente)
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar compaiias relacionadas

Otras cuentas por cobrar (1)

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Sobregiros

Obligaciones bancarias

Emisién de obligaciones

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Total pasivos financieros

(1)  Seexcluyen anticipos a proveedores y otros.
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2015 201
2,202,568 -
16,979,995 22,053,212
5949,595 8,123,431
22,365,295 19,779,072
10,733 480,627
(2,174,620) (10,500,056)
45,333,566 39,927,286
42,840,833 39,168,470
88,174,399 79,095,756
51% 50%
2015 2014
Corriente No corriente Corriente No corriente
2,174,620 - 10,509,056 -
- - 101.500 -
2,174,620 - 10,610,556 -
23,380,981 - 17,710,507 -
2,072,928 - 1,550,128 -
644,571 - 679,794 -
26,098,480 - 19,940,429 -
28,273,100 - 30,550,98, -
——— p————————————
2,202,568 - - -
13,982,571 2,997,424 21,170,415 882,797
3,862,095 2,087,500 4,813,431 3,310,000
22,365,295 - 19,779,072 -
10,733 - 184,294 296,333
42,423,262 2084.924 45,947,212 4,489,130
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El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos con instituciones financieras y emision de obligaciones, se registran a su costo

amortizado utilizando tasas de mercado.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015:;

Consumo de inventario

Combustibles y lubricantes

Materiales y suministros

Servicios de transporte

Alguileres

Honorarios profesionales

Servicios generales

Servicios de copacking

Servicios de seguridad

Comisiones

Repuestos y materiales

Mantenimiento

Depreciaciones (Notas 13 y 14)

Otros servicios

Otros suministros

Movilizacion

Varios bienes

Impuestos, tasas, permisos y contribuciones
Otros gastos pagados (Locales)

Sueldos y salarios

Aportes a ln seguridad social y fondos de reserva
Beneficios sociales y otros

Alimentacion del personal

‘Transporte de personal

Uniformes

Varios gastos de embarque

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Otros menores
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pf_n";‘:::ﬂ Gastos de Gastos de Totales
vendidos rentas
162,792,518 - - 162,792,518
1,795,722 23,812 - 1,819,534
2,778,848 22,266 10,538 2,811,652
4,930,761 5457 - 4,936,218
641,907 3,621 - 645,528
236,134 1,056,433 588 1,293,155
1,069,148 54,759 1,700 1,125,607
4,255,107 - - 4,255,107
2,367,191 186,519 - 2,553,710
481,886 - 3,994,453 4,476,339
1,808,650 61,902 - 1,060,552
2,448,397 213,020 2,827 2,664,244
2,321,137 369,553 477 2,601,167
1,347,533 363,282 230,565 1,941,380
90,589 69,951 10,184 170,724
92,442 73,761 43,257 209,460
673,547 256,861 15.944 946,352
29,845 1,886,908 - 1,916,753
- 261,384 - 261,384
12,670,127 2,178,419 282,893 15,131,439
2,367,485 874,272 52,688 3,294,445
2,396,579 545,461 44,140 2,986,180
1,899,342 78,047 22,493 1,999,882
628,453 53,383 4,559 686,305
240,716 660 57 241,433
- - 1,978,377 1,978,377
812,448 31,786 3,646 847,880
356,172 536,638 188,079 1,080,889
211,622,684 9,208,155 6,887,465 227,718,304
— —
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2014.

Costo de

productos Gnm de. Gastas de Totales

vendidos administracion renlas
Consumo de inventario 167,388,104 - - 167,388,104
Combustibles y lubricantes 1,319,892 232,201 95 1,342,188
Materiales y suministros 2,764,951 20,008 22,123 2,807,082
Servicios de transporte 4,653,668 14,652 - 4,668,320
Alquileres 1,003,794 4,245 1,150 1,000,189
Honorarios profesionales 267,466 791,390 4,358 1,063,214
Servicios generales 526,660 871,727 1,705 1,400,092
Servicios de copacking 3,437,639 - - 3,437,639
Servicios de seguridad 2,073,184 221,822 1,753 2,296,759
Comisiones 340,688 35,395 4,364,220 4,740,303
Repuestos y materiales 1,620,646 200,321 2,349 1,823,316
Mantenimiento 1,898,922 779,883 3,564 2,682,960
Depreciaciones (Notas 13 y 14) 2,097,571 368,346 3,146 2,469,063
Otros servicios 30,635 232,469 311,374 574,478
Otros suministros 68,467 44,181 9,966 122,614
Movilizacion 69,974 37,460 213,992 321,426
Varios bienes 567,417 236,777 13,049 B17,243
Impuestos, tasas, permisos y contribuciones 43,497 1,740,750 8o 1,784,327
Otros gastos pagados (Locales) - 146,320 - 146,320
Sueldos y salarios 10,850,612 1,828,408 288,650 13,007,670
Aportes a la seguridad social y fondos de reserva 1,947,328 693,125 56,823 2,697,276
Beneficios sociales y otros 2,111,558 648,631 45,387 2,805,576
Alimentacién del personal 1,652,431 45,423 25,976 1,721,830
Transporte de personal 556,440 53,651 5146 615,237
Uniformes 242,066 3,298 48 245,412
Varios gastos de embarque - - 1,200,046 1,200,046
Participacion de los trabajedores en las utilidades 1,717,514 70,589 10,316 1,798,419
Otros menores 513,858 295,054 280,897 1,089,800

209,804,982 9,406,126 6,866,213 226,!]?7&
Los otros egresos/ingresos, netos son los siguientes:
2015 2014
Otros ingresos 1,017,303 (1) 237,340
Otros egresos (133,548) (946,403) (2)
883,755 (709,063)

(1) Corresponde a reversion de provisiones por glosas tributarias del impuesto a la renta 2006 y 2008,
principalmente por intereses y multas, constituidas en periodos anteriores por aproximadamente

US$726,000. Ver Notas 18 y 19.

(2) En el 2014, incluia principalmente US$805,799 por baja de la cuenta por cobrar a la compaiiia
Balmis S.A., la cual durante el 2014, fue declarada en quiebra.
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Los gastos financieros, netos son los siguientes:

2015 2014
Intereses devengados sobre préstamos con instituciones financieras 1,031,280 660,224
Intereses devengados por emision de obligaciones y papel comercial 394,609 701,293
Gastos por intereses de cuentas por pagar con compaiiias relacionadas (Nota 20) - 4,091,768 (1)
Intereses y comisiones de bancos en cobranzas 561,813 542,135
Otros 567,803 626,001

(1) Corresponde a intereses reconocidos por la liquidacién anticipada de la cuenta por pagar a su
relacionada Vandar Holding. Ver Nota 20.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2015 2014
Efectivo en caja 7,300 6,800
Bancos locales 1,805,494 9,228,870
Bancos del exterior 293,673 1,273,386
Inversiones temporales 68,153 -
2,174,620 10,509,056
Sobregiros (2,202,568) -
(27,948) 10,509,056
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
Composicién:
Ti , ién Entidad Tasa anual Vencimiento 2014
Certificado de depésito a plazo Banco Bolivariano C.A. 5.00% 05/11/2015 33,347
Certificado de depésito a plazo Banco Bolivariano C.A. 5.00% 05/11/2015 68,153
101,500
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Correspondian a certificados de depdsito entregadas a favor del SRI como respaldo de procesos judiciales, los
cuales fueron recuperados durante el 2015 e inicio del 2016. Nota 19.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

2015 2014
Clientes del exterior (1) 23,581,917 17,777,469
Clientes locales 35,236 111,927
23,617,153 17,889,396
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar a clientes (236,172) (178,889)
23,380,981 17,710,507

(1) Corresponde principalmente a facturas de exportacién de camarén pendientes de cobro al cierre del
periodo. A la fecha de emisién de estos estados financieros, aproximadamente US$22,000,000 se
han recuperado.

A continuacién se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2015 % 2014 %
Por vencer 20,136,870 85% 15,349,742 86%
Vencidos
1a 30 dias 2,696,243 11% 2,421,311 14%
31a 6o dias 448,100 2% 73,810 0%
61 a 180 dias 158,541 1% - 0%
Mis de 180 177,399 1% 45,073 0%

3,480,283 15% 2,540,194 14%
23,617,153 100% 17,889,9& 100%

Movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar:

2015 2014
Saldo al 1 de enero (178,889) (220,145)
Incrementos (57,283) -
Utilizaciones - 41,256
Saldo al 31 de diciembre (236,172) (178,889)
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ANTICIPOS A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composici6on:
2015 2014
Anticipos a proveedores (1) 2,477,203 2,087,919
Préstamos a empleados 644,571 679,794
Otros 611,064 (2) 101,934
3,732,838 2,869,647

(1) Corresponden principalmente a i) aproximadamente US$547,000 (2014: US$226,000) de
adquisiciones de suministros que fueron liquidados en el 2016 y, ii) aproximadamente
US$1,930,000 (2014: US$1,861,000) de anticipos entregados a proveedores principalmente para la
compra de inventario y mantenimientos a efectuarse a las propiedades, plantas y equipos.

(2) Incluye aproximadamente US$509,000 por notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas
Internas en concepto de devolucién de Impuesto al Valor Agregado generado en las adquisiciones
de inventario efectuadas durante el segundo trimestre del 2015. Durante el 2016 estas notas de
crédito fueron utilizadas para el pago de impuestos de la Compaiiia, sin generar pérdidas.

INVENTARIOS
Composicion:
2015 2014
Productos terminados (1) 17,029,902 13,901,949
Repuestos 1,077,293 938,065
Material de empaque 875,214 710,044
Inventario de alimentos 856,808 684,200
Productos en proceso 441,286 239,496
Inventarios en trinsito 58,156 119,909
Otros 634,182 457,226
20,972,841 17,050,889
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(1)  El detalle de los productos terminados al cierre del ejercicio, se presenta a continuacién:

2015 2014
Camaron entero 4,714,681 4,886,313
Camarén con cola 4,573,484 3,693,370
Valor agregado (2) 3,574,268 2,653,448
Pomada 475,236 316,637
Producto terminado - Empacadora 2,591,878 2,352,181
En transito 1,100,355 (3) -
17,029,902 13,901,949

(2) Corresponde a un camarén con cola al que se le ha realizado un proceso adicional que le otorga el

valor agregado.

(3) Corresponde a reimportacién de embarques de producto terminado, los cuales fueron devueltos por

parte del cliente y que se negociaron en el 2016 sin originar pérdidas.

ACTIVOS BIOLOGICOS

a) Composicién:

2015 2014
Camarones vivos - tiempo de cultivo menor a go dias (1) 4,985,888 3,682,371
Camarones vivos - tiempo de cultivo mayor a 9o dias 2,328,141 3,665,565
7,314,029 7,24?.936
(1) Son registrados a su costo
b) Ubicaci6n por sector de cultivo:
2015 2014
Camaronera Chongén - Chongén 2,068,695 1,590,866
Camaronera Cachugrin - Isla Cachugrin 3,123,056 3,106,289
Camaronera Pun4 - Isla Puni 2,122,278 2,650,781
7,314,029 7,347,936
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c) Movimiento:
2015 2014
Saldo al 1 de enero 7,347,936 5,731,156
Costos incurridos en las piscinas cultivadas (1) 39,009,107 34,284,889
Pérdidas incurridas durante el periodo de cultivo (2) (85,409) (282,0915)
Realizacion del ajuste al valor razonable registrado
en el afio anterior (234,948) (598,144)
Ganancias por cambios en el valor razonable 6
debido a transformacién biolégica (3) 13:403 234,948
Cosecha (transferencias a inventarios) (39,426,060) (32,021,998)
Saldo al 31 de diciembre 7,314,029 7,347,936
(1) Incluye costos por los siguientes conceptos: alimentos, mano de obra, fertilizantes y quimicos.
(2) Corresponde principalmente a mortalidad y abortos del activo biolégico.
(3) Montos registrados en el estado de resultados integrales en el rubro “Cambios en el valor
razonable de los activos biologicos.
Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia posee en piscinas aproximadamente 4,056,000 libras
(2014: 3,690,000 libras) de camarén en proceso de cosecha. Durante el 2015, la Compaiiia ha
vendido aproximadamente 69,873,000 libras (2014: 56,987,000 libras) de camarén en sus distintas
presentaciones.
d)  Riesgos del activo biolégico:

Riesgos Regulatorios v Medioambientales

La Compaiiia se encuentra sujeta a leyes y regulaciones que debe observar en Ecuador y en el
exterior, y ha establecido politicas y procedimientos para su cumplimiento. La Administracién
considera que siendo una de sus actividades la crianza, empaque y exportacién de camarén, los
riesgos que podrian afectar al medio ambiente constituyen el tratamiento de las aguas servidas y
residuos sélidos de las camaroneras y empacadora, y para lo cual la Compaiiia ha establecido las
siguientes medidas: obtencion del permiso del ente de control, elaboracién de estudios de impacto
ambiental para cada camaronera, construccion de plantas de tratamiento de aguas residuales.

La empresa cuenta adicionalmente con certificacién orgénica para 1000 hectareas en camaronera y
en general cuenta con certificaciones internacionales que avalan el cumplimiento de las exigencias
medioambientales.

Omarsa cuenta con la certificacion Aquaculture Certification Council - ACC.
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e)

Ri fluctuaci reci
La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en el precio del
camaron en el exterior, que es fijada por el mercado. La Compaiiia administra este riesgo

diversificando su cartera de clientes evitando centralizar el total del volumen de su produccion en
un solo cliente.

Riesgos Climéticos y Otros

Las camaroneras estan expuestas al riesgo de dafios por cambios climaticos, enfermedades y otras
fuerzas naturales. La Compaiiia cuenta con procesos que le permiten monitorear y mitigar aquellos
riesgos, incluyendo las inspecciones de las condiciones de las camaroneras y los informes técnicos
de la industria sobre plagas y enfermedades.

Valor razonable de activos biolégicos:

Los activos biologicos de la Compaiiia son medidos a su valor razonable, utilizando el valor presente
de los flujos de efectivo netos esperados después de impuestos, lo cual es consistente con la
metodologia de valoracién utilizada en el afio anterior.

De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacion,
como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

La Compaiiia determina el valor razonable de los activos bioldgicos, bajo los lineamientos del nivel 3
de la jerarquia del valor razonable en funcién de los términos de valoracién. Durante el 2015y 2014
no han existido transferencias entre el nivel 1, nivel 2 y nivel 3.

Los principales supuestos utilizados en la determinacién del valor razonable de los activos
biolégicos son como siguen:

2015 2014
Promedio de periodos utilizados en la proyeccién 15 dias 19 dias
Tasa de descuento deflactada 9.89% 14.94%
Valor razonable por hectarea (US$) 2,849 2,639
Hectdreas en proceso de cultivo (1) 2,568 2,784

(1) Incluye 2,485 (2014: 2,167) héctareas propias
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PROPIEDADES DE INVERSION

Terrenos Edificaciones Total

Al 1 de enero del 2014
Costo 2,684,567 2,690,473 5,375,040
Depreciacién acumulada - (503,405) (503,405)
Valor en libros (3) 2,684,567 2,187,068 4,871,635

— —
Movimientos 2014
Adiciones (1) - 150,000 150,000
Ventas (2) (100,000) - (100,000)
Depreciacién - (133,138) (133,138)

Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2014

2,584,567 2,203,930 3.288.497

Costo 2,584,567 2,840,473 5,425,040

Depreciacién acumulada - (636,543) (636,543)

Valor en libros (3) 2,584,567 2,203,930 4,788,497

Movimientos 2015

Depreciacion - (140,639) (140,639)

Valor en libros 2,584,567 2,063,291 4,647,858
_— =

Al 31 de diciembre del 2015

Costo 2,584,567 2,840,473 5:425,040

Depreciacién acumulada - (777,182) (777,182)

Valor en libros (3)

2,584,567 2,063,291 3,647.858

(1)  Corresponde a adquisicién de departamento en el edificio The Point, en la ciudad de Guayaquil.

(2) Al 2014, correspondia a la venta de terreno ubicado en la localidad de Chanduy, la cual no generé

pérdidas significativas.

(3) LaCompaiiia constituyé un fideicomiso de administracion al cual transfirié a valor en libros, el
terreno y edificaciones ubicadas en la ciudad de Guayaquil (Edificio Inmaral) que est4n destinados a
obtener rentas por alquiler a terceros. El monto de la transferencia fue de US$3,851,685 que es el
valor en libros a la fecha de la transaccién. Este fideicomiso fue constituido con el objeto de
tenencia, adquisicién y administracién de inmuebles y tiene una duracién de hasta 10 afios. Los
derechos fiduciarios estan a favor de Omarsa; por lo cual en los estados financieros adjuntos se

presentan como Terrenos y edificaciones.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el valor razonable de estas propiedades de inversién, seglin
avaliio practicado en el afio 2012 asciende a aproximadamente US$4,400,000 (solo terreno y

edificio Inmaral).
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Por otro lado, en este rubro se incluyen aproximadamente US$1,042,000 (2014: US$1,042,000) de bienes
no utilizados por la Compaiiia y que se destinan a la obtencién de plusvalia.

Valor razonable de propiedades de inversion

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las propiedades de inversion se valoran a su costo menos depreciacion
acumulada; sin embargo, de acuerdo a lo requerido por la NIC 40, se debe divulgar el valor razonable de
las mismas. El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medici6én. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valorizacion, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables,

En el 2012, se realiz6 bajo los lineamientos del nivel 2, una valuacién por parte de un perito independiente
para determinar el valor razonable de las propiedades de inversién del edificio Inmaral, cuyo valor
asciende a aproximadamente US$4,400,000. La Administracién de la Compaiiia considera que no ha
existido variaciones en los precios utilizados por el perito desde el 2012 hasta el cierre del 2015, por lo cual
no ha actualizado los indicados avalios.

Técnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2 valores razonables
El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de las propiedades de inversion se baso en los precios

de venta comparables a terrenos y edificaciones cercanos a los de la Compaiiia. El dato mas relevante se
basa en el precio por m2 del terreno y m2 de construccién.
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OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicion:

Tasa de interés % Plazo (afios)
Institucién 2015 2014 2015 2014
Banco Bolivariano C.A. 8-8.83 8-8.83 1-3 1-3
Banco Internacional 5.A. 9 8 1-5 1
Banco Bolivariano Panamé 7 7 1-2 1
Citibank N.A. B.95 8.6 1 1
Banco Pichincha Miami 8.25 B.25 - 1

Mas intereses por pagar

Menos porcién corriente

No corriente (1)

2015 2014
8,930,617 13,551,300
4,500,047 3,500,000
3,143,686 1,154,238

312,039 1,992,672

- 1,700,000
16,886,389 21,808,210
93,606 155,002
16,979,995 22,053,212
(13,982,571) (21,170,415)

2,997,424 882,797

Los préstamos fueron destinados al financiamiento de capital de trabajo. Estidn garantizados por bienes

propiedad de la Compaiiia por aproximadamente US$14,798,000 (2014: US$13,000,000).

(1) Losvencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

Afios 2015 2014
2016 - 525,921
2017 1,853,254 356,876
2018 484,376 -
2019 457,012 -
2020 202,782 -
2,997,424 882,797
EMISION DE OBLIGACIONES
Composicion:
2015 2014
Corriente 3,862,095 4,813,431
No corriente 2,087,500 3,310,000
5,949,595 8,123,431
Menos intereses provisionados (65,721) (63,431)
Mas descuentos no devengados 184,126 -
Capital de obligaciones 6,068,000 8,060,000
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Los intereses y descuentos registrados en resultados por las emisiones antes indicadas se detallan a
continuacién:

2015 2014
Intereses generados por emisién de obligaciones (Ver Nota 6) 394,646 701,293
] —_— =
El movimiento del afio 2015 y 2014 fue el siguiente:
2015 2014
Saldo al 1 de enero 8,123,431 5,647,653
Monto de papel comercial recibido 2,597,519 5,000,000
Pagos de capital (4,785,000) (2,565,000)
Intereses devengados (Nota 6) 394,609 701,203
Pagos de intereses (380,964) (660,515)
Saldo al 31 de diciembre 5,949,595 8,123,431
e
El detalle de las emisiones de obligaciones se muestra a continuacion:
Primera Segunda
Segunda emisién de emisidn de
Primera emision emisién de Tercera emisién papel papel
degbligaciones (1)  obligaciones (2) deobligaciones (3)  comercial (4)  comercial  (5) Total
Monto colocado 5,000,000 3,000,000 5,000,000 3,000,000 2,793,000 18,793,000
Renovaciones - - - 1,000,000 - 1,000,000
Pagos de capital realizados en:
2010 (312,500) - - - - (312,500)
2011 (1,250,000) - - - - (1,250,000)
2012 (1,250,000) (562,500) - - - {1,812,500)
2013 (1,250,000) (750,000) - (1,000,000} - (3,000,000)
2014 (937,500) (750,000) (877.500) - (2,565,000)
2015 - {750,000) (1,035,000) (3,000,000) - (4,785,000)
Saldo al 31 de diciembre - 187& 3,087,500 - 2,793,000 6,068,000

(1) Correspondia a la primera emisioén de obligaciones con garantia general, a una tasa anual fija del 7%.
El plazo de vigencia fue de 1,140 dias, el cual venci6 en octubre del 2014. Los recursos obtenidos de
esta emision se destinaron a capital de trabajo (20%) y sustitucion de pasivos (80%). Esta emision fue
aprobada por la Superintendencia de Compaiiias en agosto del 2010.

(2) Corresponde a la segunda emisién de obligaciones con garantia general, a una tasa anual fija del 8%.
El plazo de vigencia es de 1,440 dias, el cual tiene vencimiento final en febrero del 2016. Los recursos
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obtenidos de esta emisién se destinaron en un 100% a la sustitucion de pasivos con instituciones
financieras y fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias en enero del 2012.

(3) Corresponde a tercera emision de obligaciones con garantia general efectuada en el 2014, a una tasa
anual fija del 8.25%. El plazo de vigencia es de 1,800 dias, el cual tiene vencimiento final en enero del
2019. Los recursos obtenidos de esta emision se destinaron en: 50% para financiar ventas de
camarén destinadas al mercado asiatico, y 50% sustitucion de pasivos con instituciones financieras, y
fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias en diciembre del 2013.

(4) Corresponde a emisién de papel comercial por US$3,000,000, revolvente con garantia general
efectuada durante el 2013 con descuento del 4.02% y cuyo plazo de vigencia es de 720 dias con
vencimiento final en febrero del 2015. Los recursos obtenidos de esta emisién se destinaron a
financiar capital de trabajo.

(5) Corresponde a emision de papel comercial autorizado por US$4,000,000 pero sobre el cual se emiti6
inicamente US$2,793,000, con garantia general efectuada durante el 2015 con descuento del 6,79% y
cuyo plazo de vigencia es de 720 dias con vencimiento final en diciembre del 2016. Los recursos
obtenidos de esta emision se destinaron a financiar capital de trabajo.

Adicionalmente en octubre del 2015 fue aprobada por parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros la emisién de obligaciones por US$6,000,000, sobre la cual no se han colocado obligaciones.

Los vencimientos anuales estimados de la deuda de largo plazo de las emisiones al 31 de diciembre son:

Afigs 2015 201

2016 - 1,060,000
2017 1,000,000 1,000,000
2018 1,000,000 1,000,000
2019 87,500 250,000

2,087,500 3,310,000
1

De acuerdo con los indicados prospectos, la Compaiiia debera mantener durante la vigencia de las
obligaciones los siguientes resguardos:

- Activos libres de gravimenes sobre las obligaciones en circulaci6n.
- Nivel de endeudamiento (pasivo con costo) equivalente hasta 1.5 vez su patrimonio.
- No repartir dividendos mientras existan titulos - valores obligaciones en mora.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia se encuentra en cumplimiento de estos resguardos.
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17. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2015 2014
Proveedores locales (1) 18,939,346 17,344,229
Proveedores del exterior 3,425,949 2,434,843

22,365,295 19,779,072

(1)  Corresponden principalmente a proveedores de balanceado, camarones y otros insumos utilizados
en el proceso de cultivo.

18. PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015 2014
Liquidaciones por pagar a trabajadores 399,120 417,693
Comisiones por pagar 134,428 135,109
Servicios bésicos 106,956 51,999
Contigencias tributarias (1) - 1,348,992
Otros menores (2) 624,708 849,394
1,265,212 2,803,187

(1) Corresponde a provisiones registradas en el 2013, por procesos de fiscalizacion de impuesto a la
renta de los afios 2006 y 2008 por aproximadamente US$813,000 y US$536,000 (incluye
intereses, multas y otros). Durante el 2015, la Compafiia acogiéndose a los beneficios otorgados por
la Ley de Remision de Intereses Multas y Recargos, procede a cancelar dichas glosas y los intereses
previamente provisionados se registraron en el rubro de Otros ingresos por US$726,000. Ver Notas
6y19.

(2) Incluye aproximadamente US$307,000 (2014: US$117,000) pendiente de pago por concepto de

gastos de exportacion y logisticas, incurridos por la Compaiiia, pero su documentacion se
encontraba pendiente de recepcién.
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IMPUESTOS

a) Impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar

Impuestos por recuperar
Impuesto al Valor Agregado (1)
Impuesto a la salida de divisas

Otros impuestos por pagar
Retenciones en la fuente

Retenciones en la fuente de IVA
Impuesto a la salida de divisas (ISD)

Otros

2015 2014

3,359,200 3,835,701
- 7,212

3,359,200 5,3421913

242,082 164,489
496,279 164,371
321,917 (2) 2,496

- 7,273
1,060,278 338,629

(1)  Corresponde al crédito tributario por IVA originado en la adquisicién de bienes que se
exportan. La Compaiiia ha solicitado la devolucién de estos valores al Servicio de Rentas
Internas. A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia ha recuperado los

valores del 2014.

(2) Corresponde principalmente a provisién por impuesto a la salida de divisas (ISD) por pasivos

mantenidos con entidades del exterior.
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b) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta del afio -

A continuacién se detalla la determinaci6én del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados
al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

2015 2014
Utilidad antes de participacion laboral
e impuestoa la renta 5,652,531 11,989,457
Menos - Participacion trabajadores (847,880} (1,798,419)
4,804,651 10,191,038
Mis - Gastos no deducibles 3,002,041 (1) 5,068,116 (2)
Menos - otras deducciones (1,821,724) (3) (271,534)
Base imponible 5,984,968 15,887,620
Impuesto a la renta 12% US$3,180,445 (2014: US$3,500,000) 381,653 420,000
Impuesto a la renta 22% US$2,804,523 (2014: US$12,387,620) 616,995 2,725,276
Impuesto a la renta causado 998,648 3,145,276
Anticipo minimo de impuesto a la renta 1,736,988 1,299,214
Impuesto a la renta corriente (5) 1,736,088 3,145,276
Impuesto a la renta corriente (4) 1,736,088 3,145,276
Impuesto a la renta de periodos anteriores (4) 18,045 -
Impuesto diferido del afio <Ver literal ¢} > (475,017) 2,919,791
1,280,016 6,065,067

(1) Enel 2015, incluye principalmente: i) ajustes al valor razonable de los activos biol6gicos por
aproximadamente US$235,000, ii) bonificaciones y gratificaciones por aproximadamente
US$205,000, iii) provision por impuesto a la salida de divisas por aproximadamente
US$320,000, iv) provision por jubilacién patronal por aproximadamente US$228,000, v)
depreciacion de propiedades de inversioén por aproximadamente US$141,000, vi) depreciacién
de reavaliios de propiedades, planta y equipos por aproximadamente US$581,000, vii)
Impuesto al valor agregado en compras por aproximadamente US$228,000 y viii) intereses
por mora, multas y otros por aproximadamente US$527,000.

(2) Enel 2014, incluia principalmente: i) ajustes al valor razonable de los activos biolégicos por
aproximadamente US$598,000, ii) bonificaciones y gratificaciones no aportadas al IESS por
aproximadamente US$262,000, iii) ajustes al valor razonable de los pasivos con accionistas
por aproximadamente US$3,091,000, iv) comisiones en ventas y que superan los limites
establecidos por aproximadamente US$359,000.
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(3) Corresponde principalmente a: i) reversién de provisién de intereses por glosas fiscales por
aproximadamente US$725,000, ii) ajuste al valor razonable de los activos biolégicos por
aproximadamente US$613,000, iii) impuestos a las tierras rurales por aproximadamente
US$455,000.

(4) Incluido en el rubro de impuesto a la renta por pagar, neto de pagos efectuados por
US$1,474,048, retenciones y otros por US$84,621. En en 2014, neto de anticipo de impuesto a
la renta por US$1,264,798, retenciones y otros por US$91,807.

(5) LaCompaiiia, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.14. durante el 2015, registr6 como
impuesto a la renta corriente, el anticipo minimo, puesto que este fue mayor que el valor
determinado sobre la base del 22% y 12% sobre las utilidades gravables. En el 2014, la
Compafiia registr6 como impuesto al a renta corriente causado el valor determinado sobre la
ba,s.e. del 22% y 12% sobre las utilidades gravables puesto que fue mayor que el anticipo
minimo.

¢) Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2015 2014
Impuestos diferidos:
Impuesto diferide que se recuperard dentro de 12 meses 401,556 174,515
Impuesto diferido que se recuperard despues de 12 meses 2,750,126 3,452,184

3,151,682 3,626,699
e e — Eaaaaae—————
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

Al 1 de enero de 2014

Movimiento a resultados por
impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2014

Movimiento a

Al 31 de diciembre del 2015

(1)

(Activos) Pasivos Neto
Interés implicito  Valor rmzonable . .
encuentaspor  de inversiones no Jubilacién Valor revaluado de ]m?:;g:ml:: Valor razonable de
cobrar a partes corrientes Otrosmenores  patronal y las propiedades, pasi :dadmazs activos biol6gicas Total
relacionadas (certificados desahucio plantas y equipos (1) (Acrionistas)
{accionistas) Corpei)
(150,752) (67.529) - (37.343) 830,940 131,592 706,908
150,752 873 - (126,958) 3.805967 (1) (830,940) _(79,003) 2,919,791
- (66,656) - (164,301) 3,805,967 - 51,689 3,626,699
ltados del afio - 933 (130,803) (26,851) {401,556) - 83,260 (475.017)
- 723 130,803 1911 3404411 , 3.151,
(65,723) (130,803) (191,152) _3 _134.049 682

Diferencia entre el costo de las propiedades, plantas y equipos para fines tributarios, y lo incluido en

los estados financieros por adopcién de las NIIF. La Compafiia considera que de acuerdo a reformas a
la normativa tributaria expedidas en diciembre del 2014, a partir del 2015, el gasto por depreciacion

del valor por revaltio de las propiedades, plantas y equipos, es no deducible, razén por la cual al cierre
del 2014 se constituyé el pasivo por impuestos diferidos.

La relaci6n entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015y 2014 se muestra a

continuacion:

Utilidad antes de impuestos
Tasa impositiva

Gastos no deducibles y otras deducciones que no se reversaran en el futuro

Efecto del anticipo minimo

Impuesto a la renta de periodos anteriores
Efecto de reinversion de utilidades

Impuestos diferidos
Impuesto diferido del afio

A
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2015 2014

4,804,651 10,191,038
22% 22%
1,057,023 2,242,027
102,698 367,073

420,295 -

18,045 -
(318,045) (350,000)

- 3,805,967 (A)

1,280,016 6,065,067
27% Go%
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d) Situacién fiscal -

e)

Durante los afios 2010 al 2013, la Compaiiia fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas (SRI)
por impuesto a la renta de los afios 2006 y 2008, quien determiné tributos adicionales por
aproximadamente US$371,000 y US$279,000, respectivamente, importes que no incluyen intereses,
multas y otros recargos. La Administracion de la Compaiiia efectud las impugnacion respectivas ante
la autoridad de control; sin embargo, en el afio 2013 luego de analizar con sus asesores tributarios los
conceptos glosados en las mencionadas actas, consider6 que el resultado final de estos procesos no
resultaria favorable para la Compaiiia; por lo tanto, provisioné las glosas antes mencionadas por el
valor de US$1,348,992, monto que incluye intereses, multas y otros. Durante el 2015 la Compaiiia
acogiéndose a los beneficios de la Ley de Remisién de Intereses Multas y Recargos, canceld las glosas
antes descritas por el valor de US$623,140, y la diferencia de la provisién constituida para cubrir
intereses por US$725,852, fue registrada en el resultado del ejercicio 2015, en el rubro de Otros
egresos / ingresos, netos.

Los afios 2013 a 2015 inclusive atin estén sujetos a una posible fiscalizacién.
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000
solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaraciéon de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia cuenta con el estudio presentado del
2014 a la autoridad tributaria y, de acuerdo al plazo que indica la norma, estara presentando el
estudio del 2015 dentro del primer semestre del 2016; sin embargo considera que debido a que las
transacciones del 2015 son similares a las del afio 2014 y que los resultados del estudio del afio
anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2015y 2014 con
compaiifas relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compaiiias con

accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

(a) Saldos:

2015

Omarsa Overseas Inc. (1)

100,339
835,245
34,237

477,522
102,785

1,550,128

81,500
91,312
11,482

Heptaseas Overseas Inc. (1) 498,488

Heptaseas S.A. (2)

Produambien S.A. (2) 207,995

Aquapro S.A. (2) 528,054

Segucam S.A. (2) 362,537

Otros menores 418,038
2,072,928

Cuentas por pagar - corriente

Segucam S.A.

Heptaseas Overseas Inc.

Produambien S.A.

Cuentas por pagar - no corriente

Heptaseas Overseas Inc.

184,294

296333

(1) Incluye principalmente a saldos por cobrar en concepto de venta de camarén, que se liquidan

hasta en 9o dias.

(2) Corresponde a remesas de efectivo entregadas, para capital de trabajo, y que no generan

intereses y se recuperan en el corto plazo.
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(b) Transacciones:

Relacidn 2015 2014
Ingresos
Omarsa Overseas Inc. Comercial 7,504,487 7,734,672
Heptaseas Overseas Inc. Comercial 5,070,925 6,336,001
Produambien S.A. Comercial 42,953 66,248
Aquapro S.A. Comercial 5,962 -
13,524,327 14,137,011
Reembolsos de gastos
Omarsa Overseas Inc. Comercial 73,654 -
Segucam S.A. Accionistas en comin 12,819 -
Produambien S.A. Accionistas en comin 242 -
Aquapro S.A. Comercial 1,213 -
87,028 -
Costos
Omarsa Overseas Inc. Comercial - 268,560
Heptaseas Overseas Inc. Comercial 175,919 -
175,919 268,569
Intereses
Vandar Holding Ltd. Accionista - 3,091,768 (1)
Produambien S.A. Accionistas en comin - 322,808
Heptaseas S.A. Comercial 4,659 -
4,659 322,808
L. ihid
Segucam S5.A. Accionistas en comiin 460,304 314,610
Aquapro S.A. Comercial 107,288 -
567,592 14,610

(1)  Corresponde a valor originado en el 2014 al momento de liquidarse la deuda que la Compaiiia
tenia prevista cancelar en 10 afios a Vandar (sobre la cual se habian registrado intereses

implicitos) y que fue pagada previa a ese plazo. Ver Nota 6.
(a) Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a:
Gerente General, Gerente Financiero Administrativo de Negocios, Gerente de Contabilidad, Gerentes

de Produccién y Gerente de Comercializacién, Gerente de Ventas.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

2015 2014
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 1,070,828 833,137
Beneficios sociales a largo plazo 287,428 229,920
1,358,256 1,063,057
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios sociales - corrientes

iento:

Participacién laboral (1) Otros beneficios (2) Total

2015 2014 2015 2014 2015 2014
A1deenero 1,798,419 969,451 1581,455 1,208,158 3,379,874 2,177,609
Incrementos 847,880 1,798,419 5.830.833 4,903,993 6,678,713 6,702,412
Pagos (1,798,419 (969,451) ( (7.423,866) (5,500,147
Al'31 de diciembre 847,880 1,798,419 1,786,841 1,581,455 2,634.721 3,379,873
(1) Ver Nota 2.15.
(2) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y

obligaciones con el Instituto de Seguridad Social, entre otros.
Beneficios sociales - no corrientes

El movimiento de jubilacién patronal y desahucio es el siguiente:

Jubilacion Desahucio Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014

A 1de enero 1,678,939 1,185,191 429,094 352,815 2,108,033 1,538,006
Costo por servicios corrientes 967,145 243,253 97,545 68,801 464,600 912,144
Costo por intereses 106,352 80815 27,307 24,052 133,659 104,867
Costo por servicios pasados - - 96,394 - 96,394 -

(Ganancias) Pérdidas actuariales (1) (188,732) 270,398 41,004 3,185 (147,728) 273,583
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (120,777) (100,718) - - (120,777) (100,718)
Beneficios pagados - - (98,670) (19,849) (98,670) (19,849)
Al 31 de diciembre 1,842,92 1,678,939 592674 __ 429004 ___ 2435601 ___ 2108033

(1) Registrados como Otros resultados integrales.
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Costo por servicios corrientes 367,145 243,253 97,545 68,891 464,690 312,144
Costo por intereses 106,352 80,815 27,307 24,052 133,659 104,867
Costo por servicios pasados - - 96,394 - 96,394 -
Eﬁ;:;:lg;:duccmnes yliquidaciones (120,777) (100,718) - - (120,777) (100,718)

352,720 223,350 221ig6 92,943 iﬁlﬁbb ;16!222

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS zo02
Tasa de rotacién 11.80% 11.40%
Vida laboral promedio remanente (afios) 6.9 6.9
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)

Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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Anélisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situaci6n financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacién:

Jubilacién Desahucio

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 175,917 58,762
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 10% 10%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (155,013) (51,936)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -8% -9%
Tasadei larial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 181,015 60,462
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 10% 10%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (160,411) (53,746)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -0% -0%
Tasa de mortalidad

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) (53,382) (17,167)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) -3% -3%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) 52,872 17,003
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 afio} 3% 3%
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 comprende 10,319,555 (2014:
7,000,000) acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una. Su principal accionista es Ecotrade
Latam Division S.L. con el 99.99%.

Mediante resolucion de Junta General de noviembre del 2015 y mayo del 2014, los accionistas aprobaron
incrementos de capital por US$3,319,555 y US$3,000,000, respectivamente, y 1a consecuente modificacién
del estatuto social de la Compaiiia. Dichas resoluciones fueron aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias e inscritas en el Registro Mercantil en diciembre 2015 y noviembre del 2014, respectivamente.
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AUTORIZACIONES PARA EJERCER LA ACTIVIDAD ACUICOLA

La Compafiia cuenta con Acuerdos Ministeriales emitidos por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura y Pesca celebrados entre septiembre del 2008 y noviembre del 2015 por medio de los cuales
se autoriza a Omarsa S.A, por el plazo de 10 afios, a ejercer la actividad acuicola en las areas de cria, cultivo y
comercializacién de camarén en tierras propias y concesionadas en una extension de 4,013 (2014: 3,244)
hectareas ubicadas en la Isla Pun4, Isla Chupadores Grandes y Chongén.

En virtud de estos Acuerdos la Compaiiia se compromete principalmente a cumplir con lo siguiente:

- No ampliar el 4rea de cultivo autorizada sin previa autorizacién de la Subsecretaria de Acuacultura;

- Enviar reportes de produccién y ventas a la Direccién General de Acuacultura para fines
estadisticos;

- Cumplir con la legislacién acuicola vigente.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiifa ha cumplido con estos acuerdos.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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