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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos señoresaccionistas de

Operadora y Procesadora de Productos Marinos, OMARSAS.A.

Guayaquil, 13 de mayo del 2016

t. Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Operadora y Procesadora de Productos
Marinos, OMARSAS.A., que comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
porel año terminadoen esa fecha, así como un resumendelas políticas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

2. La Administración de Operadora y Procesadora de Productos Marinos, OMARSAS.A. es responsable de la
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Información Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparación de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtenercerteza razonable de que los estados financieros no están afectados pordistorsionessignificativas.
Unaauditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobrela efectividad del control
internodela entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
quela evidencia de auditoría que hemos obtenidoes suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,

Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 480 Piso.
Guayaquil - Ecuador
T: (593-4) 3700 200,
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Operadora y Procesadora de Productos Marinos, OMARSAS.A.
Guayaquil, 13 de mayo del 2016

Opinión

4. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes,la situación financiera de Operadora y Procesadora de Productos Marinos, OMARSA
S.A.al 31 de diciembre del 2015, y el desempeño de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Ce shopon
No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

)
Sandra VargasL.
Socia
No.de Licencia Profesional: 10489
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OPERADORAYPROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

  

ACTIVOS Nota 2015 2014

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 2,174,620 10,509,056

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 8 - 101,500

Cuentas por cobrar a clientes 9 23,380,981 17,710,507

Cuentas por cobrar compañías relacionadas 20 2,072,928 1,550,128

Anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar 10 3,732,838 2,869,647

Im puestos por recuperar 19 3,359,200 3,842,913

Inventarios 11 20,972,841 17,050,889

Activos biológicos 12 7,314,029 7,347,936

Gastos pagados por anticipado 234,992 231,572

Total activos corrientes 63,242,429 61,214,148

Activos no corrientes

Propiedades, plantas y equipos ve 41,618,054 41,075,975

Propiedades de inversión 14 4,647,858 4,788,497

Otros activos 56,056 51,817

Total activos no corrientes 46,321,968 45,916,289

10  30,4

 

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

adi
 

 

t

Econ.2Castillo Sandra Pardo 0
Gerente General Gerente financiero Contadora General
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A,

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

  

   

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2015

Pasivos corrientes

Sobregiros 7 2,202,568 -

Obligaciones bancarias 15 13,982,571 21,170,415

Emisión de obligaciones 16 3,862,095 4,813,431

Cuentas por pagar a proveedores 17 22,365,295 19,779,072

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 20 10,733 184,294

Anticipos recibidos de clientes 8,423,520 3,427,133

Provisiones y otras cuentas por pagar 18 1,265,212 803,187

Impuestoa la renta por pagar 19 196,364 1,788,671

Otros impuestos por pagar 19 1,060,278

Beneficios sociales 21 721

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

  

  

 

Obligaciones bancarias 15 2,997,424

Emisión de obligaciones 16 2,087,500

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 20 -

Beneficios sociales 21 2,435,601
Im puesto a la renta diferido 19 3,151,682

Otros pasivos 48,000

Total pasivos no corrientes 10,720,207 10,27

Total pasivos 66,723,564 1,961,967

Patrimonio

Capital social 22 10,319,555 7,000,000

Reservas 3,918,784 3,112,368

Resultados acumulados 28,602,494 ¿056,102

Total patrimonio 42,840,833 39,168,470

Total pasivos y patrimonio 109,564,397 107,130,437

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

dr Musei Gel,
 

Econ. SanároCogliGroCogliCc hos Castillo Sandra Pardo
Gerente General Gerente financiero
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

Nota 2015 2014

Ventas netas 233,581,302 242,363,895
Cambio enel valor razonable de activos biológicos 12 613,403 234,948

234,194,705 242,598,843

Costo de productos vendidos (*) 6 (211,622,684) (209,804,982)

Utilidad bruta 22,572,021 32,793,861

Gastos de administración (*) 6 (9,208,155) (9,406,126)

Gastos de ventas (*) 6 (6,887,465) (6,866,213)

Otros egresos / ingresos, netos 6 883,755 (709,063)

(15,211,865) (16,981,402)

Utilidad operacional 7,360,156 15,812,459

Gastos financieros, neto 6 (2,555,505) (5,621,421)

Utilidad antes del impuesto a la renta 4,804,651 10,191,038

Impuestoa la renta 19 (1,280,016) (6,065,067)

Utilidad neta 3,524,035 4,125,971

Otros resultados integrales

Partidas quenose reclasificarán

posteriormenteal resultado del ejercicio:

Ganancias (Pérdidas) actuariales 21 147,728 (273,583)

Resultadointegral del año 3,672,363 3,852,388
 

(*) Incluye participación de los trabajadores en las utilidades que en el 2015 totalizó US$847,880 (2014:
US$1,798,419). Ver Notas6 y 19.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

 

     Mi 2Ari prietaVNF
Econ.oCastillo Sandra Pardo Té. Nelly Villacrés

Gereñte General Gerente financiero Contadora General
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

Reservas Resultados acumulados

Po: Lrnal Esculiitiva NeeNIE Resultados “Total

Saldosal 1 de enero del 2014 4,000,000 227,187 1,896,888 20,382,384 8,809,623 35,316,082

Resoluciones de la Junta General de Accionistas del 2014:

Apropiación de reservas 398,829 3,589,464 (3,988,293) S
Aumento decapital 3,000,000 (3,000,000) >

Utilidad neta del año 4,125,971 4,125,971

Otros resultados integrales (273,583) (273,583)

Saldosal 31 de diciembre del 2014 7,000,000 626,016 2,486,352 20,382,384 8,673,718 39,168,470

Resoluciones de la Junta General de Accionistas del 2015:

Apropiación de reservas 412,597 3,713,374 (4,125,971) -

Aumentodecapital 3,319,555 (3,319,555) +

Utilidad neta del año 3,524,635 3,524,635

Otrosresultados integrales 147,728 147,728

Saldos 31 de diciembre del 2015 10,319,555 1,038,613. 2,880,171 20,382,384 8,220,110 42,840,833.
 

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

 

o

Econ.Sandro-Coglitore Castillo
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTD70

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

I-lujo de efectivo de lus actividades operiicitmnles:

Utilidad antea del Impuesto a la renta

Más (menos) - cargos (abonos) a resultado* que no
representan movimiento de efectivo:

Provisión (Usos) para cuentos incobrables

Rajas de otras cuentas por cobrar

Cambios en el valor razonable de los activos biológicos

Depreciación de propiedades, plantas y equipos

Depreciación de propiedades de inversión

Amortización de activos intangibles

Gastos financieros por obligaciones bancarias
Gastos financieros por emisión de obligaciones
Gastos financieros por cuentas por pagar a compañías rcla
Participación do los trabajadores en las utilidades

(Reversión) provisión para contingencias tributarias
Provisión para Jubilación patronal y desahucio

Cambiosen activos > pasivos:
Cuentas por cobrar 11 clientes

Cuentas por cobrar compañías relacionadas

Anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar

ntar

Activos biológicos

Gastos pagados por

Otros activos

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar

Anticipos recibidos de eUenti
Provisiones y otras cuentas [

Impuesto a la renta pagado

Otros impuesto;* por pagar

Ileneficios sociales corriente

Pagos de desahucio y jubilación patronal

Pagos de participación laboral

Otros pasivos a largo pla/o

Kfectivo neto provisto por las actividades de oper

ipado

vcodorca

1compañías 1

' p.iK-ir

P'lujo de efeeliv . de l«s actividades de inversi.

itcnidas hasta su vencimiento

Adiciones de propiedades, plantas y equipos

Adiciones de propiedades de inversión

Ventas y bajas de propiedades, plantas y equipos

Venta de propiedades de inversión

Bajas de activos intangibles
Efectivo neto utilizado en las actividades de iiwcrsiór

Mujo de efectivo de ln.s actividades de fir
Pristamos recibidos de instituciones financU

Pagos de prestamos con instituciones fin
Pagos de Intereses de préstamos con instituciones financieras
Emisión de obligaciones

Pagos de emisión de obligaciones
Pagos de intereses de emisión de obligaciones

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiai

(Disminución) Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectr

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año
Kfectivo y equivalentes de efectivo al final del año (i)

iicnl<

57.283 1 11.256)

805 799

(013.403) (334.948)
2,550.528 2,335,925

140,639 I33.13M

- 111

1,031.280 0611.221

394,609 •7111.203

3,091,768

847.880 1,798,419

(72S.8S2) (229.244)

573.966 316,293

9.O0I.-.SI 19003.893

1-,---.••:,-: ; ."- ; -

(522.800) 3.169.684

(863.191) 11,906.608)

483713 (2.ir,3.-22)

(3.921.952) (70593.781)

647,310 (1,381.832)
(3.420) (83.754)

(4.239) (3.971)
2,386,223 8.972,845

(469.894) ( 1.924.442)

4.996,387 2.0 1-.34"

(812.123) 230,813

(3.347.3 I") (3,863.139)

-21.640 (343.65-1

205.387 ;. .! 290

(98.670) (IO.81V)

(1,798.419) (QOo. i-,i)

(103.I6O)

IOI.500

(3.125.393) (6,400.500)

(150,000)

138.40 1

(2.991.1Q-) (6 ¡Q-.346)

Ssa . 13

(20.315.833) (224511.-22)

(1,093.676) (',88. VI)

2.50-.S10 -,.000 OOO

(4.785.000) 1S -',(>;,.OOO 1

(660.515)

(10437.004) 11ja1,308

(813.953)

(97.948) 10.509,056

(1) Neto de sobregiros bancarios.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Econ. Sa^idroJ^glitore Castillo
Gerente General
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OPERADORAY PROCESADORADE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

La Compañía se constituyó el 3 de diciembre de 1982 en la ciudad de Guayaquil, su objeto principal es el
cultivo, cría, industrialización, comercialización y exportación del camarón; producción y comercialización
de alimentos balanceados,larvas, nauplios; construcción de camaroneras; obras de infraestructura, servicio
de inmobiliaria, alquiler de inmuebles y otros.

Su accionista principal es Ecotrade Latam Division S.L. (99,99%) domiciliada en España. Omarsa posee
aproximadamente 2,485 hectáreas (2014: 2,167) equivalentes a 331 (2014: 329) piscinas de cultivo de
camarón ubicadas en Isla Chupadores Grande, Chongóne Isla Puná de la provincia del Guayas. La
producción de larvas de camarónes efectuada en laboratorios propiedad de la Compañía los cuales se
encuentras ubicados en Mar Bravo. Adicionalmente la Compañía posee una planta empacadora ubicada en la
ciudad de Durán.

Emisión de obligaciones

La Compañía ha emitido obligaciones a través de la Bolsa de Valores del Ecuadoren el año 2010; por lo
cual está registrada en este organismo.

Comose menciona en la Nota 16, la Compañía ha colocado obligaciones que han sido negociadas en el
mercado ecuatoriano por un total de US$18,793,000,delas cuales al 31 de diciembre del 2015 mantiene
pendiente de pago aproximadamente US$6,068,000 que correspondeal capital de dichas obligaciones. Por
otro lado,la calificación de riesgo otorgada por la empresacalificadora de riesgo al 31 de diciembre del 2015
para la segunda emisión fue de AA, para la tercera emisión fue de AA+, y para la emisión de papel comercial
de AAA-.

Situación económicadel país

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del país, cuyos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero, incremento
en los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidad enla cartera de crédito de las entidades
financieras así comola restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancosa nivel nacional.

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del mismopara el año 2016.
Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América,

monedade usolegal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del
país.

Página 8 de 51



2.1

OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Enla actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementarla inversión extranjera a través de

alianzas público — privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisión de bonosdel Estado, obtención de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha mantenido el esquema

de restricción de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la
balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando hasta el año 2017.

La Administración de la Compañía considera que los asuntos antes indicados han afectado las operaciones
de la Compañía debidoa: i) aumento en los días de recuperación de las cuentas por cobrara clientes y 2)
disminución del precio internacional de venta del camarón. Ante lo cual la Administración ha adoptadolas
siguientes medidas:

e  Priorización de las inversiones
e Control de costos y gastos
e Incremento de rendimientosy eficiencias de las líneas productivas.

Aprobación de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por el Gerente General el 12 de mayo del 2016 y serán
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobaciónfinal.

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario,

Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting

Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopciónintegral, explícita y sin
reservas de las referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros separados se han preparadobajoel criterio del costo histórico. La preparación de
los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables. También exige la
Administración queejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía.
Enla Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la

Página 9 de 51



OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administración.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretacionesa las
normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:
Aplicación obligatoria para

 

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIF 11 Enaendarelativa ala adquisición de una participación en una operación conjunta "Acuerdos 1 de enero 2016

NIC 16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciación y amortización. 1 de enero 2016

NIC 16 y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas conlas plantas (activo biológico) portadoras defrutos y

NIIF 10 y NIC 28

NIC 27

NIIF 14

NIF 5
NIF 7

NIC 19

NIC 34

NIC1

NIITF10, NIITF 12 y NIC 28

NIIF 9

NIIF 15

su inclusión como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.
Enmiendas relacionadas con la venta o la aportación de bienes entre un inversor y su asociada o

negocio conjunto.
Enmienda quetrata de la inclusión del método de valor patrimonial proporcional (VPP)para la

valoración de inversiones.
Publicación de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas ”

Mejoras queclarifica ciertos temasde clasificación entre activos.
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestación de

servicios y las revelaciones requeridas para los estados financierosinterinos.

Mejoras que clarifican el modo de determinarla tasa de descuento paralas obligaciones por

beneficios post-empleo.
Mejoras que clarifican lo relacionado con la información reveleda enel reporte interino y las

referencias incluidas en el mismo.

Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con materialidad, disgregación y subtotales,

notas y Otros resultados integrales.
Enmiendas a este grupo de Normas,que clarifican ciertos aspectos sobre la preparación y

elaboración de estados financieros consolidados y acerca de la opción del método del valor

patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de inversión.

Publicación de la norma "Instrumentosfinancieros”, versión completa.

Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los

clientes", esta norma reemplazará a la NIC11 y 18.

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016
1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2018

1 de enero 2018

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendasa las NIIFy las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial.

Monedafuncional y moneda de presentación -

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde operala entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la monedafuncional y la moneda de presentación de la Compañía. A menos que
se indiquelo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares
estadounidenses. La Compañía no realiza transacciones en una moneda distinta del dólar estadounidense.
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2.5

OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Información por segmentos-

El ente encargado de tomarlas principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, correspondea la Gerencia General. La
Administración ha identificado un solo segmento operativo, que es el camarón que representan el 99% de
los ingresos y costos de la Compañía. Adicionalmente el 99% de sus ventaslas realizó al exterior y no
existe concentración mayoral 10% de clientes, por lo que no se considera necesario revelar esta
información.

Efectivo y equivalentes de efectivo-

Incluyeel efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios,los cuales se
presentan como sobregiros bancarios en el pasivo corriente del estado de situación financiera.

Activos y pasivos financieros-

2.5.1. Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito parael
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala
clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvoactivos financieros en la categoría de
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar. De igual
forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros”
cuyas características se explican seguidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representadosen el estado de
situación financiera por inversiones temporales que correspondena certificados de depósitos con
vencimiento fijo, que la Administración tiene la intención positiva y la capacidad de mantener
hasta su vencimiento.

Préstamosy cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera
principalmente porlas cuentas por cobrara clientes, compañías relacionadas, y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que
no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayora 12 meses contados desdela fecha del estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las
obligaciones bancarias, emisión de obligaciones, cuentas por pagar a compañías relacionadas y
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2.5.2.

cuentas por pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha del estado de situación financiera.

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel
pasivo.

Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado comode valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimientoinicial la
Compañía valoriza los mismos comose describe a continuación:

Medición posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su
reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo,
reconociendolos ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos
financieros. No existen costos de transaccionessignificativos incurridos al momento de su
adquisición. Si la Compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento,la categoría completa se reclasificaría como disponible
parala venta.

b) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al
costo amortizado aplicando el métodode interés efectivo. En específico, la Compañía
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1) Cuentas por cobrara clientes: Estas cuentas corresponden a los montos exigibles porla
venta de productosrealizados en el curso normal de operaciones. Se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se
recuperan hasta en 30 días. Se registra una provisión para deterioro.

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas correspondena los
montos adeudados principalmente por préstamospara financiar capital de trabajo y
porventas realizadas pendientes de cobro. Las cuentas por cobrar comerciales se
registran a su valor nominal pues no generan intereses ya que son exigibles hasta en 90
días. Las cuentas por cobrar por financiamiento se registran a su valor nominal pues no
generanintereses y se liquidan en el corto plazo.
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(iii) Otras cuentas por cobrar: Incluye valores entregados a trabajadores y funcionarios. Se
registran a su valor nominal menoslos cobros recibidos o valores descontados. El
interés implícito de los préstamos a trabajadores y funcionarios no ha sido registrado
puesel efecto de este asunto noes significativo considerando los estados financieros en
su conjunto.

c) Otrospasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método deinterés efectivo. En específico, la Compañía presentalas
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

() Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de

su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratación. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamosutilizados en
el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales
en el rubro gastos financieros.

(ii) Emisión de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el mercadoal
momentodela transacción. No existen costos de transaccionessignificativos
incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas y los intereses devengadosse
registran en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, neto.

(iii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 días.

(iv) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden principalmentea: a)

denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por comprasde bienes y
servicios y b) financiamiento por fondosrecibidos. Se registran comosigue:

a) Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 30 días.

b) Financiamiento: Se registran a su valor nominal que es similar a su costo
amortizado pues no devenganinteresesy se liquidan en el corto plazo.
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2.5.3. Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus Cuentas por cobrar y
Otras cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas
a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre
del 2015 y 2014 se han registrado provisiones por deterioro de las Cuentas por cobrara clientes,
quese presentan enel estado de situación financiera, netas de esta misma cuenta.

2.5.4. Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía
especificadas en el contrato se han liquidado.

Anticipos a proveedores —

Correspondea anticipos entregados a proveedores para la compra de camarón, suministros, propiedades,
planta y equipos,y otros, que son liquidados contra la recepción del bien. Se registran a su valor nominal,
pues no generaninteresesy se liquidan enel corto plazo.

Impuestos por recuperar —

Están representadas principalmente por impuestoal valor agregado pagado en la adquisición de bienes o
servicios, que son recuperadosde la autoridad tributaria mediante solicitud respectiva. Se registra a su
valor nominal menos provisión por deterioro en al caso de requerirse.

Inventarios-

Los inventarios de productos terminados, materia prima, productos en proceso, inventario de alimentos,
material de empaque, repuestos y otros se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte
menor. El costo de los productos terminadosy de los productos en proceso comprenden las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa
normaly otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para
su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado.El valor neto realizable es el precio de
venta estimadoen el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados conla
importación.
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Propiedades,plantas y equipos-

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
pordeterioro, en caso de producirse. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisición o
construcción de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados
cuandoes probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia la Compañía y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Losterrenosno se deprecian. La depreciación de propiedades, plantas y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida útil estimada o de los componentessignificativos identificables que posean vidas útiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que
el valor de realización de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida útil será irrelevante. Las
estimacionesde vidas útiles de las propiedades, plantas y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estadosfinancieros.

Lasvidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos sonlas siguientes:

Tipo de bienes Númerode años

Edificios e instalaciones 20 - 30

Maquinarias y equipos 3-10

Mueblesy enseres 10

Equipo de computación 3
Vehículos 5

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, plantas y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayora un año. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, porlo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedadesde inversión-

Las propiedades de inversión son inmuebles (terrenos y edificaciones) mantenidos conla finalidad de
conseguir rentas, plusvalías o ambasy no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la producción
o abastecimiento de bienes o servicios, o para propósitos administrativos. Las propiedades de inversión se
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reconocen inicialmente a su costo de adquisición. Posteriormente a su reconocimientoinicial, las
propiedades de inversión son registradas al costo menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Cuando se requiere, la Compañía registra pérdidas por deterioro del activo.
Para el caso de Omarsa, estas propiedades son administradas y controladas a través de un fideicomiso
denominado “Solar 88”, y no son utilizadas por la Compañía en el giro normal de sus operaciones.

Losterrenos no se deprecian. Para las edificaciones, la depreciación es calculada linealmente basada en la
vida útil estimada de dichos bienes inmuebles y no considera valores residuales, debido a que la
Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades de inversión al término
de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles de las propiedades de inversión son
revisadas, y ajustadassi es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La vida útil estimada
de propiedades de inversión es de 20 años.

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades de inversión, se calculan comparandolos ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de una propiedad de inversión excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos biológicos -

Losactivos biológicos comprendenel camarón vivo localizado en las piscinas de cultivo. El proceso
biológico inicia con la cría de las larvas de camarón hasta su fecha de cosecha. Este proceso ocurre en
aproximadamente 157 días. El activo biológico es clasificado en el activo corriente si se espera que la fecha
de cosecha sea menora un año.El activo biológico es transferido al rubro Inventarios de productos
terminados al momentodela cosecha.

De acuerdoa la experiencia de la Compañía, el camarón presenta una importante transformación
biológica a partir de los 90 días de su siembra. Los camarones con menosde 90 días de siembra, se
registran al costo el cual comprende principalmente comprade larvas, alimento balanceado y mano de
obra. Los camarones con más de 90 días de siembra, son medidos a su valor razonable en la fecha de los

estados financieros menoslos costos estimados de venta al momento de su cosecha. Los efectos en las
variaciones del valor razonable entre los períodos son registrados como ingresos del año.

Para establecer el valor razonable, la Compañía calcula el valor presente a la fecha de cierre, de los flujos
de efectivo esperados para cada uno de los componentesde activo biológico desde el momento de su
siembra hasta su cosecha. La Administración considera apropiado descontarlos flujos esperadosa la tasa
del promedio ponderado de su costo de capital (en inglés WACC). Para calcularla tasa, la Administración
ponderala relación de endeudamiento la fecha de cierre y la multiplica porla rentabilidad sobre el
patrimonio. En vista que los flujos de efectivo son menores a un año, la tasa de descuento la determina
mensualmente. (2015: 9.89% - 2014: 14.94%).
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Por otro lado, para determinarel precio estimado de venta, la Compañía utiliza el precio referencial de
mercado, el mismo que acuerda con sus clientes; la producción se estima sobre una base estadística

proporcionada porlos técnicos (biólogos) a cargo de cada piscina en proceso. Para estimar los costos de
producción, la Compañía utiliza el promedio por hectárea reportadoel último semestre y se multiplica por
el área de cadapiscina.

La Compañía incluye en el valor en libros de los activos biológicos, los costos de producción incurridos en
el transcurso del año tales como: alimento, mano de obra, químicos,fertilizantes, entre otros. Al cierre del
año, la Compañía ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable. Los cambios en el valor
razonable de los activos biológicos son reconocidos en el estado de resultados integrales en el rubro
“Cambios en el valor razonable de los activos biológicos”.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades, plantas y equipos,
y propiedadesde inversión)-

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, plantas y equipos, activos intangibles y propiedades de
inversión) se someten a pruebasde deterioro cuando se producen eventoso circunstancias que indican
que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al montoenel que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadorasde efectivo).

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que,la
Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Anticipos recibidos de clientes —

Correspondea valores recibidos de clientes para futuras exportaciones, y que son liquidados contra
entrega del producto (camarón). Se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan en
el corto plazo.

Impuestoala renta corriente y diferido-

El gasto por impuesto a la renta del año comprendeel impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuestoa la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,la
cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compañías están domiciliados en paraísosfiscales
y se reduce al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normasvigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto la renta”, cuyo valor es
calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida normaestablece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
querige la devolución de este anticipo.

Impuestoa la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel
impuesto la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios sociales a los empleados-

Beneficios corrientes: Corresponden principalmentea:

i) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos, gastos de administración o gastos de ventas en función de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

1i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada.
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iii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes: (Jubilación patronal y desahucio no fondeados): La Compañía tiene
un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoy requerido porlas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación
laboral por desahucio solicitado por el empleadoro porel trabajador, el empleador bonificará al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representanel
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalentea la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados
en la misma monedaenla que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximana los
términosde las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales, se cargan a otros resultados integrales. Los costos de los servicios prestados se
reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parala
Compañía.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligación; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

Distribución de dividendos-

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Compañía. Durante el 2015 y 2014 la Compañía no ha efectuado distribución de dividendos a sus
accionistas.

Reservas —

Reserva legal

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedesercapitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Correspondea apropiacionesdelas utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposición de la
Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopción por primera vez
de las “NIIF”-

Representados por los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que excedaal valor de las
pérdidas acumuladas, las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso
de liquidación de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprendenel valor de la venta del camarón en diferentes tallas y presentaciones, neto de
impuestosa las ventas, rebajas y descuentos que se realiza principalmente al exterior. Los ingresos por
ventas al exterior son reconocidos al momento que los productos son embarcados y porlo tanto se
transfieren los riesgos y beneficios al cliente. Para las ventas locales se reconoce el ingreso cuandolos
productos son entregados en los establecimientos del cliente y este ha aceptado los productos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicosfluyan hacia la
Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productosal
compradory en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basadasen la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisión por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes: La estimación para cuentas dudosas es
determinadaporla gerencia de la Compañía, en base a la evaluación de la antigijedad de los saldos por
cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosasse carga a
los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Impuesto la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro.

e Vida útil de las propiedades, plantas y equipos, y propiedades de inversión: La determinación delas

vidas útiles se evalúan al cierre de cada año. (Ver Notas 2.9 y 2.10)

e Valor razonable de activos biológicos: Las estimacionesutilizadas en la determinación del valor
razonable de los activos biológicos están relacionadas principalmente con el precio estimado de venta
a clientes en la fecha de cosecha del camarón, cantidad en libras esperadas de cosecha y costo de
producción esperado. (Ver Nota 2.11).

El precio estimado de venta es obtenido dela relación precio referencial de mercado acordado con
clientes y las libras estimadas de camarónenlas diferentestallas.

La cantidad de libras esperadas de cosecha se obtienen en función del peso promedio (gramaje) del
camarónel cual se obtiene en función dela talla obtenida para una muestra semanal del camarón
sembrado porpiscina, tasas de mortalidad y hectáreas sembradas.

Los costos de producción se estiman en función del costo unitario promedio obtenido para el período
sobre el que se informaporla cantidad en libras esperadasa la fecha de cosecha.
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(Expresado en dólares estadounidenses)
 

e Provisiones por beneficios a empleadosa largo plazo: Las provisiones de jubilación patronal y
desahucio,se registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
(Nota 2.15).

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponen a unavariedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(riesgo de tasa de interés, de precio y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercadosfinancieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeño financiero de la Compañía.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponeral Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

a) Riesgo de mercado:

Esel riesgo de queel valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un instrumento financiero fluctúen
debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran tres tipos de riesgo;el
riesgo delas tasas de interés,el riesgo del tipo de cambio el riesgo de los precios de los productos
básicos.

Riesgo por tasas de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan untipo de interés fijo, así comolos flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo
de interés variable, silo hubiere. La exposición de la Compañía a este riesgo noes significativa pues sus
créditos (obligaciones con instituciones financieros y emisión de obligaciones) están contratados a una
tasa en el mercado que no sufre variaciones importantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas
referenciales de interés en el mercado ecuatorianonose realiza análisis de sensibilidad al respecto (2015:
Tasa activa referencial aproximada del 8.83% (2014: 8.19%).

Riesgo del tipo de cambio

La Compañía no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos en moneda extranjera, por lo tanto
no está expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposición de varias monedas.
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Riesgo de precios

Periódicamente la administración de la Compañía analiza la tendencia de los precios de materias primas y
productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional comointernacional, así como su
elasticidad de la demanda. En función deellos efectúa análisis de sensibilidad evaluando el impacto en los
cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones,a fin de
adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. En este sentido la exposición de la Compañía a
este riesgo, es baja ya que los precios y volúmenes de los productos utilizados por la Compañía se
adquieren principalmente en el mercado nacional y no registran problemas de desabastecimiento.

La Compañía no está expuesta al riesgo de precios de mercaderías, por cuanto su materia prima (camarón)
(82%), insumosy otros gastos indirectos de fabricación son adquiridos localmente y, debido a los bajos
niveles de inflación no se encuentran afectados por unaalta volatilidad en sus precios.

Las negociaciones de compra-venta se cierran por periodos de aguaje ajustando así las variaciones de
precios de mercado cada 15 días y minimizando impacto de variaciones de precios.

Enrelación a la exposición al riesgo por las variaciones de los precios del camarón en el mercado
internacional, la Compañía lo ajusta trasladando el precio a proveedores terceros que representan el 70%
del volumendelas ventas. El impacto en la producción de la Compañía se ajusta a través de densidad de
siembra y eficiencia productiva.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de créditose refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una
política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigarel riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas porcobrara clientes están compuestas por clientes corporativos entre diversas industrias. La
evaluación de crédito se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar.

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificación (1)
 

Entidad financiera 201 2014

Banco BolivarianoS.A. AAA- AAA-

Banco Bolivariano Panamá S.A. AAA- AAA-

Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA

Banco Internacional S.A. AAA- AAA-

Banco del Pacífico S.A. AAA- AAA-

Banco del Pichincha C.A. AAA- AAA-

Citibank Sucursal Ecuador S.A. AAA AAA

Citibank N.A. AAA AAA

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2015 y 31 de diciembre del 2014, respectivamente.
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Respectoal riesgo crediticio de los saldos de bancose instituciones financieras, se gestiona a través del
área financiera de la Compañía de acuerdo conla política corporativa. Las inversiones de los excedentes de
los fondos(si los hay) son realizadas solamente con las contrapartes aprobadasy dentrodelos límites de
crédito asignados a cada contraparte.

c) Riesgo de liquidez:

La Administración es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. La Administración ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianoylargo plazo así comola gestión de liquidez
de la Compañía. La Compañía manejael riesgo de liquidez manteniendoreservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectadosy reales y conciliando
los perfiles de vencimiento do los activos y pasivos financieros. La Compañía mantieneniveles de efectivo y
equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir con todas sus obligaciones.

Adicionalmente en diciembre del 2015 se aprobó por parte de un organismo financiero del exterior una
línea de crédito por US$10,000,000para financiar inversiones en un 50% y el saldo para sustitución de
pasivos a corto plazo en el sector financiero local y sobre la cualal cierre de diciembre del 2015 aún no se
hanrecibido desembolsos.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de situación
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el análisis si sus
vencimientoscontractuales son esenciales para la comprensión del tiempo delos flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

 

 

Menosde 1 Entre 1 y Entre 2 y

2015 año 2 años 5años

Sobregiros 2,202,568 - -
Obligaciones bancarias 14,739,994 2,047,511 1,227,345

Emisión de obligaciones 4,283,408 1,154,687 1,164,343
Cuentas por pagar a proveedores 22,536,592 - -

Cuentas por pagar a compañías relacionadasy accionistas 10,733 - -

Menos de 1 Entre 1 y Entre 2 y

2014 año 2 años 5años

Obligaciones bancarias 21,609,142 575,391 370,367
Emisión de obligaciones 5,227,600 1,297,187 2,482,030
Cuentaspor pagar a proveedores 19,900,814 - -

Cuentas por pagar a compañías relacionadasy accionistas 184,294 - 311,150

4.2. Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrarel capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha conel propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
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Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoeltotal
de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores, compañías relacionadas, obligaciones
bancarias y emisión de obligaciones) menosel efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula
comoel “patrimonio neto” más la deuda neta.

Los ratios de apalancamientoal 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueronlos siguientes:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

201 201

Sobregiros 2,202,568 -

Obligaciones bancarias (corriente y no corriente) 16,979,995 22,053,212

Emisión de obligaciones (corriente y no corriente) 5,949,595 8,123,431

Cuentas por pagar a proveedores 22,365,295 19,779,072

Cuentas por pagar a compañías relacionadas y accionistas 10,733 480,627

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2,174,620) (10,509,056)
Deudaneta 45,333,566 39,927,286
Total patrimonio 42,840,833 39,168,470

Capital total 88,174,399 79,095,756

Ratio de apalancamiento 51% 50%

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros:

2015 2014

Activos financieros medidosal costo

Efectivo y equivalente de efectivo 2,174,620 - 10,509,056 -

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - - 101,500 -

2,174,620 - 10,610,556 -

Activosfinancieros medidosal costo amortizado

Cuentas por cobrara clientes 23,380,981 - 17,710,507 -
Cuentaspor cobrar compañíasrelacionadas 2,072,928 - 1,550,128 -

Otras cuentas por cobrar (1) 644,571 - 679,794 -

26,098,480 - 19,940,429 -
Total activos financieros 28,273,100 - 30,550,985 -

«Ga—

Pasivosfinancieros medidosal costo amortizado

Sobregiros 2,202,568 - - -

Obligaciones bancarias 13,982,571 2,997,424 21,170,415 882,797

Emisión de obligaciones 3,862,095 2,087,500 4,813,431 3,310,000

Cuentas por pagar a proveedores 22,365,295 - 19,779,072 -
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 10,733 - 184,294 296,333

Total pasivos financieros 42,423,262 5,084,924 45,947,212 4,489,130
 

(1)  Seexcluyen anticipos a proveedoresy otros.
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El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamoscon instituciones financieras y emisión de obligaciones, se registran a su costo
amortizadoutilizando tasas de mercado.

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015:

Consumode inventario

Combustibles y lubricantes

Materiales y suministros

Servicios de transporte

Alquileres

Honorarios profesionales

Servicios generales

Servicios de copacking

Servicios de seguridad

Comisiones

Repuestos y materiales

Mantenimiento

Depreciaciones (Notas 13 y 14)

Otrosservicios

Otros suministros

Movilización

Varios bienes

Impuestos,tasas, permisos y contribuciones

Otros gastos pagados (Locales)

Sueldos y salarios

Aportes a la seguridad social y fondos de reserva

Beneficios sociales y otros

Alimentación del personal

Transporte de personal

Uniformes

Varios gastos de embarque
Participación de los trabajadores enlas utilidades

Otros menores
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Drodaia Gastos de Gastos de Totales

vendidos administración. ventas

162,792,518 - - 162,792,518

1,795,722 23,812 - 1,819,534

2,778,848 22,266 10,538 2,811,652

4,930,761 51457 - 4,936,218

641,907 3,621 - 645,528

236,134 1,056,433 588 1,293,155
1,069,148 54,759 1,700 1,125,607

4,255,107 - - 4,255,107
2,367,191 186,519 - 2,553,710
481,886 - 3,994,453 4,476,339

1,898,650 61,902 - 1,960,552

2,448,397 213,020 2,827 2,664,244

2,321,137 369,553 477 2,691,167

1,347,533 363,282 230,565 1,941,380
90,589 69,951 10,184 170,724

92,442 73,761 43,257 209,460

673,547 256,861 15,944 946,352
29,845 1,886,908 - 1,916,753

- 261,384 - 261,384

12,670,127 2,178,419 282,893 15,131,439

2,367,485 874,272 52,688 3,294,445
2,396,579 545,461 44,140 2,986,180
1,899,342 78,047 22,493 1,999,882
628,453 53,383 41559 686,395
240,716 660 57 241,433

- - 1,978,377 1,978,377
812,448 31,786 3,646 847,880

356,172 536,638 188,079 1,080,889

211,622,684 9,208,155 6,887,465 227,718,304
nn — 



b)
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2014:

Costo de
productos Gastos de . Gastos de Totales

vendidos ventas

Consumode inventario 167,388,104 - - 167,388,104

Combustibles y lubricantes 1,319,892 22,201 95 1,342,188

Materiales y suministros 2,764,951 20,008 22,123 2,807,082

Servicios de transporte 4,653,668 14,652 - 4,668,320

Alquileres 1,003,794 4,245 1,150 1,009,189

Honorarios profesionales 267,466 791,390 4,358 1,063,214

Servicios generales 526,660 871,727 1,705 1,400,092

Servicios de copacking 3,437,639 - - 3,437,639

Servicios de seguridad 2,073,184 221,822 1,753 2,296,759
Comisiones 340,688 35,395 4,364,220 4,740,303

Repuestos y materiales 1,620,646 200,321 2,349 1,823,316

Mantenimiento 1,898,922 779,883 3,564 2,682,369

Depreciaciones (Notas 13 y 14) 2,097,571 368,346 3,146 2,469,063

Otros servicios 30,635 232,469 311,374 574,478
Otros suministros 68,467 44,181 9,966 122,614

Movilización 69,974 37,460 213,992 321,426

Varios bienes 567,417 236,777 13,049 817,243

Impuestos,tasas, permisos y contribuciones 43,497 1,740,750 80 1,784,327

Otros gastos pagados (Locales) - 146,320 - 146,320

Sueldosy salarios 10,890,612 1,828,408 288,650 13,007,670

Aportes a la seguridadsocial y fondosde reserva 1,947,328 693,125 56,823 2,697,276

Beneficios sociales y otros 2,111,558 648,631 45,387 2,805,576

Alimentación del personal 1,652,431 45,423 25,976 1,723,830

Transporte de personal 556,440 53,651 5,146 615,237

Uniformes 242,066 3,298 48 245,412

Varios gastos de embarque - - 1,200,046 1,200,046

Participación de los trabajadores enlas utilidades 1,717,514 70,589 10,316 1,798,419

Otros menores 513,858 295,054 280,897 1,089,809

209,804,982 9,406,126 6,866,213 226,077,321

Los otros egresos/ingresos, netos son los siguientes:

2015 2014

Otros ingresos 1,017,303 (1) 237,340

Otros egresos (133,548) (946,403) (2)
883,755 (709,063)
  

(1) Correspondea reversión de provisiones por glosas tributarias del impuesto a la renta 2006y 2008,
principalmente por intereses y multas, constituidas en periodos anteriores por aproximadamente
US$726,000. Ver Notas 18 y 19.

(2) Enel 2014, incluía principalmente US$805,799 por baja de la cuenta por cobrar a la compañía
BalmisS.A., la cual durante el 2014, fue declarada en quiebra.
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OMARSAS.A.

 

Los gastos financieros, netos son los siguientes:

Intereses devengados sobre préstamosconinstituciones financieras

Intereses devengados por emisión de obligaciones y papel comercial

Gastos porintereses de cuentas por pagar con compañíasrelacionadas (Nota 20)

Intereses y comisiones de bancos en cobranzas

Otros

2015 2014

1,031,280 660,224

394,609 701,293
- 3,091,768 (1)

561,813 542,135
567,803 626,001
 

2,555,505 5,621,421

(1) Correspondea intereses reconocidosporla liquidación anticipada de la cuenta por pagar a su
relacionada Vandar Holding. Ver Nota 20.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

 

 

Composición:

2015 2014

Efectivo en caja 7,300 6,800

Bancoslocales 1,805,494 9,228,870

Bancosdel exterior 293,673 1,273,386
Inversiones temporales 68,153 -

2,174,620 10,509,056

Sobregiros (2,202,568) -

(27,948) 10,509,056

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SUVENCIMIENTO

Composición:

Ti inversión Entidad Tasa anual Vencimiento 2014

Certificado de depósito a plazo Banco Bolivariano C.A. 5.00% 05/11/2015 33,347

Certificado de depósito a plazo BancoBolivariano C.A. 5.00% 05/11/2015 68,153

101,500
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Correspondíana certificados de depósito entregadas a favor del SRI como respaldo de procesos judiciales, los
cuales fueron recuperados duranteel 2015 e inicio del 2016. Nota 19.

CUENTAS POR COBRARA CLIENTES

 

 

2015 2014

Clientes del exterior (1) 23,581,917 17,777,469
Clientes locales 35,236 111,927

23,617,153 17,889,396

Provisión por deterioro de cuentas por cobrara clientes (236,172) (178,889)

23,380,981 17,710,507

(1) Corresponde principalmente a facturas de exportación de camarón pendientes de cobroal cierre del
período. A la fecha de emisión de estos estados financieros, aproximadamente US$22,000,000 se
han recuperado.

A continuación se muestra un análisis de antigitedad de los saldos al cierre de cada año:

 

 

 

 

2015 % 2014 %

Por vencer 20,136,870 85% 15,349,742 86%

Venci

1a 30 días 2,696,243 11% 2,421,311 14%

31a60 días 448,100 2% 73,810 0%

61a 180 días 158,541 1% - 0%

Más de 180 177,399 1% 45,073 0%

3,480,283 15% 2,540,194 14%
23,617,153 100% 17,889,936 100%

Movimiento de la provisión por deterioro de cuentas por cobrar:

 

2015 2014

Saldo al 1 de enero (178,889) (220,145)
Incrementos (57,283) -
Utilizaciones - 41,256

Saldo al 31 de diciembre (236,172) (178,889)
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ANTICIPOS A PROVEEDORESYOTRAS CUENTAS PORCOBRAR

 

Composición:

2015 2014

Anticipos a proveedores(1) 2,477,203 2,087,919

Préstamos a empleados 644,571 679,794

Otros 611,064 (2) 101,934

3,732,838 2,869,647
 

(1) Corresponden principalmente a i) aproximadamente US$547,000 (2014: US$226,000) de
adquisiciones de suministros que fueron liquidados en el 2016y, ii) aproximadamente
US$1,930,000 (2014: US$1,861,000) de anticipos entregados a proveedores principalmente parala
compra de inventario y mantenimientosa efectuarse a las propiedades, plantas y equipos.

(2) Incluye aproximadamente US$509,000 pornotas de crédito recibidas del Servicio de Rentas
Internas en concepto de devolución de Impuesto al Valor Agregado generado en las adquisiciones
de inventario efectuadas durante el segundo trimestre del 2015. Durante el 2016 estas notas de
crédito fueron utilizadas para el pago de impuestos de la Compañía, sin generar pérdidas.

 

INVENTARIOS

Composición:
2015 2014

Productos terminados (1) 17,029,902 13,901,949

Repuestos 1,077,293 938,065

Material de empaque 875,214 710,044

Inventario de alimentos 856,808 684,200

Productos en proceso 441,286 239,496

Inventarios en tránsito 58,156 119,909

Otros 634,182 457,226

20,972,841 17,050,889
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(1D El detalle de los productos terminadosal cierre del ejercicio, se presenta a continuación:

 

2015 2014

Camarón entero 4,714,681 4,886,313
Camarón con cola 4,573,484 3,693,370
Valor agregado(2) 3,574,268 2,653,448
Pomada 475,236 316,637
Producto terminado - Empacadora 2,591,878 2,352,181

En tránsito 1,100,355_ (3) -

17,029,902 =—3:901,949_

(2) Corresponde a un camarón concola al que se le ha realizado un proceso adicional que le otorgael
valor agregado.

(3) Corresponde a reimportación de embarques de producto terminado,los cuales fueron devueltos por
partedel cliente y que se negociaron en el 2016 sin originar pérdidas.

ACTIVOS BIOLÓGICOS

a) Composición:

 

 

2015 2014

Camarones vivos - tiempo de cultivo menor a 90 días (1) 4,985,888 3,682,371

Camaronesvivos- tiempo de cultivo mayor a 90 días 2,328,141 3,665,565

7,314,029 7,347,936

(1) Son registrados a su costo

b) Ubicación por sectorde cultivo:

2015 2014

Camaronera Chongón - Chongón 2,068,695 1,590,866

Camaronera Cachugrán- Isla Cachugrán 3,123,056 3,106,289

Camaronera Puná- Isla Puná 2,122,278 2,650,781

7,314,029 7,347,936
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(Expresado en dólares estadounidenses)

c)

d)

 

Movimiento:

2015 2014

Saldo al1 de enero 7,347,936 5,731,156

Costos incurridos enlas piscinas cultivadas (1) 39,099,107 34,284,889
Pérdidas incurridas durante el período decultivo (2) (85,409) (282,915)

Realización del ajuste al valor razonable registrado

en el año anterior (234,948) (598,144)
Ganancias por cambios enel valor razonable 6 8
debido a transformaciónbiológica (3) 13,403 234,94

Cosecha (transferencias a inventarios) (39,426,060) (32,021,998)

Saldoal 31 de diciembre 7,314,029 7,347,936

(1) Incluye costos porlos siguientes conceptos: alimentos, mano de obra,fertilizantes y químicos.

(2) Corresponde principalmente a mortalidad y abortos del activo biológico.

(3) Montosregistrados en el estado de resultados integrales en el rubro “Cambiosen el valor

razonable de los activos biológicos.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía posee en piscinas aproximadamente 4,056,000libras
(2014: 3,690,000libras) de camarón en proceso de cosecha. Durante el 2015, la Compañía ha

vendido aproximadamente 69,873,000libras (2014: 56,987,000 libras) de camarón en sus distintas

presentaciones.

Riesgos del activo biológico:

Riesgos Regulatorios y Medioambientales

La Compañía se encuentra sujeta a leyes y regulaciones que debe observar en Ecuadory en el
exterior, y ha establecido políticas y procedimientos para su cumplimiento. La Administración
considera que siendo una de sus actividades la crianza, empaque y exportación de camarón,los
riesgos que podrían afectar al medio ambiente constituyen el tratamiento de las aguas servidas y
residuos sólidos de las camaroneras y empacadora,y para lo cual la Compañía ha establecido las
siguientes medidas: obtención del permiso del ente de control, elaboración de estudios de impacto
ambiental para cada camaronera, construcción de plantas de tratamiento de aguasresiduales.

La empresa cuenta adicionalmente con certificación orgánica para 1000 hectáreas en camaronera y
en general cuenta con certificaciones internacionales que avalan el cumplimiento delas exigencias
medioambientales.

Omarsa cuenta conla certificación Aquaculture Certification Council - ACC,
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

Riesgos fluctuaciones recios

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambiosen el precio del
camarónenel exterior, quees fijada por el mercado. La Compañía administra este riesgo
diversificando su cartera de clientes evitando centralizar el total del volumen de su producción en
un solo cliente.

Riesgos Climáticos y Otros

Las camaronerasestán expuestasal riesgo de daños por cambios climáticos, enfermedadesy otras
fuerzas naturales. La Compañía cuenta con procesos que le permiten monitorear y mitigar aquellos
riesgos, incluyendo las inspecciones de las condiciones de las camaronerasy los informestécnicos
de la industria sobre plagas y enfermedades.

e) Valor razonable de activos biológicos:

Losactivos biológicos de la Compañía son medidos a su valor razonable,utilizando el valor presente
de los flujos de efectivo netos esperados después de impuestos, lo cual es consistente con la
metodología de valoración utilizada en el año anterior.

Deacuerdoa las NITF, los valores razonablesse clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorización,
comosigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercadosactivos para activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos parael activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

La Compañía determinael valor razonable de los activos biológicos, bajo los lineamientosdel nivel 3
de la jerarquía del valor razonable en función de los términos de valoración. Durante el 2015 y 2014
no han existido transferencias entre el nivel 1, nivel 2 y nivel3.

Los principales supuestosutilizados en la determinación del valor razonable de los activos
biológicos son comosiguen:

2015 2014

Promedio de períodosutilizados en la proyección 15 días 19 días

Tasa de descuento deflactada 9.89% 14.94%

Valor razonable por hectárea (US$) 2,849 2,639

Hectáreas en proceso decultivo (1) 2,568 2,784

(1) Incluye 2,485 (2014: 2,167) héctareas propias
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

PROPIEDADESDE INVERSIÓN

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Terrenos Edificaciones Total

Al 1 de enero del 2014

Costo 2,684,567 2,690,473 5,375,040
Depreciación acumulada - (503,405) (503,405)
Valor en libros (3) 2,684,567 2,187,068 4,871,635

Movimientos 2014

Adiciones (1) - 150,000 150,000

Ventas (2) (100,000) - (100,000)

Depreciación - (133,138) (133,138)
Valor en libros 2,584,567 2,203,930 4,788,497

Al 31 de diciembre del 2014

Costo 2,584,567 2,840,473 5,425,040
Depreciación acumulada - (636,543) (636,543)

Valor en libros (3) 2,584,567 2,203,930 4,788,497

Movimientos 2015

Depreciación - (140,639) (140,639)
Valor en libros 2,584,567 2,063,291 4,647,858

Al 31 de diciembre del 2015

Costo 2,584,567 2,840,473 5,425,040
Depreciación acumulada - (777,182) (777,182)
Valoren libros (3) 2,584,567 2,063,291 4,647,858

(1) Corresponde a adquisición de departamento enel edificio The Point, en la ciudad de Guayaquil.

(2)  Al2014, correspondía a la venta de terreno ubicadoenla localidad de Chanduy, la cual no generó
pérdidassignificativas.

(3) La Compañía constituyó un fideicomiso de administración al cual transfirió a valor en libros, el

terrenoy edificaciones ubicadas en la ciudad de Guayaquil (Edificio Inmaral) que están destinados a
obtener rentas por alquiler a terceros. El monto dela transferencia fue de US$3,851,685 quees el
valor en libros a la fecha de la transacción. Este fideicomiso fue constituido con el objeto de
tenencia, adquisición y administración de inmuebles y tiene una duración de hasta 10 años. Los
derechosfiduciarios están a favor de Omarsa; por lo cual en los estados financieros adjuntos se
presentan como Terrenosy edificaciones.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el valor razonable de estas propiedades de inversión, según
avalúo practicado en el año 2012 asciende a aproximadamente US$4,400,000 (solo terreno y
edificio Inmaral).
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Porotro lado, en este rubro se incluyen aproximadamente US$1,042,000 (2014: US$1,042,000) de bienes

no utilizados por la Compañía y que se destinan a la obtención de plusvalía.

Valor razonable de propiedades de inversión

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las propiedades de inversión se valoran a su costo menos depreciación
acumulada; sin embargo, de acuerdo a lo requerido por la NIC 40, se debe divulgar el valor razonable de
las mismas. El valor razonable se define comoel precio que sería recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercadoen la fecha de la
medición, Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NITFlos valores razonablesse clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valorización, comosigue:

Nivel1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables parael
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos parael activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Enel 2012,se realizó bajo los lineamientos del nivel 2, una valuación por parte de un perito independiente
para determinarel valor razonable de las propiedades de inversión del edificio Inmaral, cuyo valor
asciende a aproximadamente US$4,400,000. La Administración de la Compañía considera que no ha

existido variaciones en los precios utilizados por el perito desde el 2012 hasta el cierre del 2015, por lo cual
no ha actualizado los indicados avalúos.

Técnicas de valoración utilizados para obtenerel nivel 2 valores razonables

El nivel 2 usado para determinarel valor razonable de las propiedades de inversión se basó en los precios
de venta comparables a terrenosy edificaciones cercanos a los de la Compañía. El dato más relevante se
basa en el precio por m2 del terreno y m2 de construcción.
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OBLIGACIONES BANCARIAS

 

 

 

 

Composición:

Tasa de interés % Plazo (años)

Institución 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Banco Bolivariano C.A., 8 - 8.83 8 - 8.83 1-3 1-3 8,930,617 13,551,300

Banco Internacional S.A. 9 8 1-5 1 4,500,047 3,500,000

Banco Bolivariano Panamá 7 7 1-2 1 3,143,686 1,154,238

Citibank N.A. 8.95 8.6 1 1 312,039 1,992,672

Banco Pichincha Miami 8.25 8.25 - 1 - 1,700,000

16,886,389 21,898,210

Másintereses por pagar 93,606 155,002

16,979,995 22,053,212

Menosporción corriente (13,982,571) (21,170,415)

Nocorriente (1) 2,997,424 882,797
 

Los préstamos fueron destinadosal financiamiento de capital de trabajo. Están garantizados por bienes
propiedad de la Compañía por aproximadamente US$14,798,000 (2014: US$13,000,000).

(1D Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

Años 2015

 

 

 

 

2014

2016 - 525,921

2017 1,853,254 356,876

2018 484,376 -

2019 457,012 -

2020 202,782 -

2,997,424 882,797

EMISIÓN DE OBLIGACIONES

Composición:

2015 2014

Corriente 3,862,095 4,813,431
Nocorriente 2,087,500 3,310,000

5,949,595 8,123,431

Menosintereses provisionados (65,721) (63,431)
Másdescuentos no devengados 184,126 -

Capital de obligaciones 6,068,000 8,060,000
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Los intereses y descuentos registrados en resultados por las emisiones antes indicadas se detallan a
continuación:

 

 

2015 2014

Intereses generados por emisión de obligaciones (Ver Nota 6) 394,646 701,293

El movimiento del año 2015 y 2014 fueel siguiente:

2015 201

Saldo al 1 de enero 8,123,431 5,647,653

Montode papel comercial recibido 2,597,519 5,000,000

Pagosde capital (4,785,000) (2,565,000)

Intereses devengados (Nota 6) 394,609 701,293

Pagosde intereses (380,964) (660,515)
Saldo al 31 de diciembre 5,949,595 8,123,431

El detalle de las emisiones de obligaciones se muestra a continuación:

Primera Segunda
Segunda emisión de emisión de

Primera emisión emisión de Tercera emisión papel papel

de obligaciones (1) obligaciones (2) deobligaciones (3) comercial (4) comercial (5) Total

  

Montocolocado 5,000,000 3,000,000 5,000,000 3,000,000 2,793,000 18,793,000

Renovaciones - - - 1,000,000 - 1,000,000

Pagosde capital realizados en:

2010 (312,500) - - - - (312,500)

2011 (1,250,000) - - - - (1,250,000)

2012 (1,250,000) (562,500) - - - (1,812,500)

2013 (1,250,000) (750,000) - (1,000,000) - (3,000,000)

2014 (937,500) (750,000) (877,500) - - (2,565,000)
2015 - (750,000) (1,035,000) (3,000,000) - (4,785,000)

Saldo al 31 de diciembre - 187,500 3,087,500 - 2,793,000 6,068,000
 

(1) Correspondía a la primera emisión de obligaciones con garantía general, a una tasa anualfija del 7%.
El plazo de vigencia fue de 1,140 días, el cual venció en octubre del 2014. Los recursos obtenidos de

esta emisión se destinaron a capital de trabajo (20%) y sustitución de pasivos (80%). Esta emisión fue
aprobada porla Superintendencia de Compañías en agosto del 2010.

(2) Correspondea la segunda emisión de obligaciones con garantía general, a una tasa anualfija del 8%.
El plazo de vigencia es de 1,440 días, el cual tiene vencimiento final en febrero del 2016. Los recursos
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obtenidos de esta emisión se destinaron en un 100% a la sustitución de pasivos con instituciones
financieras y fue aprobada por la Superintendencia de Compañías en enero del 2012.

(3) Correspondea tercera emisión de obligaciones con garantía general efectuada en el 2014, a una tasa
anualfija del 8.25%. El plazo de vigencia es de 1,800 días, el cual tiene vencimiento final en enero del
2019. Los recursos obtenidos de esta emisión se destinaron en: 50% para financiar ventas de
camaróndestinadas al mercadoasiático, y 50% sustitución de pasivos con instituciones financieras, y
fue aprobada por la Superintendencia de Compañías en diciembre del 2013.

(4) Correspondea emisión de papel comercial por US$3,000,000, revolvente con garantía general
efectuada durante el 2013 con descuento del 4.02% y cuyo plazo de vigencia es de 720 días con
vencimiento final en febrero del 2015. Los recursos obtenidos de esta emisión se destinaron a
financiar capital de trabajo.

(5) Corresponde a emisión de papel comercial autorizado por US$4,000,000 pero sobreel cual se emitió
únicamente US$2,793,000, con garantía general efectuada durante el 2015 con descuento del 6,79% y
cuyo plazo de vigencia es de 720 días con vencimiento final en diciembre del 2016. Los recursos
obtenidos de esta emisión se destinaron a financiar capital de trabajo.

Adicionalmente en octubre del 2015 fue aprobada por parte de la Superintendencia de Compañías, Valores
y Seguros la emisión de obligaciones por US$6,000,000, sobre la cual no se han colocado obligaciones.

Los vencimientos anuales estimados de la deuda de largo plazo de las emisiones al 31 de diciembre son:

 

Años 2015 201

2016 - 1,060,000

2017 1,000,000 1,000,000

2018 1,000,000 1,000,000

2019 87,500 250,000

2,087,500 3,310,000
 

De acuerdoconlos indicados prospectos, la Compañía deberá mantener durante la vigencia de las
obligacioneslos siguientes resguardos:

- Activos libres de gravámenessobrelas obligaciones en circulación.
- Nivel de endeudamiento (pasivo con costo) equivalente hasta 1.5 vez su patrimonio.
- Norepartir dividendos mientras existan títulos - valores obligaciones en mora.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía se encuentra en cumplimiento de estos resguardos.
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17. CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

2015 2014

Proveedores locales (1) 18,939,346 17,344,229

Proveedores del exterior 3,425,949 2,434,843
 

22,365,295 19,779,072

(1) Correspondenprincipalmente a proveedores de balanceado, camaronesy otros insumosutilizados

en el proceso de cultivo.

18. PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015 2014

Liquidaciones por pagar a trabajadores 399,120 417,693

Comisiones por pagar 134,428 135,109

Servicios básicos 106,956 51,999
Contigencias tributarias (1) - 1,348,992

Otros menores (2) 624,708 849,394
 

1,265,212 2,803,187

(1) Corresponde a provisionesregistradas en el 2013, por procesos de fiscalización de impuesto a la
renta de los años 2006 y 2008 por aproximadamente US$813,000 y US$536,000 (incluye
intereses, multas y otros). Durante el 2015, la Compañía acogiéndose a los beneficios otorgados por
la Ley de Remisión de Intereses Multas y Recargos, procede a cancelar dichas glosas y los intereses
previamente provisionadosse registraron en el rubro de Otros ingresos por US$726,000. Ver Notas
6 y 19.

(2) Incluye aproximadamente US$307,000 (2014: US$117,000) pendiente de pago por concepto de

gastos de exportación y logísticas, incurridos por la Compañía, pero su documentación se
encontraba pendiente de recepción.
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19. IMPUESTOS

a) Impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar

 

 

2015 2014

Impuestos por recuperar

Impuesto al Valor Agregado(1) 3,359,200 3,835,701
Impuesto la salida de divisas - 7,212

3,359,200 3,842,913

Otros impuestos por pagar

Retenciones enla fuente 242,082 164,489

Retencionesen la fuente de IVA 496,279 164,371

Impuesto la salida de divisas (ISD) 321,917 (2) 2,496

Otros > 7,273

1,060,278 338,629

(1) Correspondeal crédito tributario por IVA originado en la adquisición de bienes que se
exportan. La Compañía hasolicitado la devolución de estos valores al Servicio de Rentas
Internas. A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía ha recuperado los
valores del 2014.

(2) Corresponde principalmente a provisión por impuestoa la salida de divisas (ISD) por pasivos
mantenidos con entidades del exterior.
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b) Conciliación tributaria - contable del impuestoa la renta del año -

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados
al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

 

 

 

 

 

 

 

2015 2014

Utilidad antes de participación laboral

e impuesto la renta 5,652,531 11,989,457
Menos- Participación trabajadores (847,880) (1,798,419)

4,804,651 10,191,038

Más- Gastos no deducibles 3,002,041 (1) 5,968,116 (2)

Menos- otras deducciones (1,821,724) (3) (271,534)
Base imponible 5,984,968 15,887,620

Impuestoa la renta 12% US$3,180,445 (2014: US$3,500,000) 381,653 420,000

Impuestoa la renta 22% US$2,804,523 (2014: US$12,387,620) 616,995 2,725,276

Impuesto a la renta causado 998,648 3,145,276

Anticipo mínimo de impuesto la renta 1,736,988 1,299,214

Impuestoa la renta corriente (5) 1,736,988 3,145,276

mposición del gasto por im; la renta del año:

Impuesto a la renta corriente (4) 1,736,988 3,145,276
Impuesto a la renta de periodos anteriores (4) 18,095 -

Impuestodiferido del año <Verliteral c) > (475,017) 2,919,791

1,280,016 6,065,067
  

(1D) Enel 2015, incluye principalmente: i) ajustes al valor razonable de los activos biológicos por
aproximadamente US$235,000,ii) bonificaciones y gratificaciones por aproximadamente
US$205,000,iii) provisión por impuesto a la salida de divisas por aproximadamente
US$320,000,iv) provisión por jubilación patronal por aproximadamente US$228,000,v)
depreciación de propiedades de inversión por aproximadamente US$141,000,vi) depreciación
de reavalúos de propiedades, planta y equipos por aproximadamente US$581,000,vii)
Impuesto al valor agregado en compras por aproximadamente US$228,000y viii) intereses
por mora, multas y otros por aproximadamente US$527,000.

(2) Enel 2014, incluía principalmente: i) ajustes al valor razonable de los activos biológicos por
aproximadamente US$598,000,ii) bonificaciones y gratificaciones no aportadasal IESS por
aproximadamente US$262,000,iii) ajustes al valor razonable de los pasivos con accionistas
por aproximadamente US$3,091,000, iv) comisiones en ventas y que superanlos límites
establecidos por aproximadamente US$359,000.
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(3)

(4)

(5)

Correspondeprincipalmentea: i) reversión de provisión de intereses por glosas fiscales por
aproximadamente US$725,000,ii) ajuste al valor razonable de los activos biológicos por
aproximadamente US$613,000,iii) impuestos a las tierras rurales por aproximadamente
US$455,000.

Incluido en el rubro de impuesto a la renta por pagar, neto de pagos efectuados por
US$1,474,048, retenciones y otros por US$84,621. En en 2014, neto de anticipo de impuesto a
la renta por US$1,264,798, retenciones y otros por US$91,807.

La Compañía, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.14. durante el 2015, registró como
impuestoa la renta corriente, el anticipo mínimo, puesto que este fue mayor queel valor
determinadosobre la base del 22% y 12% sobrelas utilidades gravables. En el 2014, la

Compañía registró como impuesto al a renta corriente causado el valor determinado sobre la
base del 22% y 12% sobre las utilidades gravables puesto que fue mayor que el anticipo
mínimo.

c) Impuesto a la renta diferido -

El análisis de impuestosdiferidos es el siguiente:

2015 2014

Impuestosdiferidos:

Impuesto diferido que se recuperará dentro de 12 meses 401,556 174,515

Impuesto diferido que se recuperará despues de 12 meses 2,750,126 3,452,184

3,151,682 3,626,699
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

 

 

 

 

(Activos) Pasivos Neto

Interés implícito Valorrazonable . .

en cuentas por deinversiones no Jubilación Valor revaluado de eoen Valor razonable de

cobrar a partes corrientes Otros menores patronal y las propiedades, pasrelacionadas activos biológicos Total
relacionadas (certificados desahucio plantas y equipos (1) (Accionistas)

(accionistas) Corpei)

Al 1 de enero de 2014 (150,752) (67,529) - (37,343) - 830,940 131,592 706,908

Movimiento a resultados por

impuestos diferidos 150,752 873 - (126,958) 3,805,967_ (1) (830,940) (79,903) 2,919,791

Al 31 de diciembre del 2014 - (66,656) - (164,301) 3,805,967 - 51,689 3,626,699

Movimientoa resultados del año - 933 (130,803) (26,851) (401,556) - 83,260 (475,017)

Al 31 de diciembre del 2015 - (65,723) (130,803) (191,152) 3,404,411 - 134,949 3,151,682
 

(1) Diferencia entre el costo de las propiedades, plantas y equipos para fines tributarios, y lo incluido en
los estados financieros por adopción de las NIIF. La Compañía considera que de acuerdo a reformasa
la normativa tributaria expedidas en diciembre del 2014, a partir del 2015, el gasto por depreciación
del valor por revalúo de las propiedades, plantas y equipos, es no deducible, razón porla cual al cierre
del 2014 se constituyó el pasivo por impuestosdiferidos.

La relación entre el gasto por impuesto la utilidad antes de impuestos de los años 2015 y 2014 se muestra a
continuación:

Utilidad antes de impuestos

Tasa impositiva

Gastos no deducibles y otras deducciones que no se reversarán en el futuro

Efecto del anticipo mínimo

Impuestoa la renta de periodos anteriores

Efecto de reinversión de utilidades

Impuestosdiferidos

Impuesto diferido del año

(A) Ver numeral (1) anterior.
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2015 2014

4,804,651 10,191,038

22% 22%

1,057,023 2,242,027

102,698 367,073

420,295 -
18,045 -

(318,045) (350,000)
- 3,805,967_(A)

1,280,016 6,065,067

27% 60%
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d) Situación fiscal -

e)

Durante los años 2010 al 2013, la Compañía fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas (SRD

por impuesto a la renta de los años 2006 y 2008, quien determinótributos adicionales por
aproximadamente US$371,000 y US$279,000, respectivamente, importes que no incluyen intereses,
multas y otros recargos. La Administración de la Compañía efectuó las impugnación respectivas ante
la autoridad de control; sin embargo, en el año 2013 luego de analizar con sus asesores tributarios los
conceptos glosados en las mencionadasactas, consideró queel resultado final de estos procesos no
resultaría favorable para la Compañía; por lo tanto, provisionó las glosas antes mencionadas porel
valor de US$1,348,992, monto que incluye intereses, multas y otros. Durante el 2015 la Compañía
acogiéndose a los beneficios de la Ley de Remisión de Intereses Multas y Recargos, canceló las glosas
antes descritas por el valor de US$623,140,y la diferencia de la provisión constituida para cubrir
intereses por US$725,852, fue registrada en el resultado del ejercicio 2015, en el rubro de Otros
egresos / ingresos, netos.

Los años 2013 a 2015 inclusive aún están sujetos a una posible fiscalización.

Precios de transferencia-

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendodeciertas consideraciones) en el mismo período
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000
solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno
dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las
operacionesdeactivos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía cuenta con el estudio presentado del
2014 la autoridad tributaria y, de acuerdo al plazo que indica la norma, estará presentandoel
estudio del 2015 dentro del primer semestre del 2016; sin embargo considera que debido a que las
transacciones del 2015 son similares a las del año 2014 y quelos resultados del estudio del año
anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.
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SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelos saldos y principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014 con
compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con
accionistas comunes o con participación accionaria significativa en la Compañía:

(a) Saldos:

 

 

 

2015 2014

Omarsa Overseas Inc. (1) 27,338 100,339
Heptaseas Overseas Inc. (1) 498,488 835,245

HeptaseasS.A.(2) 29,578 34,237
ProduambienS.A. (2) 207,995 -

AquaproS.A.(2) 528,054 -

Segucam S.A. (2) 362,537 477,522
Otros menores 418,938 102,785

2,072,928 1,550,128

pagar
Segucam S.A. - 81,500
Heptaseas Overseas Inc. 10,733 91,312
ProduambienS.A. - 11,482

10,733 184,294

pagar
Heptaseas Overseas Inc. bl 296,333
 

(1) Incluye principalmente a saldos por cobrar en concepto de venta de camarón, que se liquidan
hasta en 90días.

(2) Corresponde a remesasde efectivo entregadas, para capital de trabajo, y que no generan
intereses y se recuperan enel corto plazo.
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(b) Transacciones:

Ingresos
y
Omarsa Overseas Inc.

Heptaseas OverseasInc.

ProduambienS.A.
AquaproS.A.

Reembolsos

Omarsa OverseasInc.

Segucam S.A.

Produambien S.A.
AquaproS.A.

Costoso de inv .

Omarsa Overseas Inc.

Heptaseas Overseas Inc.

Intereses
Vandar Holding Ltd.

Produambien S.A.

HeptaseasS.A.

Segucam S.A.

AquaproS.A.

Relación

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Accionistas en común
Accionistas en común

Comercial

Comercial
Comercial

Accionista

Accionistas en común
Comercial

Accionistas en común
Comercial

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2015 2014

7,504,487 7,734,672
5,970,925 6,336,091

42,953 66,248
5962 -

13,524,327 14,137,011

73,654 -
12,819 -

242 -
1,213 -

87,928 -

- 268,569

175,919 z
175,919 268,569

7 3,091,768 6)

- 322,808

4,659 -
4,659 322,808

460,304 314,610
107,288 -

567,592 314,610
 

(1D Correspondea valor originado en el 2014 al momento deliquidarse la deuda que la Compañía
tenía prevista cancelar en 10 años a Vandar (sobre la cual se habían registrado intereses
implícitos) y que fue pagada previa a ese plazo. Ver Nota 6.

(a) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembrosclave que en la actualidad correspondea:
Gerente General, Gerente Financiero Administrativo de Negocios, Gerente de Contabilidad, Gerentes
de Producción y Gerente de Comercialización, Gerente de Ventas.

Los costos por remuneraciones de los miembrosde la Alta Gerencia se detallan a continuación:

Salarios y beneficios sociales de corto plazo

Beneficios sociales a largo plazo
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios sociales - corrientes

Composición y movimiento:

 

 

 

Participación laboral (1) Otros beneficios (2) Total

2015 2014 2015 2014 2015 2014

A1 de enero 1,798,419 969,451 1,581,455 1,208,158 3,379,874 2,177,609

Incrementos 847,880 1,798,419 5,930,833 4,903,993 6,678,713 6,702,412

Pagos (1,798,419) (969,451) (5,625,447) (4,530,696) (7,423,866) (5,500,147)
Al 31 dediciembre 847,880 1,798,419 1,786,841 1,581,455 2,634,721 3,279,873
 

(1)  VerNota 2.15.

(2) Incluye provisiones de décimotercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social, entre otros.

Beneficios sociales - no corrientes

Jubilación patronal y desahucio

El movimiento de jubilación patronal y desahucioes el siguiente:

 

 

 

Jubilación Desahucio Total

2015 2014 2015 2014 2015 2014

A 1 de enero 1,678,939 1,185,191 429,094 352,815 2,108,033 1,538,006

Costo porservicios corrientes 367,145 243,253 97,545 68,891 464,690 312,144

Costo por intereses 106,352 80,815 27,307 24,052 133,659 104,867

Costo porservicios pasados - - 96,394 - 96,394 -

(Ganancias) Pérdidas actuariales (1) (188,732) 270,398 41,004 3,185 (147,728) 273,583

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (120,777) (100,718) - - (120,777) (100,718)

Beneficios pagados - - (98,670) (19,849) (98,670) (19,849)

Al 31 de diciembre 1,842,927 1,678,939. 502,674 429,094 2,435,601 2,108,033.
 

(1) Registrados como Otros resultados integrales.
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

 

 

 

Jubilación Desahucio Total

2015 2014 2015 2014 2015 2014

Costo porservicios corrientes 367,145 243,253 97,545 68,891 464,690 312,144

Costo porintereses 106,352 80,815 27,307 24,052 133,659 104,867

Costo porservicios pasados - - 96,394 - 96,394 -

podefeducciones y liquidaciones (120,777) (100,718) - - (120,777) (100,718)

352,720 22 221,246 92,943

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Tasa de incrementosalarial

Tasa incremento de pensiones

Tabla de mortalidad e invalidez (1)

Tasa de rotación

Vida laboral promedio remanente (años)

Antigijedad para jubilación (Hombres y mujeres)

2015 2014

6.31% 6.54%

3% 3%
2.00% 2.50%

TM IESS 2002 TM IESS 2002

11.80% 11.40%

6.9 6.9

25 años 25 años

(1) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el año 2002.
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Análisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la
obligación por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuación:

Jubilación Desahucio

Tasa nt

Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 175,917 58,762

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 10% 10%

Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (155,013) (51,936)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -8% -9%

T, i men larial

Variación OBD(tasa de incrementosalarial + 0.5%) 181,015 60,462

Impacto % en el OBD(tasa de incrementosalarial + 0.5%) 10% 10%

Variación OBD(tasa de incremento salarial - 0.5%) (160,411) (53,746)

Impacto % en el OBD (tasa de incrementosalarial - 0.5%) -9% -9%

mortalidad
Variación OBD(tasa de mortalidad + 1 año) (53,382) (17,167)

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 año) -3% -3%

Variación OBD (tasa de mortalidad - 1 año) 52,872 17,003

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 año) 3% 3%

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 comprende 10,319,555 (2014:
7,000,000) acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una. Su principal accionista es Ecotrade
Latam Division S.L. con el 99.99%.

Mediante resolución de Junta General de noviembre del 2015 y mayo del 2014, los accionistas aprobaron
incrementosde capital por US$3,319,555 y US$3,000,000,respectivamente,y la consecuente modificación
del estatuto social de la Compañía. Dichas resoluciones fueron aprobadas por la Superintendencia de
Compañías e inscritas en el Registro Mercantil en diciembre 2015 y noviembre del 2014, respectivamente.
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AUTORIZACIONES PARA EJERCER LAACTIVIDAD ACUÍCOLA

La Compañía cuenta con Acuerdos Ministeriales emitidos por el Ministerio de Agricultura, Ganadería,
Acuacultura y Pesca celebrados entre septiembre del 2008 y noviembre del 2015 por medio de los cuales
se autoriza a OmarsaS.A, porel plazo de 10 años,a ejercer la actividad acuícola en las áreas decría, cultivo y
comercialización de camarónen tierras propias y concesionadas en una extensión de 4,013 (2014: 3,244)
hectáreas ubicadas en la Isla Puná, Isla Chupadores Grandes y Chongón.

Envirtud de estos Acuerdos la Compañía se compromete principalmente a cumplir conlo siguiente:

- No ampliarel área de cultivo autorizada sin previa autorización de la Subsecretaría de Acuacultura;

- Enviar reportes de producción y ventas a la Dirección General de Acuacultura para fines
estadísticos;

- Cumplir conla legislación acuícola vigente.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañía ha cumplido con estos acuerdos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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