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INFORMEDELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

0 Alos señores accionistas de

E Operadora yProcesadora de Productos Marinos, OMARSA SAA.

e Guayaquil, 15 de mayo del 2013

1. Hemosauditadolos estados financieros que se acompañan de Operadora yProcesadora de Productos
mm Marinos, OMARSA S.A, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 204qy

los correspondientes estadosde resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
o porel año terminado en esu fecha, así como un resumen delas políticas contables significativas y otras

notas explicativas,

de Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estados financieros

a La Administración de Operadora y Procesadora de Productos Marinos, OMARSA S.A. es responsable de la
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Información Financiera (NIIP),y del control interno necesario para permitirla preparaciónde estados

e finanencros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 1
» auditoría. Nuestra auditoríafue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas

normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosyrealicemosla auditoria para
m obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. 

  Unaauditoría comprende la aplicación de procedizuentos destinados la obtención de la evidencia de
” auditoria sobre las cantidadesy revelaciones presentadas cn Jos estados financieros. Los procedimientos

seleccionados dependen del juicio del auditor e meJuyenla evaluación delriesgo de distorsiones
significativas enlos estados IInancieros por fraude o error. Al efectuaresta evaluación de riesgo, el andrtor
toma en consideraciónlos controles internos dela Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estadosfinancieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
a lascircunstanezas poro no conel propósito de expresar una opinión sobre la efectividaddel control
interno de la entidad. Una auditoría tambien comprendela evaluación de quelas políticas contables
wtilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas porla Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación generalde los estados financieros. Consideramos

” que la evidencia de auditoria que hemos obtenudo es suficiente yapropiada para proporcionar una base
para expresar muestra opiniónenlificada de auditoría.

  
 

Empresarial Colón,  PricowateriouseCoopers dí Cia. Lado, 2 Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Porq
Ma, 275,Solar 1, Edificio Meiropark, dto Piso,
Guayaquil = Ecuador
T: (593-4) 2700 200,
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Operadoray Procesadora de Productos Marinos, OMARSAS.A.
Guayaquil, 15 de mayo del 2015

Bases para calificar la opinión

St bien presenciamoslos conteosfisicos de los inventarios al cierre del 2013, debido a que nuestra
contratación como auditores independientes se produjo en noviembredel 2013, no observamos los
recuentos fisicos de inventarios efectuados porla Compañía algx dediciembre del 2032 y no pudimos
determinar, mediante la aplicación de procedimientos alternativos de anditoría, la razonabilidad de las
existenciasfisicas de esos inventarios que, según registros contables a esafecha,totalizabo
aptvimadamente USS10,437,733,ni de su efecto, i lo hubiere, sobre el costo de los productos vendidos
delans -0+*- Este asunto no Liene efecto sobrelos estados financieros al 31 de diciembre del 2014.

 

En nuestra opinión, excepto porlos posíbles ofeotos, sí los hubiere, que podrían haberse determinado de
no haber existidola limitación a nuestro trabeyo en relación al asunto descrito en el párrafo 4 (queafecta
únicamentelas cifras correspondienteal 2013), los estados financioros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus hee 10005, la situación financiera de Operadora y Procesadora de
Producte “"arinos, OMARSAS.A.al ;1 de diciembre del 2014, y el desempeño de sus operaciunes y sus
Mujos de porel año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Información Financiera (NIF).

AA
No, de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valoros y Seguros: 011

Lauro
Sandra Vargas L.
Socia
No.de Liceneia Profesional: 10489
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OPERADORAY PROCESADORADEPRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS
Activoscorrientes
FElceivo y expávalentes de efectivo
Inversiones mantenidas imsa suven
Cuentas porcobrar a lines

por cobrar compañías relacionadas
accionistas
Otras euentas poreobrar
Impuestos porcecaperar
inventarios
“Aativos bnológicos
¡astas pagados porarticipado
Total activos corrientes

   imiento

 

Activos nocorrientes
Propiedaces,plantas y cquí
Propicdades deinversión
Activos amtamibles.
tros acivos.
“Total uetivos nocorrientes
“Total aetivos

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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10.509.056
101,300.

15208507
 1550128
2269697
384,913

17.050,889

41.075975
497381497.

az
45916280
TODA

  

a

2366182
105500

18,68,229

379
2468895
1,689,191
9,457,158
57315
148818

 

37.149.504
4871435
120558
4746,

42.159.479
BO

 

Ts ¿21tl. TL] ra
Econ. Safidro Zoglitore Castillo Sandra Pardo IngXellyVilacrés

fc General Gerente financiero Contadora General
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OPERADORAYPROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL2014.
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOS YPATRIMONIO
Pasivos corrientes
Sobregiros bancarias
Obligaciones bancarias

ñ izaciones.
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas porpagar a compañias relacionadas
yaccionistas
Provisiones y otras cuentas porpagar
Impuesto. lo senta porpagar
Otros impuestos por pagar
Beneficios sociales.
Total pasivos corrientes

 

Pasivos no corrientes
Obligaciones bancarias
Emisión deobligaciones
Cuentas porpagara compañíasrelacionadas
yaccionistas.
Beneficios sociales.
Impuesto a la renta diferido
Otros pasivos a largo plazo.
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio
Capital
Reservas
Resultados acumulados
“Total patrimonio
Fotal pasivos y patrimonio

 

20

19

 

——or3037

170,415
sd

19,779,072

184,204

 

aRo797
310,000

296333
2,108,033
3,696,609

53400
107277,202

7.000,000
3192368

29.056.107
39.168,170

2013

3478434
1,006,466
4171059   

3281404
1,506,534
581286

2377609
ETE

633,903
937.500

2313301
1,538,006
706,908
246,560

2376178
 

SOTO

4,900,000
2,124,075

29.192.007
35316087
BOOIOI7A

Las notasexplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Exon. Sandre(Cogitore Castillonen
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OPERADORAYPROCESADORADE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA5.4.

ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

  

Son ame
Ventas netas 29963.59 165565261
Cambioer el valor razonable de activos bológicos .” 294048 50Ma

98daa 05183495
Costo de productos vendidos (*) 6 (209.904.082) s4087740
Viidad bra. ESO 20756

Gastos de adeninitración(*) 6 (906,126) 604424)
estos de ventas (*) 6 (6.858.213) (4,722,529)
iros egresos / ingresos, netos. 6 (709,069) (749410)

Tb81402) TESIóaó)
Utilidad operacional 15M 459, asa

Castas financieras, reto 6 £e05
 

  

Ktlidadames

 

puesto la renta

  

 

5493559
Impuesto la rent w» (6.055.067) (1505:461)

Ltiladad nata 41258m 3998292
Otros resultados intezralos

Partados queno sereclasfiarán
posteriormente al resultadodel jermeso:
(Pérdidas) Ganancias actuarales a (73580

 

Resultado Integral del año E

(*) Incluye participación delos trabajadores en las utilidades que en el 2013 totalizó USS1,798,419 (2013:
US$069,451). Ver Notas 6 y 19.

Las notas explicativas anexas son parteintegrante de los estados financieras.

   

Gerente financiero Cotadora General
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2014

(Expresado en dólares estadoumdenses)

 

  

 

    
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

le
SandraPardo Tag Nelly Villacrés 7

Gerente Gene! Gerentefinanciero Contadora General
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses

  

INFORMACIÓN GENERAL

Constituciónoperaciones

 

La Compañía se constituyó el 3 de diciembre de 1982 enla ciudad de Guayaquil, su objeto principal es el
cultivo, cría, industrialización, comercialización yexportación del camarón; produoción y comercialización
de alimentos balanecados,larvas, nauphos; construcción de camaroneras; obras de infracstructura, servicio
deinmobiliaria, alquiler de inmueblesy otros.

  Su acciomista principal es Ecotrado Division S.L. (99,99%) (2013 Vandar Holding 114.) domiciliada
en España Omarsa posee aproximadamente 2,167 hectáreas (2013: 2,017) equivalentes a 329 (2013: 316)
piscinas de cultivo de camarón ubicadas en Isla Chupadores Grande, Chongón e Isla Puná de la provincia del
Guayas, Estas piscinas fueron construidas en terrenos propiedaddela Compañía y en el caso de Islas
Chupadores y Chongón en áreas concesionadas a terceros con el Ministerio de Agricultura, Ganadería,
“Acuacultura y Pesca poraproximadamente 10 años, Ver Nota 23. La producción de larvas de camurón es
+lectuada en laboratorios propiedad de Compañía los cuales se encuentras ubicados en Mar Bravo.
Adicionalmente la Compañía posee una planta empacadora ubicada en la eiudad de Durán

obligaciones
La Compañía haemitido obligaciones a través de la Bo
cualestá registrada en este organismo,

  

  

  :a de Valores del Eenador en el año 2010;por lo

Como se menciona en la Nota 16, la Compañía ha colocado obligaciones que han sido negociadas en el
mercado ccuatoriano por un total de USS16,000,000, de Jas enalesal 32 de diciembre del 2014 mantiene
pendiente de pago aproximadamente US$8,060.000 que correspondeal capital de dichas obligaciones. Por
otrolado,la calificación de riesgo otorgada porla empresa calificadora deriesgo al 31 de diciembre del 2014
parala primera y segunda emisión fue de AA, para la tercera emisión fue deAA, ypara la emisión de papel
comercial de AA+. Ver Nota16.

estados

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por el Gerente General el13 de mayo del 2015 y serán
puestos a consideración dela Junta General de Acexonistas para su aprobación final.

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Acontinuación se describen las principales políticas contal les adoptadas enla preparación de estos estados
financieros. Fstas políticas ban sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos
estadosfinancieros, salvo que se indiquelo contrario.
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OPERADORAY PROCESADORADE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Bases de preparación de estados financieros

Los estados financieros de la Compañía han sido prepurados bajo elcriterio del costo histórico y de
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas porel IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción
integral,explícita ysin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

  

La preparación de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso deestimaciones contables.
Tambiénexige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas dondelos supuestos y estimacionesson significativos para la claboración de los
estados financieros. Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
puedendiferir de los montos estimados porla Administración.

 

  

“Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones las normas existentes que no han cntrado en vigencia yquela Compañia no ha
adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación

 

 

  

  

    

AplracióncbSeanor para
Somo Jena, ies miedos ae

SN Enmienda ratico adquisición tna purcpacón enma operación cost"Acuntas deceo ao1o
MICA Enmiendas setas erasacescasrldee có: atacó. ricerca
Noir Fnsendas artaNomscedsq ls pts(erogio) portadas desy5 Ve

tacóncoo patemiro “Fransdo,abyequi
NT so yMICOA Escenas coladascoa sora atandeensConioy 5 siacgi rdecnetos
Mee Esequa rta delaideeodearataripeo (VOpar ecrcuaó

occde ve
yu Tuttidelo mesias facies, vato sompita eo
EE iiids rara "Coen eadosdeAdrados2 enzo
Mes Fosasdelora "Eccoscbete de logres prrenteosorto conascert, ceozon
us Siejeraquererteerasdeclinar tr, dejas
07 Mejor que mein relsirado alassineeorto de prstacin deelas deja

veran eaterpar losesado:Frost
Mcss cias que lim el modo de dcir la tes de mento parasbacon par betis dejoaoó
Mos aranerlanormavedaepoteateo y a teca rcepiozoó

stato enirasze

La Compañía estimaque la adopción de lus nuevas normas, enmiendas a las NIE y nuevas
interpretaciones antes desntas, no tendrá un impacto significativo enlos estadosfinancieros en cl
ejercicio de suaplicación inicial.
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

 

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadownidenses)

Moneda funcional y moneda de presentación -

Las partidas enlos estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcional yla moneda de presentación de la Compañía. A menos que
se indique lo contrario,las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares
estadounidenses. La Compañía no realiza transacciones en una moneda distinta del dólar estadounidense.

Información por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsablede asignar los
recursos y evaluar elrendimiento de los segmentos operativos, corresponde a la Gerencia General. La
Administración ha identificado un solo segmento operativo, quees el camarón que representan el 99% de
los ingresos y costos de la Compañía. Adicionalmenteel 99% de sus ventas las realizó al exterior 10
existe concentración mayoral 10% de elíentes.

  

 

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista enhancos, menos sobregiros bancarios,los cuales se
presentan comosobregiros bancarios en el pasivo cornente del estado de situación financiera.

 

Activos y pasivos financieras

251. Clasificación

 

La Compañía clasifica sus activos financierosen las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, "préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financicros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros dispomibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientos categorías; "pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el
cualse adquirieron los activos o contrataronlos pasivos financieros. La Administración determi
dlasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial

Al y, dediciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de
“activos finanereros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos ycuentas por cobrar, De igual
forma,la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros
cuyas características se explican seguidamente:

 

   

  

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:representados en elestado de
¡ación financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depósitos con

vencimiento fijo, que la Administración tiene la intención positiva y la capacidad de mantener
hasta su vencimiento.

  

 

Página 10 de 49



€
2
M
0
9
»
2
0

»
»

»
2
)
»

2
>

»
»

»
€
,
2
M
I
I

OPERADORAYPROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado cadólares estadounidenses)  

Préstamos y cuentas porcobrar:representados en el estado de situación financiera
principalmente porlas cuentas por cobrar a clientes, compañías relacionadas, y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivadosque dan derecho a pagosfijos o determinables y que
nOcotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayora 12 ¡meses contados desdela fecha del estado de situación financiera,

 

Otros pasivos financieros: representados en cl estado de situación financiera porlas
obligaciones bancarias, emisión de obligaciones, cuentas por pagar a compañías relacionadas y
cuentas por pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto porlos de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partirde la fecha del estado de situación financiera.

 

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado desituación financiera a la fecha
de la negociación yse reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicióninicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo,es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero,siempre que activo o pasivo financiero no sea designado como devalor
zazonable a través de gunancias y pérdidas. Con postervoridad al reconocimiento inicial la
Compañía valoriza los mismos comose describe a continuación:

 

Medición posterior -
1) Activos financieros mantenidoshasta su vencimiento:Posterior a su

miento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métododeinterésefectivo,
reconociendo los ingresosporintereses sobre la base del devengadoen el rubro Ingresos
financieros. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
adquisición. Si la Compañía vendiese un importesignificativo delos activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa se reclasificaría como disponible
para la venta.

 

b) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento micial se miden al
costo amortizadoaplicandoel métodode interés efectivo, En específico,la Compañía
presenta lassiguientes cuentas dentro de esta categorí:

6), Cuentas porcobrarclientes: Estas cuentas corresponden los montosexigibles porla
venta de productos renlizados en elcurso normal de operaciones. Se registran asu
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se
rcenperan hasta en30 días. Se registra una provisión para deterioro.

(úl) porcobrarrelacionadas: Estas cuentas correspondena los
montos adeudados principalmente por préstamos para financiar capital de trabajo y
porventas realizadas pendientes de cobro.

 

Estas cuentas se registran de la siguiente manera:

 

a) Comercial las cuentas se registran a su valor nominal pues no generan intereses
ya quesom exigibles hasta en go días,

b) Financiamiento: Por fondosentregados o valores pagados por cuenta de un accionista
(Hfeptaseas S.A.) y una compañía relacionada (Produambien S.A.) que se liquidan
sustancialmente enel largo plazo yque se registraroninicialmente su valor nominaly
luego se actualizan a su costo amortizado pues sobre estos préstamos se han calculado
intereses implícitos considerando una tasa de interés anual similar a la vigente en el
mercado.Los intereses devengados se registran comoingresos financieros, en el rubro
gastosfinancieros, neto. Estos valores fueronliquidadosal cierre del 2013. Ver Nota

(si) Otras cuentas porcobrar: Corresponde principalmente a valores entregados a
trabajadores y funcionarios. Se registran a su valor nominal menos los cobros
recíbidos. El interés implícito de los préstamos a trabajadores funcionarios no ha sido
registrado pues el efcoto de este asunto no es significativo con:
Anancieros en suconjunto.

   

   

   

<) Otrospasivos financieros: Posterior a su reconocimientoinicial se midenal costo
amortizado aplicandoel método de interás efectivo. En específico,la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1) Obligacionesbancarias: Se registran inicialmente a valor nominal que no difiere de
su valorrazonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No.
existen costos de transaccionessignificativos incurridos al momento de su
contratación. Posteriormente se miden al costo amortizadoutilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamosutilizados en
el financiamiento de sus operaciones se presentan enel estadode resultados integrales
en el rabro gastos financieros.

(iD) Emisiónobligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
desu valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado al
momentode la transacción. No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de sucontratación, Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tnsasde interés pactadasy los intereses devengados so
cegistran en elestado de resultados integrales cn el rubro gastos financieros, neto,
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses]

(iii) porproveedores: Son obligaciones de pagoporbienes o servicios.
adquiridos de proveedores locales ydel exterior en el curso normalde los negocios Se
reconocen a suvalor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses son pagaderas hasta go días.

(iv) Cuentaspagarrelacionadas Corresponden
pancipalmente a: a) denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por
compras de bienes yservicios yb) financiamiento por fondos recíbidos. Se registran
como sigue:

  

 

4) Comerciales: Correspondena saldos originados enservicios recibidos o productos
adquiridos pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
sucosto amortizado, pues no devengan intereses yson pagaderas hasta 30 días.

b) Financiamiento conaccionistas: Por préstamos recibidos de sus accionistas que se
líquidan en ellargo plazo y que se registraron inicialmente su valor nominal y luego
se actualizan a su costo amortizado pues sobre estos préstamos se han calculado
intereses implícitos considerando unatasa de interés anual similar a la vigente en el
mercado. Los intereses devengados sc registran como gastos financieros.

5-3. Deterioro de activos financieros

  

  

a.

 

La Compañía establece una provisión para pórdidas por deterioro de sus Cuentas por cobrar y
Otras cuentas porcobrarcuandoexiste evidencia objetiva de quela Compañíano será capaz de
cobrar todos los importes que sele adendan de acuerdo con los términos originalesde las cuentas
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quicbra reorganización financiera la falta o mora en los
Pagos se consideran indicadores de que la cuento a cobrar se ha deteriorado. Al 1 dediciombre
del2014 y 2013 se han registrado provisiones por deterioro de las Cuentas por cobrar a
que se presentan enel estado de situación financiera, notas de esta misma cuenta.

2.54. Baja de activos ypasivos financieros
Unactivo financiero se elimina cuando exparan los derechos a recibir los fujos de efectivo del
activo osi la Compañía transfiere elactivo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y
beneñcios del activo.Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía
especificadas en el contrato se hanliquidado.

Inventarios =

 

Losinventarios de productos terminados, materia prima, productos en proceso,inventario de alimentos,
material de empaque, repuestosy otros se registran al costo o 4 su valor neto de realización el que resulte
menor,El costo de los productos terminadosy de los productos cn proecso comprenden las materias
primas,la manode obra directa,los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa
normaly otros costos incurridos para dejarlos productos en lasubicacionesy condiciones necesarias para
su venta, netos de descuentosatribuibles a los inventarios, El costo de los inventarios y delos productos
vendidos se determina usando elmétodode promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de los negocios,menoslos gastos de comercializacióny distribución.
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresadoen dólares estadounidenses)

Las importaciones en tránsito se presentan al costo delas facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos son registradosal costo, menos depreciaciones acumuladas ypérdidas
por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisición o
construcción de los activos, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son copitalizados
cuandoes probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimiento yson registrados cn resultados cuando son incurridos,

 

 

Losterrenos nose deprecian. La depreciación de propiedades, plantas yequipos,es caleulada linealmente
basada en su vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la
Compañía estima queel valor de realización de sus propiedades, plantas y equiposal término de su vida útil
será no material. Las estimaciones de vidas útiles de las propiedades,plantasy equipos son revisadas, y
ajustadas sies necesario,a cada fecha de cierre de los estados financieros

 

Las vidas

 

iles estimadasde propiedades,plantas y equipos son las siguientes:

de
Edificios e instalaciones
Maquinariasy equipos
Muebles y enseres
Equipo de computación
Vehiculos

 

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, plantas y equipos excede u su monto recaperable,este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos,se calculan comparandolos
ingresos obtenidos con el valor enlibrosy se incluyen en el estado de resultadosintegrales.

Los intereses yotros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 3a de
diciembre del 2014 y 2013 todoslos proyectos de la empresa se han liquidado en plazosinferiores a un
año, por loque no se han activado costos de endeudamiento,
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Propiedades de inversión -

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos(terrenos yedificaciones) con la finalidad de
conseguir rentas, plusvalías o ambas y no para la venta en el cnrso normal del negocio, uso en la producción
o abastecimiento debienes o servicios, u para propósitos administrativos. Las propiedades de inversión se
reconocen inicialmente u su costo de adquisición Posteriormente 4 su reconocimiento inicial, las
propiodados de inversión sonregistradas al costo menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
dieterioro, en caso de producirse. Cuandose requiere, la Compañía registra pérdidas por deteriora del activo.
Para el caso de Omarsa,estas propiedades son administradas y controladas a través de un fideicomiso
denominado "Solar 88”, y noson utilizadas por la Compañía en el giro normal de sus operaciones; y se
mantienen con el propósito de obtener beneficios futuros al momento de su disposición.

  

Los terrenos no se deprecian.Paralas cdificaciones, la depreciación es ealeulada linealmente basada en la
vida útil estimada de dichos bienes inmuebles y no considra valores residuales, debido a que la
Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades de inversión al Lérmino
desuvida útil será irrelevante, Las estimaciones de vidas útiles de las propredades de inversión son
revisadas,y ajustadas sí os necesario, a cla fecha de cierre delos estados financicros. La vida útil estimada
de propiedades de inversión es de 20 años,

 

Laspérdidasy ganancias por la venta de propiedades de inversión,se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultadosintegrales.

Cuando elvalor en libros de una propiedad de inversión excede a su montoreenperablo, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Activos biológicos -

Los uctivos brológicos comprendenel camarón vivo localizadoen las piscinas de cultivo. El proceso
biológico inicia con la cría de las larvas de camarón hastasnfecha de cosecha, Este pruceso ocurre en
aproximadamente 157 días. El activo biológico es clasificado en el activo corriente sí se espera que la fecia
de cosecha sea menora un año. El activo biológico es transferido ul rubro Inventarios de productos
terminados al manto de la cosecha

 

  De acuerdo u la experiencia de la Compañía,el camarón presenta una importante transformación
biológica a partir de los 90 días de su siembra. Los camarones con menos de 90 días de siembra, se
registran al costo. Los cemaranes con másde 9o días desiembra, son medidos a su valor razonable en la
fecha de los estados financieros menoslos costos estimados de venta al momento de su cosccho, de
acuerdo al método de flujo de caja descontado.Los efectos cn lasvariaciones del valor razonable entre los
periodosson registrados comoingresos del año.

 

Para establecer el valor razonable, la Compañía calcula el valor presente a lafecha de ciorro, delos Mujos
de ofotivo esperados para cada uno de los componentes de activo biológico desde el momento de su
siembra hasta su cosecha, Einvista que no dispone de una tasa corriente definida por el mercado,la
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OPERADORAY PROCESADORADE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadonnidenses)

Admunistración considora apropisdo descontar los fnjos esperados a la tasa del promedio ponderado del
voto de capital (en inglés WACC). Para calcularla tasa,la Administración pondera la relación de
endeudamiento a la fecha de cierre y la multiplica por la rentabilidad sobreel patrimonio. En wsta que los
pentodos son menores a un año, la tasa de descuento la determina mensualmente, (2014: 14.94% - 2013
10.82%).

Por otro lado, para determinar el precio estimado de venta, la Compañía utiliza el precio referencial de
mercado, el mismo que acuerda con sus clientes; la producción se estima sobre una base estadística
proporcionadaporlos técnicos (biólogos) a cargo de cada piscina en proceso. Para estimarlos costos de
producción,la Compañís utiliza el promedio por hectárea reportado el último semestre y se multiplica por
élárea de cada piscina.

 

La Compañía incluye en el valor enlibros de los activos biológicos,los costos de producción incurridos en
eltranscurso del añotales como: alimento, mano de obra, quimicos, fertilizantes, entre otros, Al cierre del
año, la Compañía ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable, Los cambios cn el valor
razonable delos activos brológicos son reconocidos enel estadode resultados integrales en el rubro
“Cambios en elvalor razonable de los sctivos biológicos”,

Activosintangibles -

Corresponde los costos incurridos en la implementación de softwares,incluyen los costosdelas licencias
y otros gastos asociados para poner en uso los programas, Estos costos se amortizan con cargo las
operaciones del año en baseal métododelínea recta, en períodos entre 4 y 5 años, que es la vida útil
estimada de las mismos,

Pérdidas par deterioro de valor delos activos no financieros (propiedades, plantas y equipos,
activos intangibles, y propiedades de inversión) -

Los activos sujetos a depreciación (propiedades,plantas yequipos, activos intangibles y propiedades de
inversión) se someten a pruebasde deterioro cuando se producen eventoso cireunstancias que indican
que podría no recuperarse suvalor en líbros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
elvalor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor reeuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación
or deterioro,los activos se agrupan alos niveles más pequeños en los que generen finjos de efectivo

identificables (unidades generadoras de efectivo)

En el caso que el monto del valor kbros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados delejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se ha
identificadola necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la
Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa, pues
genera utilidades.
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOLL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente ydiferido -

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto la renta corriente ydiferido. El impuesto
se reconoce en el estadode resultados integrales, cxcopto cuando se trata de partidas que so reconocen.
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
pravables y se cargaa los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar cxigible,
Las normas tributarias vigentes establecen una Lasa de impuesto del 22% delasutilidades gravables, la
«cual se reduce al 12% silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

 

 

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en función de las cafras reportadasel año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y0.4% de los activos.

 

la referida norma establece que en easo de que elimpuesto la renta causado sea menor que elmonto del
anticipo mínimo, este último se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internassu devolución, lo cualpodría ser aplicable, de acuerdo con la norma
querige la devolución de este anticipo.

Durante el 2014 y2013,el impuesto a la renta fue determinado uplicandola tasadel 1296 para la porción
de utilidades que serán reinvertidas y 20% para elsaldo remanente deutilidades gravables,puesto quela
sumade estos valores fue mayor al anticipo mínimodel impuesto aa renta correspondiente, En caso de
no materializarse la reinversiónde las utilidades del 2014 hasta el 31 de diciembre del 2015, la Compañia
deberá pagarla diferencia de impuesto junto con lasrecargos correspondientes.

   

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisionaen su totalidad,por el método dol pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributariasde activos ypasivosysus respectivosvalores mostrados
«enlos estados financieros. El impuestaa la renta diferido se determina usando tasas tributarias quo han
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuestoa la rentadiferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

  

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen enla medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contralos que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes yeuando los
impuestos a la renta diferidos activos ypasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Beneficiossociales a las empleados =

Beneficiosde corto plazo: Corresponden principalmente a:

D Participacióntrabajadores utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto u la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo o resnltadosyse presenta como parte delos costos de productos
vendidos, gastos de administración o gastos de ventas en función de la laborde la persona
beneficiaria de este beneficio.

 

  

 

1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Décimo décimocuartoSe provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

  Beneficios de largo plazo: (Jubilación patronal y desahucio no fondcados):La Compañía tiene
un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoy requerido porlas leyes laborales
ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación dela relación
laboral por desahucio solicitado porel empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al
trabajador con el veinticineo porciento del equivalente a la última remuneración mensualpor cada uno de
los años de servicios prestadas a la misma empresa a empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudias actuariales practicados por un profesional independiente yse reconocen con cargo a los costos y
sastos (resultados) del año aplicando el método de Costco de Crédito Unitano Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones ala fecha del estadode situación financiera,el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7%) amual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados
en la misma moneda en ls que los beneficios seránpagados y quetienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios,remunezaciones, incrementofuturos de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales, se cargan otros resultados integrales, Los costos de los servicios prestados se
reconocen inmediatamente en resultadosdel año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todas los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL¿1 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresadoen dólares estadounidenses)

Provisiones-

Las provisiones se reconocen cuandola Compañía tiene unaobligación presente, ya sea legal o implícita,
comoresultado de sucesos pasados;es probable que vaya a ser necesaria unasalida de recursos para
liquidar la obligación; y el importe se puede estimarde manera confable. Los montos reconocidos como
provisión son la mejorestimación de la Administración, la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

  

Los conceptos porlos cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados se mencionan en Nota 18

Distribución de dividendos -

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos comentes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendosson aprobados porlos accionistas de la
Compañía. Durante 2014 y 2013 la Compañía no ha efectuado distribución de dividendos a sus
accionistas.

 

Reservalegal-

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar porlo menos el 20% de la utilidad neta
del año a una reservalegal hasta queel saldo de dicha reserva alcance el 50% del capitalsuscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

   

Reserva facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposición de la
Junta General de Acciomstas,

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopción por primera vez
de las “NIF” -

Representadosporlos ajustes provenientes dela adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes dela adopción porprimera vez de las
“NIF”,que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas, las del último ejercicio económico concluido,silas hubieren, o devuelto en el caso
deliquidación de la Compañía.
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OPERADORAYPROCESADORADEPRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprenden el valor dea venta del camarón en diferentes tallas y presentaciones, netode
impuestos las ventas, rebajas y descuentos ques realiza principalmente al exterior. Los ingresos por
veutas al exterior son resonoeidos al momento que los produetos son embarcados porlo tanto se
transficren los riesgos y beneficios al cliente. Para las ventas locales se reconoce el ingreso euando los
productos son entregados en los establecimientos del cliente y este ha aceptadolos productos.

 

Los ingresos son reconocidosen la medida en que es probable que los beneficios económicos Huyan hacia la
Compañía puedan ser medidos confiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al
compradory en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios mherentes la propiodad de esos bienesy
no mantieneel derecho a disponer de ellos, ni a mantener um control sobre los mismos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

Lapreparaciónde estadosfinancieros requiere que la Administración realice ostimaciones y utilice
supuestos que afectanlos montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encnentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podriandiferir delas estimaciones bajo ciertas condiciones.
Lasestimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la sitnación financiera los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte dela administración.

  

 

Tas principales estimaciones y aplicaciones delcriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

+ Provisión por deterioro delasporcobrarclientes; La estimación para cuentas dudosas es
determinada porla gerencia dela Compañía,en base a la evalnación de la antigúedad de los saldos por
cobrar yla posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a
los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

+ ladiferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entroel valor en libros yla base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro, A partdel 2013 la Administración de la Compañía, basada en el
+riterio de sus asesorestributarios, consideraba que las disposiciones tributarias vigentes en ese año le
permitían la deducción de la depreciación de las reavaldos que la Compañía realizó de sus
propiedades,por adopción de NIIFypor tanto procedió alcierre del 2012 a reversar el pasivo por
impuestos diferidos que se registraban hasta cl año anterior; sin embargo, debido las reformas
tributarias publicadas en diciembre del 2014, considera quela depreciación de los reavalúos no será
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresadoen dólares estadounidenses)

deducible a partir del 2015; poro tanto, al cierre del 2013 registró el pasivo por impuesto diferido
correspondiente, Ver Nota 19.

 

+ Vidaútilpropiedades,plantasequipos, propiedadesde inversión; La determinación de las

 

vidas útiles se evalúan al cierre de cadaaño.(Ver Nota 2.7)

 

de los activos y pasivos
anE<= pelclraosresida: ydos acompañías relacionadas
(Heptaseas S.A, y Vandar Holding) yse calcula tomando como base la tasa anual promedio de todas
las tasas de invermonesy préstamos vigentes en el período.

 

+ YalorrazonableactivosLas estimaciones utilizadas cu la determinación del valor
Tazonable de las activos bialógicos están relacionadasprincipalmente con el precio estimado de venta
clientesenla fecha de cosecha del camarón, cantidad en libras esperadas decosechay costo de
producción esperado.(Ver Nota 2,9).

 

El precio estimado de venta es obtenido de la relación precio referencial de mercado acordado con
clientes y las libras estimadas de camarón en las diforentes tallas.

La cantidaddelibras esperadasde cosecha se obtienen cn función del peso promedio (gramaje)del
camarón el cual se obtiene en función de la talla obtenida para wa muestre semanal del camarón
sembrado por piscina, tasas de mortalidad yhectáreas sembradas.

Los costos de producción scestiman en función del costo unitario promedio obtenido para el período
sobre el que sc informa por la cantidad en libras esperadas a la fecha de cosecha,

las hipótesis empleadas en el cáleulo actuarial
desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados porde Jubilación patron:

independientes, (Ver Nota 2.13).profesional:

  

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponen a unavariedad de riesgos financieros; riesgo de mercado
(riesgo de tasa de interés, de precio y de tipo de cambio), riesgo de crédito yriesgo de liquidez, El
programageneral de administraciónde riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo.
impredecible de los mercados financierosytrata de mnimizar potenciales efectos adversos en el

mpeño financiero de la Compañía,
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OPERADORA Y PROCESADORADEPRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

La Compañía dispone de una organización yde sistemas de información que permiton identificar dichos
nesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de muigación, ejecutar dichas medidas y
controlar suefectividad.

  

a) Riesgo demercado:

Es el riesgo de queel valor razonable v los Mujos futuros del efectivo de un instrumento financiero fuctúen
debido a los cambios en los precios de mercado.Los precios de mercado involucran tres tipos de riesgo; el
riesgo de las tasas deinterés, el riesgo deltipo de cambioy el riesgo de los precios delos productos
básicos.

Riesgo portasas de interés

Las variaciones de los tipos deinterés modifican el valor razonable deaquellos activos ypasivos que
devengan wmtipode interésfijo, así comolos flujos futurosdelos activos pasivosreferenciados a un tipo
deinterés variable,si lo hubiere.1exposición de la Compañía a este riesgo noes significativa pues sus
erésitos (obligaciones con instituciones financieros y emisión de obligaciones) están contratados a una
tasa en el mercado que no sufre variaciones importantes.Debido a la baja volutilidad de las tasas activas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no serealiza análisis de sensibilidad al respecto (2014:
Tasa activa referencialaproximada del 8.19% (2013: 9.53%).

    

 

Riesgo del tipo decambio

La Compañía no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos en moneda extranjera, porlo tanto
no está expuesta alriesgo de cambio resultante dela exposición de varias monedas

 

Riesgo de precios

Periódicamente la adwinistración de la Compañía analiza la tendencia de los precios de materias primas y
productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional comointernacional, como su
elasticidad de la demanda. En funciónde ellos efectúa análisis de sensibilidad evaluando el impactoen los
cambios de precios bajo distintos escenarios ysu mpacto en los resultados de las operaciones,a fin de
adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Lin este sentido la exposición de la Compañía a
este riesgo, cs baja ya que los precios y volíímenes de los productos utilizados por la Compañía se
adquieren principalmente en el mercado nacionaly noregistran problemas de desabastecimiento.
La Compañía no está expuesta alriesgo de precias de mercaderías, por cuanto su materia prima (camarón)
(820%),insumos y otrosgastosindirectos de fabricación son udquiridos localmente y,debido a los bajos
niveles de inflación no se enenentran afectados por una alta volatilidad en sus precios,

  

    

Las negociaciones de compra-venta se cierran por periodos de aguaje ajustando así las variaciones de
precios de mercadocada 15 días y minimizando impacto de variaciones de precios.
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OPERADORAYPROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadownidenses)

b) Riesgo de crédito:

El riesgo decrédito serefiereal riesgo de que una delas partes incumpla con sus_ obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La Compañia ha adoptado una
política de únicamente involucrarse conpartes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar elriesgo de la pérdida financiera ucasionada por los incumplimientos.

Las cuentas porcobrar a clientes están compuestas por clientes corporativos entre diversas industrias. La
evaluación de crédito se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar,

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo eninstituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

  
Calificación (9.

financiera zu
amoo BollrariamoSa. 6

0 Panamá SA. Aa,
IS mo

Bano Inerracional5 aña
ines del Pacifico Sk ARA

UCA asa
Fouadors.a san

Sean NA ñas

 

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2014 y 31 dediciembre del 2013,respectivamente.

nd:no disponible

Respecto al riesgo crediucio de los saldos de bancose instituciones financieras, se gestiona a través del
area financiera dela Compañía de acuerdo con la politica corporativa. Las mversiones delos excedentes de
los fondos (silos has] son realizadas solamente con las contrapartes aprobadas y dentro de loslímites de
crédito asignados a cada contraparte.

e) Riesgo de liquidez:
   La Administración es la que tienela responsabilidad final porla gestión de liquidez. La Administración ha

establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así comola gestión de liquidez.
dela Compañía, La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitareando continuamentelos flujos efectivos proyectados y reales conciliando
losperfiles de vencimiento do los activos y pasivos financieras. La Compañía mantiene adecuados niveles de
efectivo y equivalentesde efectivo de sus operaciones quele permite cumplir con todas sus obligaciones y se
colocan en entidades con calificación minima deriesgo de “AAA”,
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA

 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado ea dólares estadounidenses)

 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de situaci
financiera hasta la fecha de su vencimiento Los pasivos financieros incluyen en el análisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempode los lujos de efectivo. Los
montos revelados en el cnadro sonlos lujos de efectivo nodescontados.

 

  
 

  

  

 

 

  

Menos dex Emtreiy  Emtreayna años,
sopas Aaa 37

ob s2azios MaesoCuentas par poca? a provcedores 1aooa E S
sugar a Eorapañlasraciónda 54204 E asco

Menea Ereiy Etre
Soraros alObtiprciones bancar a 24.09Eirn <cilgaciones 1
aporparara renredores PS
ones - 520500

4.2. Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañíaal administrar el capital son ol salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha conel propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital óptima para reducirel costo delcapital.

 

La Compañía monitorea su capital subrela base del ratio de apalancamiento.

 

Este ratio se calcula comola deuda neta dividida entre el capital total.La deuda neta se caleula comoel total
delos recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores, compañías relacionadas, obligaciones
hancarias emisión de obhgaciones) menosel efectivo yequivalentes alefectivo, El capital total se calcula
comoel“patrimonio neto” más la deuda neta.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los ratios de apalancamientoal31 de diciembre del 2014 y 2013 fueronlossiguientes:

mota 03
Sobregios banss 3275434

  

Obligaciones bancarias (coto y argo plezo) 18690369
Esisión de obligaciones (orto ylargoplazo) 5087053
Kuentas por pagar proveedores 10806227   
Cuentas por pagar acompañas rlecionadas y accionistas

 

Menos. Efectivo y eguivalemos de ufetivo (000.050
Deuda neta 3592728
Tutalpatrimonio 59168470
Copitaltotal

 

Ratio de apalancamiento som

 

La disminución en el ratio de endeudamiento durante el 2014 es resultado,fundamentalmente, de la
generación de utilidades y Aujos que ha permitido cancelar deudas con compañías relacionadas.

 

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros"

TT

  

fetos equivale
Fonsi amtendatas

tear

  
 

 

Activortianeieros medidos costo smortizado.
Cuentaspor ctra lentes voor M0 :
seesareacompañias rlaonadasy actas sata E E -tas cacas percobrar horas = pes -

' pa Tea"Totalaeticosinancieras eS os

Pasivosfinancierosmedidoscosto arertiado
Sabrinanas £ aa   eabinaria arts ¿a 1800
Enisndenblipaeno 48n4n a2mps 20045
Cventesporpararapro
rot!pases Friiros

  
   

(1). Seexeluyen anticipos a proveedores y otros.

Página 25 de 49



€
1
2
R
2
I
R
I
O
N
I
9
I
9
N
I
D
A
I
A
A
I
A
I
A
D
I
A
I
M
I
A
I
A
D
O
D

2
1
2
)

6.

a

 

OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresadoen dólares estadounidenses)

El valoren libros de cuentas por cobrar cornentes, efectivoy equivalente de efectivo,yotros activos y pasivos
financieros se aproximaal valor razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a quelos préstamoscon instituciones financieras y compañíasrelacionadas,se registran a sucosto
amortizado utilizando tasas de mercado.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza sonlos siguient

  

E
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OPERADORAY PROCESADORADE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

   

 

b)  Losotros egresos/ingresos, netos son los siguentes;

Otros ingresas
Otras egresos

 

 0729212)

 

() Tneluye prinerpalmente US$805,790 por haja de la cuenta por cobrar a la compañ
cual durante el 2014,fue declarada en quiebra

  BalmisS.A.,la

(2) Al 2013, correspondía principalmente a USS1,578,236 por provisiones de determinaciones
tributarias de impuesto a la renta 2006 y 2008 mencionadasen Notas 18 y193 y USS205,611 por el
reconocimientode deterioro de cuentas por cobrara clientes del perrodo.
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los gastos financieros, netos son los siguientes:

Intereses devengados sobre próstamos con Instituciones financteras SEO: adi
Intereses devengados por emision de obligaciones 701,293 408,205
Gastos por mereses impliitos de cuentas por pagarcon
aecsonistas ( Ver Nota 20) 3.091,68 (0) 726545
Impuesto ala salida de divisas 435.595
Castos encobranzas. ss 72400
Gastos por inrereses implcitos de cuestas por cobrar co:
accionistas (Ver Nota 20) - 085235
Otros $26.001 3204

ón osas

(2) Corresponde a interoses implicitos reconocidos porla liquidación anticipada de la cuenta por pagar
su relacionada Vundar Holding,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

  

 

Composición:

na 2
Efectivo cn caja bsoo 1.000
Bancos locales 922870 1.519.808
Bancos del exterior. LETRAS 205374

Ta509.0so 2366,
Sobregivos bancarios (2) - 78490(1)

TE (812,252)

(1) Al2013, correspondía a sobregiros contables con Banco Bolivariano C.A..

Página 28 de 49



)
»
)
9
0
>
>

»

OPERADORAY PROCESADORADEPRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL31DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresadoen dólares estadounidenses)

INVERSIONES MANTENIDAS ILASTA SU VENCIMIENTO

Composición:

 

Tipadeinversión Ena Tasa Vencimiento. 204
Comifcadode cepósito plazo Bano Balivariano CA. 5.00% osfma0is 33347
Cemiticadode epósito plazo BanosBolivariano CA. 500% osfm/a0ns gs

E

Ticadeimventón Entidad Dos Vencimiento 203
Cemtificadode depósito plazo Banco Bolivanzno CA. 500% 2/0/20 3337
Certificadode derósto plazo Banco Bolivariano CA. 500% 50/2013 653

Loscertificadosdedepósito han sido entregadas a favor del SRI comorespaldode procesosjudiciales, Nota
1.

CUENTAS PORCOBRARA CLIENTES

tentes del extesor (1)
Clientes Ioeles.

Provisión por deterioro de cucalas par exbrara cliemes

 

(1) Corresponde principalmente a facturas de exportación de camarón pendientes de cobro alcierre del
periodo. A la fecha de emisión de estos estados financieros, aproximadamente US$17,100,000 fue
recuperado sin generar pérdidas para la Compañia.
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

A continuación se muestra unanálisis de antigiiedad de los saldosal cierre de cada año:

  
 

 

 

ao » 2013 »
Por vensar MM97AR 86% mgaabs 1
Yansidos
1a3o días 13% 4.503999 25%
318 Sodías 0% ES
bra Bodas o om
Más de180. 0% 1

Movimiento dela provisión por deterioro de cuentas por cobrar:

ES
Saldo ala de enero. (220.148)
Incrementos :
Uilizaciones 1250, E
Saldo al31 de diciembre 188891 To

(1) Al 2013, correspondía provisión constituida para clientes del exterior.

OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Composición:

20
35mPréstamos empleados

Amscipos.a proveedores (1)
Dentdores varios
Ozos   
(1). Corresponden principalmente a) aproximadamente US$296,000 (2013: USS328,000) de

adquisiciones de suministros que fueron liquidados en el 2015 y, aproximadamente
US$1,561,000(2013: US$445,000)de anticipos entregados a proveedores principalmente para la
compra de inventario y mantenimientos cícctuados a las propiedades, plantas y equipos..

 

(2) 412013, correspondis a valores por cobrar a Balmis S.A.ysobrelos cuales la Compañía mantenía
irámites legales para su recuperación. Duranteel segundo semestre del 2014,la Administración de
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

la Compañía registró en los resultados del ejercicio la baja de esta cuenta por cobrar, debido al
cierre de operaciones ydeclaración de quiebra de esta compañía. Ver Nota 6.

(3) Al 2013,incluía principalmente: ) aproximadamente US$424,000 por Notas de crédito recibidas
del Servicio de Rentas Internas en concepto de devolución de Impuesto al Valor Apregado generado
en las adquisiciones de inventario efectuadas durante elprimer trimestre del 2013. Durante el 2014
estas notas de crédito fueran negociadas en enero del 2014 en la Bolsa de Valores de Guayaquil sin
generar pérdidas significativas para la Compañía.

 

  

 

INVENTARIOS

Composición:
203

Productos terminados (1) 19m $16.607
Produtos en proceso 239496 26.209
inventario dealimentos. óB4,200 625055
Materal de empaque 730.044 bt3.906
Repuestos 035,065 avaro
Inventarios en tránsito 19,909 40236
Oros 57225 536206

Tosts 2437.68

(4) El detalle delos productos terminados alci

 

erro delejercicio, se presenta a continuación:

zone
Camardn entero. 48623
amanda con cola 2693370
Valoragregado (2) 2.653.448
Pomada 16.637
Producto terminado - Empacadora a
Otros

 

EOI ETA

(2) Corresponde un camarón con cola al que se le ha
valor agregado.

 

lizado un proceso adicional quele otorga el
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS,OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL¿1 DE DICIEMBREDEL. 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS BIOLÓGICOS

a) Composición:

 

20
Animales vivos - rompo de cultivo mertor qudis esa sazasoo
Anienales vivostiempo cultivo muyoruodlas 50,

   

b

aa
Camarumera Chungón - Caongón 00:26
Camaronera Cachugrán - sb Cachugrám 3054986
Csmaronera Pana - sa Puná.

 

e) Movimiento.

  
un

Saldo! 1 deenaro. 5731056
Cestas mcumdos calas piscinas cultivadas (1 34,285,589
Férdidas incuridas durante elperíodo de cultivo (2 (aass
Realización dl ajusteal valor razonable resistrado
enelañoanteror (598140)
¡Gemarcias por combos cn el valor sama.
debido a transforaación Iológica (9) 2...
¡Cosecha (vansferencias a inventarios) (52.021.998)
Saldval qa dediciembre   
(0 Incluye costos por los sigurentes conceptos: alimentos, manode obra,fertilizantes y químicos.

(2) Corresponde principalmente a mortalidad yabortos del activo biológico.

(3) Montos registrados en el estado de resultados integrales en el rubro “Cambios en elvalor razonable
delos activos biológicos.

Ala: de diciembre del 2014,la Compañía posee en piscinas aproximadamente 3,690,000 libras (2013:
2,889,000libras)de camarón en proceso de cosecha. Durante el 2014,la Companía ha vendido
aproximadamente 56,987,000 libras (2013: 39,385,000 libras) de camarón ensus distintas
presentaciones.
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadonnidenses)

Los principales supuestosutilizados en la determinación del valor razonable de los activos bio
como siguen:

  

aora 209
Promedio de periodus utilizadasen l 19 días 66 días
Tasa de descuento deflactada 14.99% 10.82%
Valor razonable por hectárea (1188) 2.690 1989
Féctareas en proceso de exitivo (1) 2784 2.882
(2) Incluye 2,107(2013: 2,017) hécturcts propiss
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14.

OPERADORAYPROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSIÓN
Terrenos Total

 

Alx de enero delz023
Depreciación scsmulada
Valora Moros al! de enero de!   Tu ERA
Movimientos 2013
Adiciones at
Ventas cesto) pene)dación (2) -

     
 

 

  

2684567 260047a 5375040
aos

asar ES
Movimientos 2014
Adiciones (2) 50.000 30.000
Venas (1) nan aan)
Depreciación, he rss
Valorex lisos al ya de csiembre del2634 massa ariba?
AL 31 de diciembre del 2014
Losto 30-73 sassosoPepreciación acumulada ai acia
Valores Horas alq dediciembre del203 (1) E so ZE

 (1) Al201<,correspondea venta de terreno ubicadoen la localidad de Chanduy, la cual no generó
pérdidas sigmficativas, En el 2013, correspondía principalmente a la venta de un inmucble wbicado
enla ciudad de Guayaquil.

 

(2) Corresponde a adquisición de condominio enel edificio The Point, enla ciudad de Guayaquil.

 

(2). Durante el 2013, la Compañía constituyó wn fideicomiso de administración al cual transinó a valor
en libros, el terreno y edificaciones ubicadas en la ciudad de Guayaquil (Edificio Inmaral) que están
destinadosa obtener rentas por alquilera terceros. El monto de la transferencia fue de
USSg,851,685 que cs el valor en libros a la fecha de la transacción. Este fideicomiso fue constituido
con el objeto de tenencia, adquisición y administración de mmuebles y tiene una duración de hasta
10 uños, Los derechos fiduciarios están a favor de Omarsa; porlo cual en los estados financieros
adjuntos sc presentan comoTerrenos y edificaciones.

Comoresultado de esta operación,la Compañía recibió unidades de participación (Derechos
fiduciarios) por el monto equivalente a la transferencia mencionada anteriormente, Con el fin de
presentarlos estados financieros de acuerdo a NIF,la Compañía procedió a re
mencionados dercchos fiduciarios al rubro Propiedades de Inversión
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OPERADORAYPROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses) —

Al 1 de diciembre del 2014 y 2013 elvalor razonable de estas propiedadesde inversión, según
avalúo practicado en el año 2012 asciende a aproximadamente USSg,300,000 (solo terrena y
edifiexo Inmaral).

Porotro lado,en este rubro se mcluyen aproximadamente USS1,042,000 (2013; US
bienes noutilizados por la Compañía y que se destinan a la obtención de plusvalía.

 

1,020,000)de  

Valor razonable de propiedades de inversión

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013,las propiedades de inversión so valoran a su costo menos depreciación
acumulada;sin embargo, de acuerdo a lo requerido por la NIC 0, sedebe divulgar el valor sazomable de
las mismas, El valor razonable se define comoel precio que seria recibido por vender un activo o pagado
portransferir un pasivo en ina transacción ordenada entre parucipantes del mercado en la fecha de la
medición, Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos de mercados
abservables siempre que sea posible, De acuerdo a las NIF los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las variables nsadas en las técnicas de
valorización, como sigue:

  

  

+ Nivela: precios cotizados(no ajustados) en mercados activos para aebos o pasivos idénticos.
+ Nivel a: datos diferentes delos precios cotizados incluidos enel Nivel 1, que scan observables para el

activo 0 p ses directamente (precros) o mdirectamente (derivados delos precios).
+ Nivel 3: datos paraelactivo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables,

 

 

En el 2012,se realizó bajo los Íneamientos del nivel 2, una valuación por parte de un perito independiente
para determinar el valor razonable de las propiedades de inversión del edificio Inmaral, cuvo valor
asciende a aproximadamente US$4.400,000. La Administración de la Compañía considera que no ha
exustido variaciones en los precios utilizados porel perito desde el 2012 hastael cierre del 2014, porlo cual
no ha actualizadolos indicados avalúos.

Técnicas de valoración utilizados para obtenerel nivel 2 valores razonables

El nivel 2 usado para determinarel valor razonable delas propiedadesde inversión se basó en los precios
de venta comparables a terrenos yedificaciones cercanosa los de la Compañía. dato másrelevante se
Dasa en el precio por m2 del terreno y m2 de construcción.
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OPERADORA Y PROCESADORADE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL.31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS

 

       

  

Composición:

Institución 201
Banco Bolivariano CA. 582-889 1-3 1-3 12407046
Faro Pichumeha Miama 85 1 12
Banco Internacional SA. 8 8-9 1 -4 560548
Banco Bolivariano Panamá 7 7-8 1 2 277080
Citibank NA. 56 85 , reos

508,20
Más intereses porpagar 155,009 80099

Faosama EROS
Menos porción corriente 2470415) (18,006-406)
No corriente (2) 2 90

Los préstamos fueron destinadosal financiamiento de capital de trabajo. Están garantizadospor bienes
propiedadde la Compañía poraproximadamente US$13,000,000 (2013: USS8,653,000)

() Los vencimientos anmales de las obligaciones 1 largo plazo:

 

Años 2013
2005 620,068
206 19895
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL¿1 DE DICIEMBREDEL. 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

EMISIÓN DE OBLIGACIONES

Composición:

201
Camiento 4313502
Natornente

Menos interesesprovisionadi
Capital de obligaciones   
Los intereses registrados en resultados porlas emisiones antes indicadasse detallan a continuación:

 

ama an
Interesesgeneradospor emisión de vbligaciores (Ver Nota 6) z003 408205

El detalle de las emisiones de obligaciones se muestra a continuación:
Segunda

Frimeremisión emilimda econó ins
desoliidoaes (7 llacics (o Ceslilcciens ( clmerl () le

 

Pages dncspual aliadoom

 

Casco)
Fagor

200) 100)
brso0oos E hana) écooco)

 

00 provea

 

   
  

¡sión de obligaciones con garantía general, a una tasa anual fija del 7%.
El plazo de vigencia es de 1,140 días,el cual venció en octubre del 2014. Los recursos obtenidos de
esta emisión se destinaron a capital de trabajo (20%) y sustitución de pusavos (80%). Esta emisión
fue aprobada por la Supermtendencia de Compañías én agosto del 2010.

   

(2) Corresponde a segunda emisión de obligaciones con garantia general,a una tasa anual ja del 8%.
Elplazo de vigencia es de 1.440 días, el cual tiene vencimiento final febrero del 2016. Los
recursos obtenidos de esta emisión se destinaron en un 100% a la sustitución de pasivos con
insutuciones financieras y fue aprobada por la Superintendencia de Compañías en enerodel 2012.

 

 

(3) Corresponde a tercera emisión de obligaciones con garantía generalefectuada en el 2014, a una
tasa anualfija del 8.25%. El plazo de vigencia es de 1,800 días, el cual tiene vencuniento finalen
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OPERADORAY PROCESADORADE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

enero del 2019. Los recursos obtenidos de esta ensisión se destinaron en: 50% para financiar
ventas de camaróndestinadas almercado asiático,y 50% sustitución de pasivoscon instituciones
financieras, y fue aprobada por la Supermtendencia de Compañías en diciembre del 2013.

 

(4) Correspondea emisiónde papel comercial revolvente con garantia general efectuada durante el
2013 con descuento del 4.02% y cuyo plazo de vigencia es de 720 días con vencimiento final en
febrero del 2015. Los recursos obtenidos de esta emisión se destinaron a financiar capital de
trabajo

Los vencimientos anuales estmados dela deuda de largo plazo de las emisiones al 31 de diciembre son:

Años

   

2013
2015 - 750.000
2016 1,060,000.

2018 1,000,000 Ñ
2019 250,000

qu 27
 

De acuerdo con los
mantener:

 

:dicados prospectos,la Compañía deberá durante la vigencia delas obligaciones

 -  Activoslibres de gravámenessobre las obligaciones en circulación.
- Nivel de endeudamiento (pasivo con costo) equivalente hasta 1.5 vez su patrimo:

Xorepartir dividendos mientras existan títulos - valores obligaciones en mora.
   

1 31 de diciembre del 2013 y 2013, la Compañía se encuentra en cumplimientode estos resguardos.

CUENTAS PORPAGARA PROVEEDORES

 

2
Proveedoses locales (1) ad 9598460
Proveedores delexterior 2134849 1207765

 z    
 

(2) Corresponden principalmente a proveedores de balanceado,camarones y otros insumos utilizados
en el proceso de cultivo
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARS:

 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

PROVISIONES YOTRAS CUENTAS POR PAGAR

203
socias tributarias(1) 1348990 1578236

Anticipos de cllentes(2) 34427133 479,786
Liquidaciones por pagara trabajadores
Comisiones por pagar.
Adquisiciones de suministros y otrosinventarios
Servicios básicos
Otros menores

   

(1) Corresponde a provisiones por procesos de fiscalización de impuestoa la renta delos años 2006 y
2008poraproximadamente US$813,000(2013: US$1,124,000) y USS536,00(2013
USS454,000) Gneluye intereses, multas y otros), respectivamente, sobre los cualesla
Administraciónde la Compañia basada en la opinión de sus asesoreslegales, estma que son baj
las probabilidades de obtener resultadosfavorables en Jos procesos de impugnación imeiados para
este efecto, Notas 6 y 19.

  

 

(2) Correspondena anticiposentregadospor clientes, para futuras exportaciones, los cuales fueron
liquidadas en el primer trimestre del 2015.

IMPUESTOS

a) Impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar

20 203
Impuestos por recuperar
ImpuestoalVelar Agregado (9)
Impuesto salida de divisas
Amucipo de Impuesto ala Renta.
Retenciones enla fuente de Irapuesto la Renta

1523705
224  

 

juestos pur pagar.
Retenciones enla fuente
Beteuciones enla Suente de IVA
impuestoala saludado visas  
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OPERADORAYPROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

0

bl

10)

(2)

Corresponde al crédito tributario por IVAoriginado en la adquisición de bienes que se exportan. La
Compañía ha solicitado la devolución de estos valores al Servicio de Rentas Internas. A la fecha de
emisión de estos estados financieros, la Compañía ha rceuperado aproximadamente US$842,000
(2013: USS946,000).

  

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta del año —

Acontinuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados
al 31 dediciembre del 2014 y 2013:

 

  
  

 

om 08
Vieets departi babor

«e inpacn alacena A9Ó%AST batas
cas Pacaratita zea tabs

09.008 sas!
Més- Gustos deduce soba 5098878 (2)
Menos oladle (en. so.)
Rascimpeniie endo
laaesos area 526 US oolas, USS2 915,48) nero 253330
Jetslast 2USo600 (2019: 00, ans ASIA
Inpaesoa area ortente (1) use 228935

“meestos amet aus 259969
cesodierdoda ato 295 55738)

Bobo sa
 

Enel2014,
aproximadamente US$598,000,ii) bonificaciones y gratificaciones no aportadas al TES por

 

incluye principalmente: 1) ajustes alvalor razonable de los activosbivlógicos por

aproximadamente US$262,000, ajustes al valor razonable de los pasivos con accionistas por
aproximadamente US$4,091,000,iv) comisiones en ventas y que superanlos limites establecidos
por aproximadamente US$359,000.

 

En el 2013 correspondía u gastos no deducibles principalmente por: 1) multas e intereses en
determinaciones tributarias por Impuesto a la Renta de losejercicios 2006 y 2008 porel valor de
US$1,578,000,ii) ajustes al valor razonable de los pasivos con accionistas por aproximadamente
1S51,409,000,ll) impuestos no devueltos por el SRI cargados en resultados del ejercicio por
aproximadamente US$454,000,iv) ajustes al valor razonable de los activos biológicos por
aproximadamente US$2,110,000, v) bonificaciones ygratificaciones por aproximadamente
US$198,000; vi) gastos de alquiler, pago de vacaciones e impuestos correspondiente a ejercicios
anteriores por aproximadamente US$g25,000.
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OPERADORAY PROCESADORADE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

(3) Encluido en el rubro de impuestoa la renta por pagar, neto de anticipo de impuesto a la renta por
US$1,264,708 (2013: USS741,509), retencionesy atros por US$91,807 (2013: USS41,926)

Durante el 2014 y 2013,la Compañía registró como impuesto al a renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% y 124 sobre las utilidades gravables puesto que fue mayor que el
anticipo mínimo de US$1,299,214 (2013: 1,025,441), siguiendo las bases descritas en la Nota 2.12.

 

£) Impuestoa la renta diferido -

El análisis de impuestos diferidos es el siguiente:

 

zu
tempuesos frios:
Trpaesta ileridoquese recuperarádenso de2 ras -
Torpaesto diferidoquese recuperará espues de 12 meses 3482.89 706908

 

Dn

 

 

  
 

 

 

a: sesos alertado dea
rai a a

srrmiena e ma a O

enabledo puna La aaa qu, a pe

att cr tos 0. a
coarsz pa fon opor pp sy

cleanna . cui gos dt z les,

(2) —Diferencia entre el costo de las propiedades, plantas yequipos para fines tributarios, y lo incluido en
los estados financieros poradopción de XTTF, La Compañía considera que de acuerdoa reformas a
la normativa tributaria expedidas en diciembre del 2014,a partir del 2015, el gasto por depreciación
delvalor por revalúo de las propiedades, plantas y equipos,es no deducible, razónpor la cual al cierre
del 2014 se constituyó elpasivo por impuestos diferidos.
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OPERADORAYPROCESADORADE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL2014
(Expresado endólares estadounidenses)

La relación entreel gasto por impuesto yla utilidad antes de impuestos de los años 2014 y 2013 se muestra a
continuación:

8ases ds impuestos
aa impesiraa

astwa no deduce queno serevesarin en elfataro
stas decos
Remsraión de uldilades
tnpuestos dferdos
ire alacena delañ  
d) Situación fiscal -

Durante los años 2010 al 2013,la Compañía fue fiscalizada por ol Servieso de Rentas Internas (SRI) por
umpuesto la renta de los años 2006 y2008, quien ha determinado tributos adicionales por
aproximadamente US$371,000 (2013: USS543,000)y USS279,000(2013: US$279,000),
respectivamente, importes que noincluyen intereses, multas y otrosrecargos, La Administración de la
Compañía efectuó las impugnación respectivas ante la autoridad de control; sin embargo, durante el 2019
luego de analizar con sus asesorestributarios los conceptos glosados en las mencionadas actas, consideró
que elresultado final de estos procesos no resultará favorable para la Compañía; por lo tanto, provisionó

a resultados del año 20:13, las glosas antes mencionadas. Al 31 dediciembre del 2014 y 2013,la
mantiene provisionesincluidas en el rubro de Provisiones yotras cuentas porpagar, por

aproximadamente US$1.349.000 (2013: 1,578,000) para cubrir posibles pérdidas futuras, por la
conclusión finaldeestos casos.

 

   

Los años 2011 a 2014 inclusive aún están sujetos a unaposible fiscalizaci

 

e) Precios de transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Porsu parle el Servicio de Rentas Internas solicita se proparey remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismoperíodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000.

 

Se incluye comoparte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísosfiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes dejunio del 2015 conformeel novenodígito del RUC. Adicionalmente exige
queen su declaración de impuesto a la renta anval declare las operaciones de activos,pasivos, ingresos y
egresos.
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OPERADORAY PROCESADORADE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
[Expresado en dólares estadowmidenses)—

Aa fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuentaaún conel mencionado estudio.
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normassobre el
monto detributos contabilizados por la Compañíz aly1 de diciembre del 2014; sin embargo, considera que
debido a quelas transacciones del 2014 sonsimilares a las del año 2013 yque losresultadosdel estudio
del año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactosde este asunto en los estados financieros
adjuntos.

f) Otros asuntosreformas tributarias -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgámea de Incentivos a la Producción Prevención del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Códligo Orgánico
Tributario, ala Ley Orgánica de Régimen Tributano Interno y su Reglamento,al Código Orgánico de la
Produeción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,que rigen a partir
de enero del 2015.

  

Las principales reformas están relacionadascon las siguientes aspectos:

+ Reconocimiento de impuesto diferido para finos tributarios.
+ Nodeducibilidad de la depreciación correspondiente la revaluación de activos fijos;
+ Establecimiento de límites porala deducibilidad de los gastos incurridos por: 3)regalías, servicios

técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior;1)
promoción y publicidad; fi) remuneraciones pagadasa los ejecutivos.

+ Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables gencrados en el ejerricio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negoci

+ Secstabloce la tarifa yla forma de determinarel impuesto a la rentasobre la utilidad en la
enajenación de acciones y otros dercchos representativos de capital.

+ Seestablece una tasa compuesta de impuestoa la renta entreel 12% y el 25% dependiendo del
domieilia del necionista de la empresa.

+ Sefija en el 35%la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísosfiscales.

+ Mecanismo de control que debenaplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE parala
identificación, marcacióny rastreo de dichosbienes.

      

Ta Administración de la Compañía se encuentra evaluando los efectos que tendrándichas reformasy
considera que el impacto no será significativo, excepto con la no deducibilidadde la depreciación por
revalio.
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL. 31 DE DICIEMBRE DEL:014
(Expresado en dólares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos yprincipales transacciones realizadas durante el 2014 y 2013 con
compañías relacionadas. Se incluye hajo la denominación de compañías relacionadas las compañías con
accionistas comunes o con participación accionariasignificativa en la Compañía: 

  

  

(a) Saldos:

E En
“Cuentas porcobrar
Dimar Osersons Ine. (0) 100319
Heptaseas Oerves ie (1) Bass

34.237
azreaa
02,788
A.

Cuemospor pagar coro plazo
Sosa A, Mrgoo,
eptaseas Overtea Ino ana
Prodlasmbien SA, a

E pac largo pero
Vradas Holding Lsd. - 20904 03)
HeptaseasOverseas Ine 2060 mao

Rea, por

(1) Incluye principalmente a saldos por cobrar en concepto de venta de camarón, que noestán sujetos a
intereses yse cancelanenel corto plazo hasta 30 días.

(2) Corresponde a remesas de efectivo entregadas, para capital de trabajo, y que se espera recuperar en
él corto plazo,

(3) Al 2013, correspondía a valores recibidos en años anteriores por un valor original de US$16,372,615.
Este valor fue reducido en el 2009 y 2010 por USS4,060,074 y su saldo de USS12,312,541 al cierre
del 2012 fueacordado preliminarmente que sea pagadoen 15 años y sín que se devenguen intereses.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

El 30 de diciembre del 2013 la Junta General de Acciomistas de Omarsa decidió liquidar las cuentas
por cobrar que Omarsa mantenía con Heptaseas y Produambien mediante compensación con las
cuentas por pagar a los Accionistas. Los valores involucradosfueron los siguientes:

  

  

 

   
    

 

 

Valora Cosio amontizado
ss

+ Valor dela deuda porcohrar a Heptaseas 5100,609 4424466
* Valor dela deuda parcobrara Produzmiien 1.516.850 19168:
* Valor dela deuda porpagara Vandar “0 6

  

 

'andar (3285 002) (eso(0 do neto por paga

El saldo por pagar a Vandar por US$5,285,992 se estimaba que sería liquidado en un solo pago en 10 años
plazo y sin años de gracia y no generaría intereses. El costo amortizado de esta deuda con un mterés
implícito del 9% anual estaba registradoenlos estados finanaxcros al cierre del 2013 por USS2,194,224;
sin embargo, en el segundosemestre «lel 2013, la cuenta por pagar a Vandarfueliquidada
anticipadamente, cancelando el monto de US55,285,992, que correspondía al valor nominal de la deuda,
originado al momento del pago, una diferencia de US$3,091,768, que se repastró en el rubro de gastos
financieros, Ver Nota 6.

 

(1) Al 2013, meluía US$746,545 de gastos financieros Ver Nota 6.

(b) Transacciones:

  

 

 

Relacion
ngresos,etarras e
HHegiaseas Overseas Inc. 20.00 pe]cdas5 p0e9a) ADE.

a En
decos
rasa Queres in socta e

 

  Conos

o Peret seUN == PE
econ ccsorina eres. mueras
Reembolcadeato
Protactiana acciona encomt casos
SisaE Acciona encomón ara pe
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresadoen dólares estadomidenses)

 

(c) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros elave que enla actualidad corresponde a: Gerente
Gencral, Gerente Financiero Administrativo de Negocios, Gerente de Contabilidad, Gerentes de
Producción y Gerente de Comercialización, Gerente de Ventas.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuación:

 

20 203
¡Salarios y eneñcios socíalesde costo plazo Bra
Beneficios sociales largoplazo 176915

ads,

 

BENEFICIOSAEMPLEADOS

Beneficios sociales de corto plazo

Composición y movimiento;

 

 

       

 

Parigucióntoral Orzocbenefidasta)
zo Em mu 20

Atdemero a DES 737
Lect 1738 ¿ser ao
og taba) 0 soe) testeo) Espa
 Mal dedican a nas aa en

(1) VerNota213.

  (2) lucluye provisiones de décimo tercera y décimo cuarto sueldos, vacaciones,fondos de reserva y
ohligaciones con el Inslituto de Seguridad Social, entre otros.

Beneficiossociales delargoplazo

Jubilación y

 

El saldo de la provisión para jubilación patronal desahucio al 31 dediciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual dela reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todoslos trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando
servicios para la Compañía.
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5 OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSAS.A.

ñ NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2014

. (Expresado en dólares estadoumdenses)

El movimiento de jubilación patronal y desahucioes el siguiente

ibiza tots

idem
6% Cara orsetconrine

Coapa
E PodioGoa) cas 659nó có

Satodeceo qlcioeconpade bo (ed tó
enepagado E

m X gemir Ta

e (1) Registrados como Otros resultados integrales.

e Los importes reconocidos en la cuentade resultados son los siguientes:

p Cost parsenscios comentes
a Cost porimensos dsz0 2105

A elec isos
3

p Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

2% Tasa de descuento 7%
52 de incremento salarial sm

di "esaineremeno de pensiones 250%
Table de mortalidad invalid(a) TMIESS 2008

> Tasa de tacón a
Vida laboral promedio remanente años) 69

= Antigedod parajubilación (Hombres ymuteres) 23 años

» (2) Corresponden a las Tablas de mortalidadpublicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año2002.
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresadoen dólares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2014 comprende7,000,000 (2013:
4,000,000)acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una. Su principal accionista es Ecotrade
Latam Division S.L. (2013: Vandar Holding Ltd.) con el 99.99%.

  

Mediante resolución de Junta General de mayo del 2014, los accionistas aprobaron un incremento de capital
por US$3,000,000, y la respectiva modificación del estatuto social de la Compañía. Dichas resoluciones
fueron aprobadaspor la Superintendencia de Compañías e inscritas en el Registro Mercantil en noviembre
del 2014.

AUTORIZACIONES PARA EJERCER LaACTIVIDAD ACUÍCOLA

La Compañíacuenta con Acuerdos Ministeriales emitidosporel Ministerio de Agricultura, Ganadería,
Acuacultura yPesca celebrados entre septiembre del 2008 y agosto del 2009 por medio de los cuales se
autoriza a Ómarsa S.A, porel plazo de 10 años, u ejercerla actividad acuícola en las áreas de eria, cultivo y
comercialización de camarón en tierras altas y propias en unaextensión de 3,244 hectáreas ubicadas en la
Isla Puná, Isla Chupadores Grandos y Chomgón.

En virtud de estos Acuerdosla Compañía se compromete principalmente a cumplir con losiguiente:

- Noumpliarel área de cultivo amtorizada en concesión sin previa autorización de la Subsecretaria de
Acuacultws

 

Enviarreportes de producción y ventas a la Dirección General de Acuacultura para fines
estadísticos;

- Cumplircon lalegislación acuicola vigente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 yla fecha de emisión de estos estados financieros nose produjeron
+ventos que, en la opinión de la Administración dela Compañía, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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