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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores acclonistas de

Operadora v Procesadora de Productos Marines, OMARSA SA.
Guayaguil, 15 de mave del 2ms

Hemaos auditado los estados financicros que se acompaiian de Operadora v Prozesadaora de Productos
Marinos, OMARSA 5.4, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 ¥
los correspnndicntes estados de resultadns integrales, de cambios en el patrimaonio y de flujos de efectiva
pur el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas v otras
notas exphicativas,

Responsabilidad de Ia Administracidn de la Compania porles estados financiercs

La Administracion de Operadora ¥y Procesadors de Productos Marnos, OMARSA 5.A. es responsable de la
preparacion v presentacidm razonable de estos estadns financieros de acuerdo con Naormas Internacionales
de Informacion Finagnciera (NIIF), v del control interne necesario para permiliv la preparacion de estados
financicros que estén libres de distarsiones significativas, debido a frande o errar.

Hesponsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad ez expresar una opininn =obre estos estados nancieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren gue cumplamos con reguisitos &livos y planifiquemos y realicemas la auditoria para
nhtener certeza raznnable de que Ios estades financieros no cstin afectadas por distorsiones significativas,
Una avditeria comprende la aplicacion de procedimientos destinados & la obtencion de 1a evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimisntos
seleceionados dependen del juieio del auditor @ ineluven la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieres por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el anditor
toma en considerarion los cantroles internos de la Compafida, relevantes para la preparacion y
presentacidn razenable de sns estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditarin adecuatos
a las cireunstanetas pero no con ¢l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
inlerno de la entidad. Una suditoria también comprende Lo evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contables hechas par la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estades financieros, Consideramos
que lu evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada para proporcionar una basc
para cxpresar nnestra opinian ealificada de anditerda,

PricewnisfipuseCoppars del Beeodor Cie. Lide., v, Bodrige Chavez s/, Urbanizocian Bargue Empresarial Coldn,
o 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t Plso,

Grayaguil - Bouador

T (5934} 2700 200,
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Operadora y Procesadora de Productos Manines, OMARSA S.A
Guayaquil, 15 de mayo del 2za15

Hases para calificar la opinion

4. Sibien presenciamos los conteos fisicos de los inventarios al cierre del 2013, debido a que nuestra
contratacion como anditores independientes se produjo en noviembre del 2013, no chservamos los
recuentos fisicos de inventarios efectuados por la Compaiia al 31 de diciembre del 2012 v no pudimos
determinar, mediante la aplicacion de procedimientos alternativos de anditoria, la razonabilidad de las
existencias fisicas de esos inventarios que, segin registros contables a esa fecha, totalizaha
aprovimadamente USS10,437.733, ni de su efecto, 51 1o hubiere, sohre el costo de los productos vendidos
del ano S0t Este asunto ne Hene efeeto sobre los estados finaneicros al 31 de diciembre del 2014.

5. lin nuestra apinion, excepte por los posibles efectas, si los hubiere, que podrian haberse determinado de
no haber existide 1a limitacion a nuestro trabajo en relaeidn al asunto deserito en el parrafo 4 (gue afects
unicamente las cifras cummundmnte r'.l an13), los estades financieros antes mencionados presentan

ramlublumenh: en todos Ay il Ia sitnacion financiera de Operadora v I‘m{:mtlﬂra e
Productr * ‘nrinos, OMARSA 5. al i de muuml:n: del 2014, v ¢l desempeiio de sus operacivnes v sus
flujos de . por el ano terminado en csa fecha, de conformidad con Normas Intcrnacionales de

Informacion Financiera (NIIF).

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: o111

iw&%}ﬁﬂm

Sandra Varaas L.
Soria
No. de Licencia Profesional: 10489
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OPERADORA Y PROCESADORA DE FPRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBHRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Aclivos corrientes

Eflactivo v avjuivalentes de efactive
Inversiones mantenicas hasta su vencimisnto

Cuentas poreohrar 2 clientes

Cucnis por eobrar eompafiias relacionaidas

v 2ecionistas

(bras cuentas por cobrar
Impuestcs pair recu perar
Inventarios

Artivos binlagicos

Gastos pagados poranticipedo
Total actives corrienles

Activos no vorrientes
Iropiedades, plantas v couipes
Propicdudes de inversion
Aetives intangibles

(tras acivos

Totul activos no corrientes
Total activas

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados financieras.

c:th

Econ. alitore Castillo

¢ General
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2004 a1
10,509,056 2,350,182
101, G000 10L,504
17,710,507 18,168,220
1.550,128 170,812
2,869,847 2,468,538
842,013 1,683,101
17,050,880 9.457.168
7347046 57311568
21572 148818
G1.214.148 33850 804
4L,075.975 7,149,504
4,788,497 1871035
= 120,104
51,817 47,545
45,016,289 42,180,479
107,100 437 86,090,573

£
#

——5andra Pardo

Gerente financiero

C rmt‘l

ra General
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenscs)

PASIVOS Y PATHRIMONIO

I"asivos corrientes

Sobregiros bancirios

{blizaciones bancarias

Emisidn de obligaciones

Cuentas por pegar a proveedores
Cusnlis por pagar o ccipaiiias relacinnadas
¥ accionistas

Provisiones v obras cuentas por pegar
Impuestoa la renla por pagar

Oitres impuestes por pagar
Beneficios sociales

Tolal pasivos corrientes

Pasgivos no corrientes
Clbligaciones bancaring

misian de obligociones

Cuentas por pagne a esmpanias relaciomtas
v accionisias

Benelicios sociales

Impueso 2 la renta diferido

Otres pasivos a lange plazn

Total pasivos no corricntes

Tulal pasivas
Patrimomio

Capital

Heservas

Resultadns arumulados
Total patrimonio

Total pasivos ¥ pulrimanio

Moy bl (3 11 a0

7 - 31789034
15 21,170,415 18,006 366
16 gA13.am 4. 710,153
17 10,770,072 1oy Haf aay

4 184,264 =
18 6,490,530 3,281,404
19 1,758,671 1.506,504
19 438,620 581,286
21 M 2,177.600
__ 37,684,705 14.348.113
15 Aerq7 633,003
i 3.310,000 Q97,500
a0 206,333 2919, 901
™ 2,108,033 1,528,000
19 3,626,009 Foh GoH
53400 246,560
10,277, 2032 6,376,17H
67,901,907 50,724,291
a2 7,000,000 4,000,000
3112368 1,124,075
oy, 056102 20,192,007
20,168 470 25,716,083
lﬂT.liﬂ.ﬁz Hb,0q0,173

Las natas explicativas anexas son parte inlegrante de los estados financieros.
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" Bandra Pardo

Gerente fnanemern

Ing-elly Villacrés
Contadyra General
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

b 2 013
Vintas netas 242,461,505 165,565,268
Cambio en ol valor reonable de activos hinldgieas it 234,948 ae.144
agm a8y 105,163,405
Coste de productes vendides (*) a (204.904,082) (124,087, 741)
Utilidad bruta 32,793,881 =.o75.86s
Gastos de administracian (%) ] (9,906,126) 16,044,424)
Castos de ventas [7) 0 (856,213 (4,722,529]
CHros egresns | ingresos, netos L] 1706, 003) [1,748.414)
(16,581,402 (12.516,367)
Utilidad aparazional 15812450 055097
Gastos financiems, nedn ] (5.021,421) {2,063.744)
Utilidad antes del impuests a 13 renta 1o, 098 5493,353
[t et o b renbs 1] [0, 0417 ] {1,505.261]
Ltilidad stz A128.6m 3 gHE 2y
Citens resuliados intesrales
Partidos qua po se reclagifiearin
posteriarments al resultado dd vjermcn:
i Perdidas) Ganoncias aciuariales 1] la533) 152,513
Fesultado integral del dnn 2,352353 1,150,505

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estudos financieras,

-

(*) Incluye participacién de los trabajedores en las utilidades que en el 2014 totalizé USS 1,708,419 (2013
US8669,451). Ver Notas 6 ¥ 19.

S 7 Sl o
e - JI j i f, k J >
- v Airepdre—— ¢ i = | '?1& i ’{‘ﬂlj/( -
Econ. Sandro Soglitdre Castillo Sandra Pardo ng=Nelly Villacrés
Gerente General Contadora Generzl

Gerenlte financiero
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

ESTAD(} E!E FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

B ——is =207
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Lus notas explieativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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Econ. Sandro Coglitnglgdlil Sandra Pardo Ingi Nelly Villacrés *
Gerente Gene Gerente financiern Contadora General

-

Pigina 7 de 49



)

>

> B ™

t

DFPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EX_FLICATWAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion v operaciones

l.a Campania se constituyd el 3 de diciembre de 1982 en la ciudad de Guayaquil, su objzto principal es el
cultivn, eria, industrializacion, comercializacion ¥ exportacion del camaron: produecion y comercializacion
de alimentos balanecados, larvas, nauplios; constreeitn de camaroneras; obras de infracstructura, servicio
de inmobiliana, alquiler de inmuehles y otros.

Su gecionista principal es Eeatrade Latam Division S.L. (99,00%) (2013 Vandar Holding Ltd.) domiciliada
en Espafia. Omarsa posee aproximadamente 0,167 heetdvens (20132 2,017) equivalentes a 329 (2013: 316)
piseinas de cultivo de camardn ubicadas en Isla Chupadores Grande, Chongdn e Isly Puna de la provineia del
Guayvas. Estas piscinas fueron construidas en terrenos propiedad de la Compadia v en ¢l caso de Islas
Chupadores y Chongdin en éireas concesionadas a tarceros eon ol Ministerio de Agricaltura, Ganaderfa,
Acuacultura y Pesea por aproximadamente 10 aiios, Ver Nota 23, La produccién de larvas de camaron es
vlectuada en laboratorios propiedad de ln Compania los cuales se encuentras ubivados en Mar Bravo.,
Adicionalmente la Compania posee una planta empacadura ubicada en la eindad de Duran.

Em i ﬂ"ﬁn d e ohl I“!I!'i ney

La Compafiia ha emitido obligaciones a través de la Bolsa de Valores del Eenadar en ¢l afio 2010; por lo
cnal estd repistrada en este organismo.

Como se mencicna en la Nota 16, la Compaiia ha colocado obligacivnes que han sido negoeiadas en el
mercade ecuatoriano por un total de USS16,000,000, de las cuales al 31 de dicicmbre del 2014 mantiene
pendiente de pago aproximadamente USS8 060,000 que corresponde al capital de dichas abligaciones, Por
otro lada, la ealificaciin de riesgo otorgada por la empresa calificadora de riesgo al 31 de diciembre del 2014
para la primera y segunda emision fue de AA, para ka tereera emision fue de AA+, y para la emisitn de papel
comercial de AA+, Ver Nota 16.

Aprobacion de ¢stados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido aprobades por el Gerente General el 13 de mavo del 2015 v serin
piestos & consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas eontal:les adoptadas en la preparacion de estos estados
fnanciercs. Fstas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indigque lo contrano,

Pipgina 8 de 49
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMAHRSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Bases de preparaciion de estados financierns

Los estados financieros de la Compaiifa han side prepurades bajo ¢l eriterio del costo histdrico y de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB

(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas inlernacionales y aplicadas de manera uniforme a

los ejercicios gue se presentan.

La preparacion de las estados financieros conforme a 1as NTIF reguiere el uso de estimaciones contables.

También exige a la Administraeitn que cjerza su juicic en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compariia. En la Nota 3 se revelan las drcas que implican un mayor grado de juicio o

complejidad o las dreas donde los supnestos ¥ estimaciones son significativos para la elaboracién de las

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultadsos reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financiercs, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vipeneia v que la Compafiiza no ha
adoptade eon anticipacion,

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Apliracidn ok Izaors para
N Teme rirrrichos iniriados & partic Je:

NIF n Enmienca pelabiva i la adquisesis distng pomicipecin en una speracidn conjuato “Amenias 1de ceco 201
confanlx®

WIC a7 58 Emmibencas 4 extas Noormas cefioe o ndoo eea les métadas de deneed scida s oo saciin 1 cesr 2

HIC 87 41 Emmbencay = ek Hormas rebae 2 nea e plankos (acive bisl ioo? porladocss de frokos v 5 i deepar 350h
tnchodiie oo gty ool b Frooledsdes, alirs v oguiog”.

NIF w ¥ NIC 28 Eemesidas soladonsdas oo ba st o e apaoiseon de bon s ¢ 0t un imersnr v 0 asosiads oo nepseie 1 e enem pouh
PRE A THIER

NI =y Errmiends qun trata e Ja indusionde] metods de valor patrmarial preporeional (VPP gam [T T TR
wilomaicm e drvereic s

MIF g Publieacibo del vesmn " Tnstoem =raas Snandlesos”, vorsidn sy el 1 e epere soid

WOF 19 Futlimriie de b pomea "Toentas de Driferinglentos Jde Adtvidedis Reguladaz® 1 enesn 200

NIIF 15 Foddicacide de b wores “Tooonocminte 3= ks ingresos procedenies oo bos sorsies oondas cEertas®, 1 & oo sy
rvia oo reenplaaria b MC n vk

MIIF 5 Mojeras que flar iz civrios temes de elanfici S s actios 1dzjulin 2014

NIIF = Mejorzs gae madifican 1o relsoonsie a lus reveiamanes de o eentrates doprostecion de seracios ¥ las ez ot
revelnciones requeridas para los estadi: finurmzeos cters ng

NI 15 Mejoeas gus dartfzar el modo de debenminar la tass da deaeviain nara Las obliseciones par beoeficios : deedia 2016
post-coplet.

FE 3 Misizeas s charificas bo relsconade e a s inforra i s svelods it o ropocte mlberno y s raferenci - = e

ipshodas en el nEamn.

I Compuniia estima que la adopeion de lus nuevas normas. enmiendas a las NI1IF v nuevas

interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativa en los estados financieros en cl
ejercicio de su aplicacidn inicial.
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadonnidenses)

Moneda funcional ¥ moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financiercs de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primanio donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, yue es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacian de la Compaiifa. A menos que
e indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financierns adjuntos estin expresadas en dblares
estadounidenses, La Compania no realiza transacciones en una moneda distinta del dolar estadounidense,

Informacidn por segmentos -

El ente encargado de tomar las prineipales decisiones operativas, que es responzable de asignar los
recurses y evaluar el rendimiento de Jos segmentos operativos, carresponde a la Gereneia General. La
Administracion ha identificado un sclo segmento operativo, que es el camarin que representan el 99% de
los ingresos y cestos de ka Compadia, Adicionalmente el 99% de sus ventas las realizé al exterior v no
existe concenlracion mayor al 10% de elientes.

Efectivo v equivalentes de efectivo -

Incluve el efective disponible v depdsitos a la vista en baneos, menos sobregiros banearios, los euales se
presentan come sobregiros bancarios en el pasivo cormiente del estado de situacion financiera.

Aectivos v pasivos finanecieras -
2.5.1. Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financiervs en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas™, *préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financicros
mantenidos hasta su vencimiento” v *activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financicinos se clasifican en las siguientes categorias; “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias v pérdidas” y “otros pasivos financieros”. 1.a clasificacion depende del propésito para el
cual se adquirieron lus actives o contrataron los pasivos financieros. La Administracidn determina la
clasificacion de sus activas financieros a a fecha de su reconocimienta inicial.

Al gt de diciembre del 2014 v 2013, la Com pafifa mantuvo activos financieres en la categoria de
“aclivos finaneieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos ¥ enentas por cobrar, De igual
forma, la Compafia solo mantuvo pasivos financieros en la cateporia de “otros pasivos financierns”
cuyas caracteristicas se explican segnidamente:

Activos financicros mantenidos basta su vencimiento: representados en el estado de
situacion financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depésitos con
vencimiento fijo, que la Administrocién tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener
hasta su vencimiento.
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

MNOTAS E?{‘]’LICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado co dalares pstadounidenses)

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas, y otras cuentas por
cobrar. Son activos financiervs no derivados que dan derecho a pages fijos o determinables v que
no colizan en un mercado active, Se incluyen en ol active carriente, excepto por los de vencimiento
mayar a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasives financieros: representados en el estada de situacion financiera por las
oblizgaciones bancarias, emision de abligaciones, cuentas por pagar a eompafifas relacionadas v
cuentas por pagar a provesdores. 8¢ incluyen en el pasiva corriente, excepto por los de
vencimiznto mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2, Reeconocimiento y medieidn inicial v pusterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un active o pasive financiere en el estado de situacion financicra a la fecha
de la negociaciém y se reconocen cuando se compromele a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medieidin inicial -

Los activos v pasives financieros son medidos inicialmeante a su valor razonable mis enalquier
custo atribuible a la transaceion, que de ser significativo, es reconoeido como parte del active o
pasivo financiero; siempre que ¢l activo o pasive financicro no sea designado eamo de valor
ruzonable a través de ganancias v pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaifa valorza los mismos como se deseribe a eontinnacion:

Medicién posterior -

u)  Activos financieros mantenidos hastn su vencimiento: Fosterior a sy
reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el método de interés efectivo,
reconoeiende Ios ingresos por intercses sobre la base del devengado en el rubro [ngresos
financieros. No existen costos de transacciones significativos incarridos al momento de su
adanisicidn. Si la Compaiia vendiese un importe significativo de los activos financicros
mantenidos hasta su vencimiente, la categoria completa se reelasificaria come dispenible
para la venta,

h) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia
presenta las signientes cuentas dentro de esta catezoria:

(i) Cuentas por cobrap a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos exigibles porla
venta de productos realizados en el curse normal de operaciones. Se registran a su
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(Expresado en dolares estadounidenses)

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se
recuperan hasta en 30 dias. Se registra una provision para deterioro.

(i) Cuentas por cobrar o compariiss relacionadas: Fstas cuentas corresponden a los
mantos adendados principalmente por préstamos para finanelar capital de trabajo v
por ventas realizadas pendientes de cobro.

Estas cuentas se registran de la siguiente manera:

a) Comereiales: Fslas cuentas se registran a su valor nominal pues no generan intereses
va gue son exigibles hasta en go dias.

b)  Financiamiento: Por fondos entregados o valores pagados por cuenta de un aecionista
(Heptaseas S.A.) v una compania relacionada (Produambien 5.A.) que se liguidan
sustancialmente en el largo plazo ¥ que sc registraron inicialmente su valor nominal v
luego se actualizan a su costo amortizado pues sobre estos préstamaos se han calculado
intereses implicitos considerando una tasa de interés anual similar a la vigente en ¢l
mercade. Los intereses devengados se registran como ingresos financieros, en ¢l rubro
gastos finaneieros, neto, Estos valores fueron liquidades al cierre del zo13, Ver Nota
20,

(iii) Otras cuentas por pobrar: Corresponde principalmente a valores entregados a
trabajadores v funcionarios. Se registran a su valor nominal menos Jos cobros
recibidos. El interés implicito de los préstamos a trabajadores ¥ funcionarios no ha sido
repistrado pues el efeeto de este asunto no es sipnificativo considerando los estados
finanecieros en su conjunto.

¢)  Otros pasivos finaneieros: Posterior a su reconocimicnto inicial se miden al costo
amortizada aplicando ¢l método de interés efectivo, En especifico, la Compania presenta las
sipuientes cuentas dentro de esta calegoria:

(i) Obligaciones bancaras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen eostos de tranzacciones signifieativos incurridos al momento de su
contratacicn. Posteriormente se miden al eosto amartizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que eorresponden a préstamos utilizados en
¢l financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultadns integrales
en ¢l rubro gastos financieros.

(i) Emision de obligaciones: Sa registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues estin contratados a las 1asas vigentes en el mercado al
momento de la trongaceion, No existen costos de ransacciones significativos
incurridos al momenta de su contralacion. Posteriormente se miden al costo
nmortizado utilizando las tasas de interds pactadas y los intereses devengados sc
registran en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, neto.
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NOTAS E-;rpum';nvats A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresada en délares estadoenidenses)

{iii) Cuenins por pagar a provesdores: Sun obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridus de proveedores locales v del exterior en el curso normal de lns negovios, 5e
reconacen a su valor nominal que es equivalente a o costo amortizadoe pues no
generan intereses v son pagaderas hasta oo dias.

(iv) Cnentas por pagar a companias relacionadas v accionistas: Corresponden
principalmente a: a) denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por
compras de bienes v servicios v b) financiamisnto por fondos recibidos. Se registran
como sigue:

4) Comerciales: Corresponden a suldes originados en servicios recibidos o productns
adguicidos pendientes de pago. Se registran a su valer nominal que es equivalente a
g1 ensto amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

b) Financiamiento con accionistas: Por préstamos recibidos de sus aecionistas que se
liguidan en el largo plazo v que se registraron inicialmente su valor nominal y luego
s¢ actualizan a su costo amortizadoe pues sobre estos préstamos se han caleulado
intereses implicitos considerando una tasa de interés anual similar a la vigente en €]
mercadn. Los intereses devengados se registran como gastos (nancieros,

5.5.3. Deterioro de activos finaneicros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterivre de sus Coentas por cobrar v
Otras cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adendan de acuerde con los términos ariginales de las cuentas
a cobrar. La existencia de dificullades financieras significativas por parte del dendor, la
prebabilidad de gue el deudor entre en quichra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a eohrar se ha deleriorado, Al 31 de diciembre
del 2014 v 2013 se han registrado provisiones por deterioro de las Cuentas por cobrar a clientes,
que se prasentan en ol estado de situacidn fnaneiera, netas de esta misma cuenta.

2.5.4. Baja de actives v pasivos [inancieros

Un activo financiern se elimina cuande expiran los derechas a recibir los Qujos de efective del
activo 0 si la Compania transfiere ¢l activo a un lercere sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminade euando las obligaciones de la Compariia
esperilicadas en el cantrato se han liquidado,

Inventarios -

Los inventarios de procductos terminados, materia prima, productos en proceso, inventaric de alimentos,
material de empaque, repuestos ¥ otros se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor, El costo de lns productos tenminades y de los praductos en proceso comprenden las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectns de fabiricacién basados en una eapacidad operativa
normal y otros costos incurrides para dejar les productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para
suventa, netos de descuentos atribuibles a les inventarios. El costo de los inventarios v de lne productos
vendidos se determina usando el método de promedio penderado. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.
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{Expresado en dolares estadounidenzes)

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas ntros eargos relzcionadas con la
importacion.

Propiedades. plantas y equipos -

Las prapiedades, plantas v equipus son registrades al costo, menos depreciaciones acimuladas y pérdidas
por deteriora, en casa de producirse, Fl costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién o
eomstruceion de los activos, Los desembolsos posteriares a la ecompra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable qiie heneficios ccondmivos futuros asociados a la inversion fluvan haeia la Compadifa v
los costos pueden ser medidos razonablements. Las otros desembolsos posteriores corresponden o
reparaciones menores o manlenimiento y son registrados en resultados enando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacicn de propiedades, plantas v equipos, s caleulada linealmente
basada en su vida atil estimada de laz hienes del active fijo, v de componentes significativos identificables
que poscan vidas dtiles diferenciadas, v no considera valares residuales, debido a que la Administrucidn de lu
Compania estima que el valor de realizacion de sus propiedades, plantas v equipes al términa de su vida atil
serd no material. Las estimaciones de vidas ttiles de las propiedades, plantas y equipos son revisadas, y
ajustadas =i es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Lag vidas wtilas estimadas de prapiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de anos
Edificios & instalaciones 20«30
Maguinarias v equipos 3-10
uchles v enseres 10
Equipo de computacion 2.
Vehiculos 1-5

Cueando e valor en libros de un active de propiedad, plantas v equipos excede a su mounto recuperable, este
¢s reducide inmediatamente hasta su valor recuperable,

Lag pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, plantas v equipos, se caleulan comparando lus
ingresos obtenidos enn el valar en libros y se incluven en el estado de resultados integrales.

Los interssas y atros costos de endecdamiente se capitalizan siempre v euando estén relacionados con la
construccion de activos califieables, Un activo ealificable es aquél que requicre de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, pericdo que la Administraeidn ha definido como mayor a un ano. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 todos los pruyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
anio, por lo gue no se han activado costos de endendamicento,
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Propiedades de inversion -

Las propiedades de iovecsién son inmuechles mantenidos (lerrenos v edificaciones) con la finalidad de
eonsegnir rentas, plusvalias o ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion
© nbastecimicnto de hienes o serviclos, o para propositos administratives. Las propiedades de inversidn se
reconocen inicialments a su coste de adquisicion, Posteriormente a su recunocimiento inicial, las
propicdades de inversion son repistradas al vosto menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de produeivse. Cunndo se requiere, la Compania registra pérdidas por deteriovo del activo,
Fara el caso de Omarsa, estas propiedades son administradas v controladas a través de un fideicamiso
denominado “Solar 88", v no son utilizadas por la Compaiiia en el gito normal de sus operaciones; v se
mantienen con el propdsito de obtener heneficios futuros al momento de su dispasicitn.

Laos terrenos no se deprecian. Para las edificaciones, la depreciacion es ealculada linealmente basada en la
vida il estimada de dichos bienes inmushles v no considera valores residuales, debidoaquela
Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades de inversion al Erminp
de su vida (111! serd irrelevante, Las estimacianes de vidas ditiles de las propiedades de inversién son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a caida fecha de cierre de los estados finaneierns. La vida atil estimada
de propiedades de inversion es de 20 afins.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversion, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valar en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedud de iInversién excede a su monto reenperable, este es reducido
inmedialmmente hasta su valor recuperahle.

Aclivos bivlogicos -

Lus uctivos bioldgicos comprenden el eamarén vivo loculizade en los piscinas de eultiva. El proceso
hiolégieo inicia con la cria de las larvas de camardn hasta sn fecha de cosecha. Este proceso ocurre en
aproximadaments 157 dias. Fl activo bioldgico es clasificado en ¢l active corriente si se espera que la fecha
e cosechia sen menor 4 un ano, El activa hinldgico es transferide al rubro Inventarios de productas
terminados al manto de la cosecha.

De acuerdo a la experiencia de Ja Compaiifa, el camsaron presenta una importaote transformacitn
biolégica a partir de loz go dias de su siembra. Los camarones con menos de 90 dias de siembra, se
registran al costo. Los camarnnes eon mas de go dias de siembra, son medidos a su valor mzonable en la
facha de los estados [oancieros menos los costos ezlimados de venta al momento de su cosccha, de
acuerde al métode de flujo de caja descontado. Los efectos en las variaciones del valor razonable entra los
periodos sun registrados come ingresos del afio,

Para establecer el valor razoneble, 1a Compaiifa ealeula el valor presente a la fecha de cierre, de los flujos

de efoctivo esperados para cada uno de los componentes de activo hiologice desde el momento de su
siembra hasta sa cosecha, En vista que no dispone de una tasa earriente definida por el mercado, la
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA §S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Administracién considera apropiado descontar los flujos esperados a Ia tasa del promedio ponderado del
costo de capital (en inglés WACC). Para caleular la tasa, la Administracion pondera la relacion de
endeudamiento a la fecha de cierre v la multiplica por la rentabilidad subre el patrimonio. En vista que los

periodas son mennres A un afio, la tasa de descuento la determina mensualmente. (2013 14.94% - 2013
10.82%).

Por otro lado, para determinar ¢l preeio estimado de venta, la Compadiia utiliza ¢l precio referencial de
mercado, ¢l mismo gue acuerda con sus clientes; la prclucrién se estima sobre wna hase estadistica
proporcionady por los técnicos (hiologos) a cargo de eada piseina en proeeso. Para estimar los enstos de
produceicn, la Compaiiia utiliza e] promedio por heetirea reportado el dltimo semestre y se multiplica por
el area de cada piscina.

La Compaiia incluye en el valor en libros de Jos activos hinlégicos, los costos de produccién ineurvidos en
¢l transcurso del afo tales como: alimento, mano de obra, quimices, fertilizantes, entre otros. Al clerre del
ano, la Compafiia ajusta el valor en librus de estos activos a su valor razonable. Los cambios en ¢l valor
razonablc de los aclivos biclogices son reconoeidos en el estado de resultados integrales en el rubro
“Cambics en el valor razonable de Jus activos biolégieos",

Activos intangibles -

Corresponde a los costos incurridos en la implementacién de softwares, incluyen los costos de las licencias
y olros gastos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan con cargo a las

operaciones del ano en base al método de linea recta. en perfodos entre 4 v 5 aflos, que es la vida il
estimada de las mismos,

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades, plantas y equipos,
nelivos intangibles, v propiedades de inversion) -

Los activos sujetes a depreciacion (propiedades, plantas y equipos, activos intangibles v propiedades de
inversidn) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o eircunstancias que indican
yue podna no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
¢l valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los actives eorresponde
al maver entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su valor en use. Para cfectos de la evaluacién
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que generen flujos de efectivo
identificables (nnidades generadoras de efectiva).

En el caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultades del elercicio. Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, no se ha
identificado 1a necesidad de caleular pérdidas por deteriora de actives no financieros, debido a que, Ia
Administracian considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de |a empresa, pues
genera utilidades.,
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Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende ¢l impuesto 2 1a renta corriente v diferido, El impueste
se reconoce en el estado de resultados integrales, exeeplo cuando se trata de partidas que e reconoeen
directamente en ¢l patrimeonio. En este caso el impuesto también se reconeee en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonin.

Impuesto a la renta corricnte

El eargo por impuesto a la renta corriente se caleuls mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normas tributarias vipentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente.

Las normas vigentes exigen cl pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”. cuyo valor es
caleulado en funeidn de las cifras reportadas el afio anlerior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
coslos v gastos dedueibles, 0.4% de Jos ingresos gravahles v 0.4% de los actives.

La referida norma estableee que en easo de que el impuesta a la renta causado sea menor que ¢ monto del
anticipo minima, este iltimo se convertird cn impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuvente

solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2014 ¥ 2013, ¢l impuesto a la renta fue determinado uplicando la tasa del 12% para la purcion

de utilidades que serdn reinvertidas y 22% para el saldo remanente de utilidades gravables, puesto que la
suma de estos valores fue mayor al anticipo minimo del impuesto a Ia renta correspondiente, En caso de

no materializarse la reinversion de las utilidades del 2014 hasta el 31 de diciembre del 20185, la Compaiiia
deberi pagar la diferencia de impuesto junto eon Ins recargos correspondientes.

Impuesto a la renta diferido

El impuesta a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métado del pasivo, sobre las diferenciasz
temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores mostrados
cn los estados financieros. El impuesta a la renta diferido se determina usando tasas tnbutarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seriin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impucsto a la renta pasivo s pague.

Los impuestos a la renta diferidos actives solo sc reconncen en la mredida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuras eontra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impucstes activos corrientes con impuestos pasives corrientes veunando los
impucstoes a la rema diferidos activos ¥ pasivis se relacionen eon la misma autoridad tributaria.
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{ Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios sociales a las empleados -

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalments a:

i Participaciin de los trabajadores en las ntilidades: Caleulada en funcion del 15% de 12 utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente, Se registra con eargo o resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos, gastos de administracién o gastos de ventas en funciom de la labor de la persona
heneficiaria de este beneficio,

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspundiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

1i) Déeimo tercer v décimo cuarto speldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacifn vigente
¢n ¢l Ecuader.

Beneficios de largo plazo: (Jubilacion patronal y desshucio no fondeados): La Compariia tiene
un plan de beneficio definido pura jubilacién patronal, normado v requerido por las leves laborales
ecnatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahueio solicitade por el empleader o par el trabajador, el empleador bonificard al
trahajador con el veinticineo por eiento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, cste beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia detcrmina annalmente las provisiones para jubilacion patronal v desahucio con base en
estudios aciuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los vostos v
zastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédita Unitario Proyvectado v representan el
valor presente de las obligaciones a Ia fecha del estado de situacidn financiera, el cual ¢s obtenido
descontande los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gabierna, publicadz por ¢l Banco Central del Ecuador que estin denominados
en la misma moneda en Iz que los beneficios serin pagados v que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hastz su veneimiento.

Las hip6tesis actnariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, inerementa futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otraz,

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los sjustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales, se carzan 4 otros resultados integrales. Los costos de los servicios prestados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Pigina 18 de 49



»

L B B B

»

»

¥

)

P 9D

)

’

y

2 B

J

2,14

2.16

o.18

OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Pravigianes -

Las provisiones se reconocen euando la Compaiiia Uene una obligacion presente, va sea legal o implicita,
eomo resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidar la obligacidon; v ¢l importe se puede estimar dec manera confiable. Los montos reconocidos como
provisian son la mejor estimacitn de la Administracion, a la fecha de cierre de los estadas financieros, de
los desemhnlsns necesarios para liguidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con eargo a resullados se mencionan en Mata 18,

Distribucitn de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimenic v se reconocen como pasives cormientes en Jos
estados financieros en ol periodo en el que los dividendos son aprobades por los accionistas de la
Compania. Durante el 2014 y 2013 la Compaiiia no ha efectuado distribucién de dividendos a sos
accionistas,

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dichz reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposicion de la
Junta General de Accionistas,

Resultados acumulados - Ajustes pravenientes de la adopeién por primera vez
de las “NIIF" -

Representados por los ajustes provenientes de la adepeitn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financicra “NIIF® yue se registraron ¢n ¢l patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Rezultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las
“NLIF", que generaron un salde acreedor, sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas, las del Glimo ejercicio economico coancluida, s las hubieren; o devuelto en el caso
de liquidacidn de la Compania.
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Reeonocimiento de ingresos -

Los ingrescs comprenden el valor de 1a venta del camardn en diferentes tallas v presentaciones, neto de
impucstos a las ventas, rebajas v descuentos que sc realiza principalmente 2l extarior. Los ingresos por
ventas al exterior son reconocidos al momento que los productas son embarcados v por lo tanto s
transfieren los riesgos v benefivios al cliente. Para las ventas locales se reconoce el ingreso cuando los
pruductus son entregades en los establecimientoz del cliente v ¢ste ha aceptado los productos.

Los ingresns snn reconocidos en la medidn en que cs probable gue los beneficios esonémicos fluyan hacia la
Compaiiia predan ser medidos con fiabilidad y cuando la Campaiiia hace entrega de sus productos al
compradory en consecuencia transfieren, los riesgoe y beneficios inherentes 2 1a propiedad de esos bieaes v
no mantiene el derecho a disponer de ¢llos, ni a mantener un eontrol sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados finanecieros requicre que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestns que afectan los montos incluidos en estas estados financieros ¥ sus notas relacionadas, Las
eatimacivnes realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encnentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria ¢ informacidn suministrady por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultadas finales podrian diferir de las esimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son delinidas como aguellas que son importantes para
reflgjar correctamente la sitnacion (inanciera v los resultados de la Compaiiia v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracifim.

Tas principales estimaciones v aplicaciones del criterio prufesional se cncueniran relacionadas con los
siguwientas conceptas:

» Provisién por deteriors de las cuentas por cobrar a clicnles: 1.4 estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compafia, en base a la evaluaeion de la antigliedad de los saldos por
cobrar ¥ la posihilidad de recuperucion de los mismos. [a provision para cuentas dudosas so carga a
los resultados del anio y 1as recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

= Impuesto ala renta diferidn; La Compafia ha realizado Ja estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencins entre ol valor en libros v la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro, A partir del 2013 1a Administracion Jde lu Compania, basada en 2l
criterio de sus asesores tributarios, consideraba gue las disposiciones tributarias vigentes en ese ago le
permitian la deduccion de la depreciacion de las reavalios que la Compariia realizé de sus
propiedades, por adopeion de NIIF y por tanto procedid al cierre del 2012 a reversar el pasivo por
impuastos diferidos que se registraban hasta ¢f afio anterior; sin embargo, debido a las reformas
tributarias publicadas en diciembre del 2014, considera que la depreciacion de los reavalios no serd
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MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

dedueible a partir del 2015: por la tanto, al cierre del 2014 registrd el pasive por impuesto diferide
eorrespondiente. Ver Nota 14,

+  Vida dtil de las propiedades, plantas v equipos, ¥ propiedades de inversion: La determinacitn de las
vidas dtiles se evalian al cierre de cada afio. (Ver Nota 2.7)

¢ [nierés implicito en activos y pagivos Onancieros: Fl interés implicito de los activos v pasivos
financieros corresponde a préstamos recibidos v otorgados 2 companias relacionadas v accionistas
(Heptazeas S.A. y Vandur Holding) v se caleula tomando como base la tasn anual promedino de todas
las tusas de inversiones v préstamos vigentes en el periodo.

. Mﬂﬂazm@h_ﬁﬂ.mmm Las estimaciones utilizadas ca la delerminacién del valar
razonable de los activos bioldgicos estin relacionadas principalmente con el precio estimado de venta

a clientes en la fecha de cosecha del camardn, cantidad en libras csperadas de cosecha v eosto de
produceién esperado, (Ver Nota 2.9).

El precio estimado de venta es obtenido de la relacion precio referancial de mercado acordado con
elientes y 1as libras estimadas de camarén en las diferentes Lallas,

La cantidad de libras esperadas de cosecha se ohticnen en funcidn del peso promedio (gramaje) del
eamaron el cual se obtiene en funcion de la tzlla obtenida para una muestra semanal del camarén
sembrado por piscina, tasas de mortalidad y hectireas sembradas.

Los castos de produccion se estiman en funcién del costo unitario promedio obtenido para el periodo
subre el que se informa por la cantidad en lihras csperadas a la fecha de cosecha,

» Provisiones por beneficios a empleados a largo plaza: Tas hipétesis empleadas en el cileulo actuarial
de Jubilacion patronal v desahucio, para lo cual se utiliza estudics actuariales practicados por
profesionales lnde;u:-ndmmﬁ (Ver Nota 2.13).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3-1. Factores de riesgos financicros

Ias actividades de la Compasiia la exponen a una variedad de ricsgos financiercs: riesgo de mereado
(riesgo de tasa de interés, de precio y de tipo de eambin), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El
programa general de administracion de riespos de la Compatiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos en ¢l
desempefio financiero de la Compania,
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NOTAS EK_PLICAm'AS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compaiiia dispone de una organizacion v de sistemas de informacién que permiten identificar diches
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigaeion, ejecutar dichas medidas v
contralar su efectividad.

a) Riesgou de mercado:

Es el riesgo de que ¢l valor razonable o los flujos futuras del efeetivo de un instrumento financiero fluctien
debido a los cambios en los precios de mercada. Los precios de mereadao involucran tres tipos de riesgo; el

riesgo de las tnsas de interés, el respo del Upo de cambio v €] riesgo de los precios de los prodnetos
hizicos,

Riesgo por tusas de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos v pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos v pasivos referenciados a un tipo
de interes variable, s11o hubiere. La exposicion de la Compania a este riesga no es significativa pues sus
créditos (obligaciones con instituciones financieros y emision de obligaciones) esthn eontratados a una
tnsa en el mercado que no sufre variaciones importantes. Debida a la baja velatilidad de las tasas activas
referencinles de interés en el mercado ecnatoriano no se realiza andlisis de sensibilidad al respecto (2014:
Tasa activa referencial aproximada del 8.10% (2013: 9.53%).

Riesga del tipo de cambio

Lz Compaiiia no mantiene transacciones comerciales. activos v pasivos en moneda extranjera, por lo tantn
no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias monedas.

Hiesgo de precins

Periddicamente la administracidn de la Compafiia analiza la tendencia de los precios de materias primas v
productes terminados que comercializa, lanto en el mereado nacional como internacional, asi como su
clasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectda anilisis de sensibilidad evaluando el impacto en los
cambios de precios hajo distintos escenarios ¥ su impacto en los resultados de las operaciones. a fin de
adoplar estrategias apropiadas de eorto y mediano plazo. En este sentide la exposicion de la Compaiia a
este rissgo, o haja va gue los precios y valiimenes de los productos utilizados por la Compafiia se
adguieren principalmente en el mervado nacional y no registran problemas de desabastecimiznto.

La Compafiia no estid expuesta al riesgo de precios de mercaderias, por cuanto su materia prima (camardn)
(82%), insumos y olros gastos indirectos de fabricacion son adguindos localmente v, dehido a los bajos
niveles de inflacién no s2 enenentran alectados por una alta velatilidad en sus precios.

Las negociaciones de compra-venta se cierran por periodos de agnaje aju:,l.m{]u asi las vanaciones de
precios de mercado cada 15 dias y minimizando impacto de variaciones de precios.
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b)  Riesgo de crédito:

El ricsgo de erédito se refiere al Aesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financicra para la Compaiia. La Compaiiia ha adoptado una
politica de anicaments involucrarse con partes solventes v obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como furma de mitigar ¢l riesgn de la pérdida financiera veasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar a clientes estin compuestas por clientes corporatives entre diversas industrias. L
evaluaeion de erédito se realiza sobre la condicién financiera de 1as cuentas por cobrar.

La Compariia mantiene sn efeclivo v equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguisntes
calificaciones:

Califleadén (1)

Entidad financiera 2oLl 2013
Banso Bolivariano 5.4, A AnA-
Banew Bolvarmne PFanami §.A. AfA- A
Banen de Guovaguil .4 A ARA-
Banen Intermacional 5. 4. A Al
Bemen del I'azifico 5.4, AAA- Al

Banco del Fieldnch €A, A Al
Citizank Aucursal Eouador S.a AAA AAA
Cibbank M A AAA AdS

(1) Datos dispnnibles al 30 de septiembre del 2014 ¥ 31 de diciembre del 2013, respectivamente.

n.d.: no disponible

Respeeto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona a través del
area financiera de la Campaiia de acuerdo con la politieca corporativa, Las inversiones de los excedentes de
los fondos (si los hay) son realizadas solaments con las cantrapartes aprobadas v dentro de los limites de
crédito asignados a cada contraparte,

)  Riesgo de liguidez:

La Administracion es la que liene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera que la gerencia puada
manejar los requerimientos de financinmienta a enrto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liguides.
de la Compaiia, La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adeenadas, manitareando continuamente los flujos efectivos prayectados y reales y conciliando
las perfiles de vencimiento do los actives v pasives financieras. La Compaiifa mantiene adecuados niveles de
efertivo y equivalentes de efeetive de sus operaciones que le permite cumplir eon todas sus obligaciones y se
colocan en entidades con calificacion minima de riesgo de “AAA-"
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El cuadro a eontinuacitn analiza los pasives finaneieros de la Compaiia a la techa del estado de situacian
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis si sus
vencimientns contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cnadro son los flujos de efectivo no descontados.

AMoenos de 1 Entre 1% Emlie &y
=01 e = mifins Goaiius
Ookgaciones DANCAnEn BT AT73a51 AT
Emisisn de obligaciones 5237000 L7 a8y walinann
Cuenias poe PASNT i provesdores 15, 8000014 w .
Unkctrlins guar ploggnr o compaitias elachondan

¥ poEnciiktig L8 204 - ARE AR

Menos e 1 Entre 1 y Enitre oy

TIOLE ariay F mihos 5 @i
Kohregires Barcarios J=IFHRATS =
Obligneioncs bancarias 1B 65500 TR0 14,408
Eamivade ol obligaconcs 4.535. 8313 Ladzan .
Cuenias por fEghr & proacedosss w Ao oy -
Cuonias por Ugsl & semspuiios relocionsds s

v acel cnisiae o M 2

4-2. Administracién del riesgo de capital

Las objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con &l propdsito de generar retornos a sus sccionistas v mantener una estructura de
capital optima para redueir el eosto del capital.

La Compafiia monitorea su capital subre la baze del ratia de apalancamiento.
Este ratio se valeula comoe la deada neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como el total
de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores, companiias relacionadss, ublipaciones

hancarias y emisién de obligaciones) menos el efectivo v equivalentes al efectivo, El capital total se caleula
como el “patrimonio neto” mas la deuda neta,
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 v 2013 fueron los signientes:

Solregires baneerios

Obligaderes hancanas [carta v largo plazo)

Emisidn de obligaciones {corto v largo plazad

Cu=ntas por pagara provesdores

Cuentas por pagar a ewnpanias releetonadas v aorionistas
Menos: Efectivo v eguivalontos dovlestivo

Diyly et

Tuotal patrimania

Capital total

Ratio de apalaneamienta

=014 0
= 3175414
22.05%,212 18,640,360
Baagam 5,047,051
19,779,072 10,806,227
180627 2,414,300
{10, 50.055) {2.966.182)
15,927,380 18,219 800
50,168 470 35,310,082
79005750 75,335.08a
s0%, 2a'%;

La disminueidn en €l ratio de endendamienta durante el 2014 es resultade, fundamentalmente, dela
zeneracion de utidlidades v flujos que ha permitido eancelar dendas con compaiias relacionadas,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros:

Artivos innoderns medulos al costn
Elegtive s cuivzlerte de sfecbive
lwersiaues 1auntenilns bastn su venmimicnsn

Actrvos finnneierss medidos ol costo mariizad o
Cuertes por echrar a clientes

Cuetas por oo anr companizs relwdonadas )y aceionistag
Otras coemims per cobrezr 1]

Trtal activas financierns

Pasives Anancieros medidos al costa arortda de
Sohrepims haneari oo

(ihlig ndemes hanct g

Emisicn deabligieicnes

Cuentas por pagar a prove oderes

CUPrAzs por pIpne 0 e pas as nel s Eonad s v asricaiine
Tulal pasives (roncieros

(1] 5Seexcluyen anticipos a proveedores v otros,
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El valor en libros de cuentas por cobrar comrieates, efectivo y equivalente de efectivo, v otros activos y pasives
financierns ca aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos v
debido a que los préstamos con instituciones financieras y eompaiiias relacionadas, se registran a su costo
amoartizado utilizando tasas de mercado.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos aperacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

2004

Cman i = -
rhns L A A Fadal
% ———
CRRRETET (ST L B, B ELTR % L R R LB T
& P S | L P o (TEET |g b b
S S R P S =5 amy 4, Aoey A
D e o R PR - TR L
S larce [RUIE R T Rl ] (L1 byl
Plramran s v de st cles FER BT Falands Ryt ELE S
Pl rwie 1w iy ol wi L TR M iy Lot [ LN E T
Tesrwia o om che canjusa birg UFRLES T 0 (8 AT
thaerwid b o obe megting iy Rant A sdbinia i TN A Ay
8 mhs RELCEH N .00 A ifag daii AV L
LTI I L e ] L e B ELTER L dovan LR B SH 1A
RRETRUE T ST PR LT Frip ARy (SN DAL P ]
Py st o oy { Pl Lm0 240 =T AT I g T R gty T
g yCIEE RSt R YL, BT kol TH
B L T TR e FEeT o # i [T
EEESNT TPeSET (e BE. T FIRE ™Y [ETErE
Warboe B s e T FRTTr ST AL afoaat
Fof Fonilia, Tauie, jmmiissmon 5 conlionh e, e AN RN - [SL_FeE
B s s peagaedoe [Lasinlbus] ELWE ] YL =
bl § veiaman o FEL B g Ll T Ry Bl
N a Pl mzecns L T £z reasre P E—— o A e P e i
T L ENTTEe T o e - By, S
W e e e el P S -l aaN amrr A
T s onge sty e parr sl A il e oia YT
ol s £ AL L U an EE LS R
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANUIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2014

(Expresado en dilares estadounidenses)
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Los otros cgresos/ingresas, netos son los signientes;
201 o019
Otrae inanedas LTI 117,88q
Olros cgreses (646,403) (1) (,867.505) (=)
{700, 063) {1,748.414)

(1] Imcluye prinvipalmente US$805,700 por baja de la euenta por cobrar a la compafiia Balmis S.A., la

cual durante el 2014, fue declarada en quiebra.

(2) Al 2mg, correspondia principalmente a USS1,578,236 par provisianes de determinacioncs
tributarias de impuesto a |a renta 2006 ¥ 2008 mencionadas en Notas 18 v 19; y US8205.611 par &l

recomncimienito de deterioro de cuentas por eobrar a clientes del periodo.
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PREODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los gastos financieros, netos son los siguientes:

u uony

Irereses devengados sobre préssamos con i nstitociones financieras 660,224 783467

Intereses devengados por emizion de ohligacones 701,203 408 205

Gastns por imtereses implicttos de cuentos por pagar con

acctonistas { Ver Nota 20) 3001768 (1) Tt 545

Impuoesto a la salida de divisus - 438,08

Casios encobmnzas 542,105 572 420

Caztos por inereses impliclos de cuenias por cobrar soi

acconistas (Ver Nota 20) - 685 2yE

DHros 626,001 Q204
5025421 4,055,744

(1) Cerresponde a intereses implicitos reeonacidos por la liguidacion anticipada de la cuenta por pagar
a su relacionada Vandar Holding,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efcctvo en czja 8,800 11,000

Banoos locales R ] 1640808

Banoos del extenior 1.273.356 05074
10,500,050 2,366,182

Sohregiros bancarios (2] - (3.478.424) (1]

TE Feu.gaﬁ (812,252)

(1) Al 2013, correspondia a sebregiros cantables con Banco Bolivariano C.A.,
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OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SUVENCIMIENTO

Composicion:

Tipo de inversién

Certificadn da dapasito o plow
Certifieado da daphsitoa ploa

Tipode invershin

Certificado de dapdsito a pluio
Certificado da depaizitn & plaon

Entidad
Buanoo Bolivensmn CA,
Bunee Bolivenann AL

Eatidad

Bunow Bolivarizno CA.
Banoo Bolivariano TA.

-
g8.00%
G005

005
R e

Vencir

asfiy/aoi3
as/11/2015

Vendimi

134082014
11720 20

201

33347
EE.053

101500

013

37
68153
161 500

Los certificados de depdsito han sido entrepadas a favor del SR1 como respaldo de proceses judiciales, Nota

14.

CUENTAS POR COBRARR A CLIENTES

Clientzs del exterior (1)
Clientes locales

Provisién por deteriore de cusesilas par cobear a clientes

-i=1F} 2o
17,777,459 18,294,017
111027 G487
17,580,505 18,358,50
(L78.583) (230.145)
17.7:0.507 18,168,219

(1)  Correspende principalmente a facturas de exportacion de camardn pendientes de cobro al cierre del
periodo, A la fecha de emision de estos cstados financierns, aproximadamente US517,100,000 fue

recuperadao sin generar pérdidas para la Compania.
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

A continuacién se muestra un andlisis de antigiedad de los saldos al cierre de cada afio:

1 T ] 2013 %
Par veneer 15449742 BA 1L.134.484 Bk
¥encidos

ta g0 diss 2.425,30 1% 4,563,999  23%
31 8 &0 dias 7300 ol 2E7A017 1%
$1 3 160 dias - 0’ 24419 0%
Mis de 180 45073 ol 112.555 N

17.894q, i8.388.374

Movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar:

2014 2013
Zaldo alz de enere [2o0,145) (14,5844)
Incremestos - (oG (1)
Utilizaciones 41,250 =
Saldo al 1 de diciembre (178, Bf0] {22!}.1-15:..'

(1) Al 2013, correspondfa provisitn constituida para clientes del exterior.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composician:
a0y 2213
f'ristamos a empleadns 670,704 354371

Anticipos a proveadores (1) 2087419 4007

Neudores vadss . duspun (2)

Orog 108,054 Saam (30
2.866,647 2,468 KN

(1) Corresponden principalmente a i) aproximadaments US$226,000 (2013: USS328,000) de
adquisiciones de suministros gue fueron liguidados en el 2015 v, i) aproximadamente
US51.861,000(2013: USS445,000) de anticipos entregados a proveedores principalmente para la
enmpra de invenlario ¥ mantenimientos cfectuados a las propiedades, plantas v equipos.

(2) Al 2013, correspondia a valores por cobrar 2 Balmis S.A. y sabre los cuales la Compaiiia mantenia
tramites legales para su recuperacion. Durante el sepundo semestre del 2014, la Administracién de
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresudo en dblares estadounidenses)

la Compafifa registrd an los resultados del ejercieio la baja de esta cuenta por cobrar, debido al
cierre de operaciones v declaraciéin de quicbra de esta compafifa. Ver Nota 6.

(1) Al zoig, incluia principalmente: i) aproximadamente US8424.000 por Notas de crédito recibidas
del Servicio de Rentus Internas en eoncepta de devolucion de Impuesto al Valor Apregado generado
¢n las adguisiciones de inventario efectuadas durante el primer trimestre del 2013, Durante el 2014
gstas notas de crédito fueran negociadas en enero del 2014 en la Balsa de Valures de Guayaquil sin
generar pérdidas significativas para la Compaiiia.

INVENTARIOS

Composician:

2014 2013
Produrtos tenminados (1) 13,901,945 §,216,647
Produsos en proceso 239,406 286,24y
Inventario de alimentas 684,200 A5 555
Material de empague 710,044 B, po
Repuesins 038,065 347,320
Inventarios en trdinsito Lg,000 141,234
etos 4572236 335,306

17, use BRo gﬂ'g:-',lhﬂ
—————————————__ |

(1) LEldetalle de los productos terminades al cierre del ejervicio, se presenta a continuacion:

ELLIFS 2013
Camanin entero +. 836,713 1,004,508
Camanin con cola 2,603,370 2,531,700
Valor agregado (=) 2,653,441 971160
Pomadn ae5a7 334,139
Producto terminado - Empacadom e.a52.281 g2g,876
Oiros B 45,204

11.50L.840 B,018 807
—_—a

(2z) Corresponde a nn eamardn con cola al que se le ho realizado un proceso adicional que le olorga el
valor agrezado,
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Fxpresado cn dolares estadounidenses)

ACTIVOS BIOLOGICOS

a) Composicién:

Animales vivos - tiem po de cullig menor o g dias
Animnales vivos - Pempo dle sl nesvor puo dias

k) Ubicacidn por sector de ¢ nltivo:

Cemparynerzs Chuagon = Chongon
Crmoroners Cachagrin - 1sls Cachugran
Camaronera Mund - 18l Fund

©) Movinmienlo:

Saldmal vz enaro

Cestos meurtidos en las piscinas cultivadas (1)
Pérdidas incurridas durante el periodn de cultivo(2)
Realiaciin del ajuste al valur mzonable registrado
&n al afin anterior

Ganancizs por combvios en ol valor ronnable
dehido a transformacion hioldgica (1)

Cosecha (ransferendas o imvemaios)

Sldo al 91 de disiemhre

AT 2014
&bz TL FAT2EH0
1,605,555 2. 55H givh
7047030 o IR ]
15908506 1,169,124
S0buly 3054, g
4.650.781 LEGT.A060

?hg:'.um S.LLGS
FLERE L] e
5731356 0,000,013
34,28 B3g 245 676,820
(282 g15) {510,438)
{598.244) [2,707.853)
134948 Sl
32,021,004} {25.324.255)
Jdaenh  _ s7ass

{1} Incluve costos por los sipuientes conceptos: alimentos, mano de obra, fertilizantes v quimicos.

(2} Corresponde principalmente a mortalidad v abortos del activo bialogieo.

{3} Montos registrados en el estado de resultados integrales en el rubro “Cambios en el valer tazonable

dz lns activos biologicos.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compania posez en piscinas aproximadamente 3,650,000 libras (2013:
2 889,000 libras) de eamarén en proceso de cosecha. Durante ¢l 2014, la Compania ha vendide
aproximadamente 56,987,000 libras (2013: 39.385.000 libras) de camardn en sus distintas

preseniaciones.
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 421 DE DICIEMERE DEL zo13
(Expresato en dolares estadounidenses)

Los principales snpuestns ntilizados cn la determinacion del valor razonable de los activos biologicos son
com siguen:

Promycdio de perioduos utilizadns en la provecciin 19 dlins &6 dins
Tase de descuento deflactada 14.94% 10.82'%
Valor razonable por hectarea (1158) 2,639 1989
Héctareas en proceso de cualtivo (1) a,784 a3,88a

(1) Incluye 2,367 (2003: 2.007) hécluress prapins
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OPERADDRAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EJ;_FL[C.&'I’I\-'AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL =014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

FROPIEDADES DE INVERSION

Terrenos Ldificaciones Tatal
Al 1 de encro del zo13
Cozta 2,084,507 ERELE T FbEa.800
Deprecioeion scomuplade - (42, 188) (24,158}
Valor en liros al 1 de cnero del 2ong :..‘.!’\4% 2,54E.175 = 230,701
Movimirnios zo1s
Adiciones F0.gEs G0.38E
Vionfns costo [1) - [ gy =B [::',:EI:_I .1‘55}
Ventas depreciacién (1) = 58,260 FA.m00
Depreiacian £157F.47T) R ¥ A |
Vider ea Bbros ol 31 de dicwinbre del 2013 (3] 4, bEg. 5607 2 87,068 3871645
Al 31 de diciembre del 2oy
Costo 1,664,567 2,000,473 5375040
Depreciacion acdmolada 503 45 {33, 4051
Vider ea litioes ol g1 cde diciembre del 2oag o, bl 50T 2,157,008 A B7LE5
Movimienios ani14
Adlidines (o) - 150000 1501, UL
Ventas (1) {100, e ) - {1no,nnonj)
Deprecician iz a8l RS BE -]
Valer en lbros ol 33 de dizembre del 2oag u.553,5607 28, 050 4. 788 4T
Al 71 de diciembre del 2014
Luslu : 584,507 2840471 ST 00
Deprecinckn acumuolada - {i39%5,247) (36 5430
Valer en livens al 31 de dictembre del 2014 {3) = qS.-_|. ST .2 oRa 4. 788 o7

(1) Alz2o14, corresponde a venta de terrena uhicado en la localidad de Chanduy, la cual no generd
perdidas significativas, En ¢l 2013, correspondia principalmente a la venta de un inmuchle ubicado

en la eindad de Guavaquil.

{2}  Corresponde a adquisieion de condominio en ef edificio The Point, en la ciudad de Guayaguil.

(3] Duranle el 2013, 1o Compaia constituyo un fideicomise de administracidn al cual transfirié a valor
2n libros, el terrena y edificaciones nbicadas en la ciudad de Guayaguil (Edificio Inmaral) que estin

destinados a obtener rentas por alquiler a tereeres. El manto de 1a transferencia fue de

U8%49.851,685 que os el valor en libros a la fecha de la ransaecién. Este fideicomiso foe constituide
con ¢l objeto de teneneia, adquisicion y administracion de inmuebles v tiene una duracion de hasta
10 unos. Los derechos fiduciarios estin a favor de Omarsa; por ln cual en los estados financieros

adjuntos se presentan eomao Terrenos v edificaciones,

Como resultado de esta operacidn, la Compania recibid unidades de participacién (Derechos
fiduciarios) por el monto equivalente a la transferencia mencionada anteriormente, Con el fin de
presentar los estados financieros de acuerdo a NIIF, la Compania procedic a reclasificar los

mencionadaos derechos fiduciarios al rubro Praopiedades de Inversion,
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
[Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2014 y 3013 el valer razonable de estas propiedades de inversion, segiin
avalop practicado en el afo 2012 asciende a aproximadamenle 17554, 400,000 (solo terrena v
edificio Tnmaral),

Par olro lado, en este mubro se incluyen aproximadamente US31,042,000 (2013 USS$1,020,000) de
bienes no utilizados por Ia Compafiia v que se destinan a la obtencién de plusvalia.

Valor razonable de propiedades de inversion

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, las propiedades de inversién sc valoran a su costo menos depreciacion
acumulada; sin embarge, de acuerdn a lo requerido por la NIC 40, se debe divalgar el valor razonable de
las mismas. El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un active o pagada
por transferir un pasive en una transaceion ardenada entre participantes del mercadoe en la fecha de la
medicion. Cuando se mide el valor razonable de un activa o pasiva Ia Compadiia utiliza datos de mercadas

ahservables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valures razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarguia del valor razenable que se basa en las varinbles nsadas en las téenicas de
valorizacidin, comao sigue:

s Mivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasives idénticos.

s Nivel 2: datos diferentes de laz precios cotizadoes incluidos en el Nivel 1, que sean observables para ¢l
activo o pasivo, va sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

»  Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en dates de mereado observahles.

En el 2012, se realizd bajo los lineamientos del nivel 2. una valuacidn por parte de un perito independiente
para determinar el valor razonable de las propiedades de inversion del edificio Inmaral, cuvo valor
asciende a aproximadamente US84.400.000. La Administracidn de la Compafiia considera gue no ha
cxistido variaviones en los preeios utilizades por el perite desde el 2012 hasta el cierre del 2014, por lo cual
no ha actualizada las indicadas avaliios.

Téecnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2 valores razonables
El nivel z usado para determinar el valor mzonable de las propiedades de inversion se baso en los precios

de vents comparables a terrenos v edificaciones cereanos a los de la Compania. El dato més relevante se
bass en gl precio por m2 del terreno y ma de construceion.
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
[ Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS

Camposician:
Tasa de imteres % Maro {ating)
Institneian I o017 014 o0l 2013
Baneo Bolivarizno CA. d-8.87 B.B2-A.80 1= 4 13,551L.300 12,407,046
Banco Pichincha Miami 825 85 1 z 1,700,000 101,222
Baneo Imernacional 5.4, & B-y 1 ] 4,500,000 200,543
Tanco Bolivarano Fanama 7 7-8 1 b 154,258 2,717,080
Citibank N.A A6 5 1 2 1002 072 2.175.129
21,808,210 18,557,020
Mis interases par pagar 155,002 87,949
2F.053, 213 15,640,560
Menos poretin carriente [21,070,415) (18, 005.466)
Noemrientz (1) 882,797 193,907

Los préstamos fueron destinados al financiamicnta de capital de trabajo. Fstan garantizados por bienes
propiedad de la Compafiia poraproscimadamente US$13,000,000 (2013: USS8,654,000).

(1) Lesvencimientos anmales de las obligaciones a largo plazo:

Az

2015
2016

-

Ea

Pdgina 37 de ay

anli
fan,0RE
3m5.921 19,845
356,676 .
282,797 53005



]

=,

i6.

OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODIUICTOS MARINGOS, OMARSA S.A,

NOTAS EJ{PLICJL'I'H%H A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en dolares eata{.luunideq 55:55]

EMISION DE OBLIGACIONES

Composicion:

Carriente 4315431 4,716,153

N cormente 1,310.000 Oy 500
B.imgad 547,653

Menos intereses provisionados v descuentos, nelos (Bqag1) [ui,B54)

Capital de ohligacisnes Hofoonn 5,825,000

Los intereses registrados en resultados per las emisiones antes indicadas se detallan a continnacion:

1054 2013
Interesas generados por cmision de shligaciones (Ver Nota 6) 01,293 ~nH.an;5
El detalle de las emizsinngs de obligaciones se mucstra a continuacion:
Zegumdy
I'ri:nem oozt e erEEiGn dn Torcora envisiam Frmi i de
de obligagiopes (2 olblgaciones (2 dechiicpdops () paoel comesial (4h L]
Momp zeiezada = anaaen 7 BOOGE0 5,000,000 S0G0,000 165,000,800
Heririn ncs . . - LG R.000 1,000,300
Pazps dreapibal realizados en:
MLk 1] [hEsean) = i [3 |um"
24 L A0 - - I L, 250, 000y
LN UL 20, ) e e B ]| - - 1,8 0 pe)
LT LA ) 1750, 0ma | = {Laneann) [ 300, oo
2014 sl 1750, 00K3 | {f7raon - [N AT T
Saldoal gt de digembics = e A EnEon LUOn LD B UL Ou0

{1} Corresponde a primera emisién de ebligaciones con garantia gencral, a una tasa anual fija del 7%.
El plaza de vigeneia es de 1,140 dias, el cual vencié en cetubre del 2014, Los recursas obtenidas de
esta emisidn se destinaron a capital de trabajo (20%) v sustitacion de pasivos (80%). Esta emision
fue aprobada por la Superintendencia de Compaiias en agosto del 2010,

(2) Corresponde a segunda emision de cbligaciones con garantia general, a una tasa anual fja del 8%.
Ll plazo de vigencia es de 1,440 dias, ¢l enal Hene vencimientn fnal en febirero del 2016, Los
recursos abtenidaos de esta emisidn se destinaron en un 100% a la sustitueidn de pasivos con
instituciones financieras v fue aprobada por la Superintendencia de Compafifas en enero del 2012,

(1) Corresponde a tercera emision de ablipaeiones con sarantia general efectuada en el 2014, 2 una
tasa anual fija del $.25%. El plaza de vigencia es de 1,800 dias, el cual Hene vencimiento final en

Papina 28 de 49



AT

o

o

i,

o

e =

17,

OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

enero del 2014, Los recursos obtenidos de esta emision se destinaron en: 50% para financiar
ventas de camanin destinadas al mercado asiitico, y 50% sustitucién de pasivas con instituciones
finaneieras, y fue aprobada por la Superintendencia de Companias en diciembre del 2013.

{4} Corresponde a cmision de papel comercial revolvents con garantia general efectuada durante el
2014 con descuento del 4.02% v cuyn plaze de vigencia es de 720 dias con veneimisnto final en

febrero del 2015, Los recursos obtenidos de esta emisicn se destinaron a financiar capital de
trabajo.

Los vencimienlas anuales estimados de 1la denda de lareo plazo de las emisiones al 21 de diciembre son:

Afla 20t a1
a01% - 750,000
bl 1] 1,060,000 187,500
2017 1.000,000 o
a3 11 1,000,008 *
2o1g 250,060

Ag10,000 YA7.500

Die aeuerdo con los indicados prospectos, ln Compariia deberd durante la vigencia de las abligaciones
mantener:

- Activos libres de gravamenes sobre las obligaciones en cireulacion.
- Hivel de endeudamienta (pasivo con costo) equivalente hasta 1.5 vez su patrimonio,
Mo repartir dividendos mientras existan titules - valores obligaciones en mora.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Compaiiia sc cncuentra en cumplimiento de estos resguardos,

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDDRES

“EI i -3 “ 1 3
Proveedares [ocales (1) 17,544,220 9,508,462
Froveedores del exterior 2,494,843 1,207 765

19.779.072 10806227

(1) Corresponden principalmente a proveedores de balanceado, camarones v otros insumos utilizados
en el proceso de cultivao.
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PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2014 a013

Contigencias britalaras (1) L34890z 1,578,236
Anticipos de clientes (2] 3427,133 479,785
Ligquidaciones por pagara trabajadores 17,603 326,551
Comisiones por pRgar 135,109 25,159
Adouisiciones de suministros v otros inventasios - 161,147
Servicios bisicos 51,009 T2 60
[Mros menores Buanan4 212,256

7,290,320 5,281,404

(1)  Corresponde a provisiones por procesos de fiscalizacion de impuesto a la renta de los afios 2006 v
2008 por aproximadamente USE813,000 (2013: USS1,124,000) y USS546,000 (2013:
USS454.000) (incluye intereses, multas v atras), respectivamente, sobre los cnales la
Administracion de Ia Compania basada en la opinidn de sus asesores legales, estima que son bajas
las prohahilidades de obtener resultados faverables en los procesos de inpugnacion iniciados para

este efecto, Notas & v 1o,

(2]  Corresponden a anticipus entregados por clientes, para futuras exportaciones, los cuales fuernn

liquidadas en el primer trimestre del 2015,

IMPLUESTOS

4) Impuestos por TECUPETAr ¥ olros impuestos por pagar

201 2015
Impucsios por recupcrars

Impeesto al Valar Apreendn (1) %E55.70 1,523,705
Impuestoa Ia salida e divisas oz 554
Anticipo de lmpuesio s la Renta 1H7 714
Hetenewnned en la mente de Impiesta a 1a Renta - Zz.47H
5,842,014 LEHY.1g1

Olros impuestos por pugar
Hetencinnes en la fuente ihd B9 quag, il
Hetvoeiomes en ln uwente de IVA 1, 372 14,082
Impursto a la salids de divizas A0 175,550
impuezto a los activas dal extariore - 42,005
Oy v 153
3%, 620 G 12ED
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—

(1) Corresponde al crédito tributario por IVA originade en 1a adquisician de bienes que se exportan. La
Compania ha solicitado I devolucian de estos valores al Servieio de Rentas Internas. 4 la fecha de
emision de estos estados finaneieros, la Compatiia ha reeuperade aproximadamente US$842,000
(zo1g: USS946,000),

b) Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta del afio -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados
al 31 de diciembre del 2014 v 2013:

2004 wn
Utlited setes de partoipaniie bbord
¢ impaestoa larenta 1,080,457 4hg,00
Mo - Partieipaciin trabafadores (1708 4101 [ubh.251)
01028 2475553
Mis- Gustosno dedueibles S00ELE (1] 5508670 (4]
Moo - olzas dedueciong {27.534) g4t 9)
Ttase imponihle Inalmben 1,740,502
lJegraestr a arenta sz WSS soognen (=g USS 2049 415 4innpn 151930
Toegrausto a fo rent 20% USSE 12, E 500 [pon: USE8 Boo,157) 4725278 1630,379
lrpacstoa laron sorsiente (1) M5 7289.55
Tooesing b ol L4300 = 28 ubig
v dicndocd afo 2916.591 i=84,708)
i, 5067 1535261

{1} Enel=2014, incluye principalmente: 1) ajustes al valor razonable de los actives bivlégicos por
aproximadamente US$5498,000, ii) bonificaciones y gratificaciones no aportadas al TESS por
aproximadamente US5262,000, iii) ajustes al valor ruzonable de los pasives con aceinnistas por
aproximadamente USS4,091,000, iv) comisiones en ventas y que superan los limites establecidos
por aproximadamente US$3505,000.

2)  En el 2013 correspondia a gastes no dedueiblas principalmente por: 1) multas ¢ intereses en
determinaciones tributarias por Impuesto a la Renta de Jos ejercicics 2006 v 2008 por el valar de
US$1,578,000, ii) ajustes al valor razonable de los pasives von accionistas por aproximadamente
U831,400,000, iii) impuestos no devueltos per al SRI cargados en resultados del ejercicio por
aproximadamente US8454,000, iv) ajustes al valor razonable de los aclivos biclégicos por
aproximadamente USS$2,110,000, v) bonificaciones v gratificaciones par aproximadamente
USS198,000; v vi) gastos de alquiler, pago de vacaciones e impuestos correspondiente a ejercicios
anteriores por aproximadamente US$925.000.
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(31 Incluido en el rubro de impuesto a la renta por pagar, neto de anticipo de impuesto a la renta por
US51,264, 708 (2013: US5741.500), retenciones y otros por USS01,807 (2013: USS541,026)

Durante el 2014 y 2014, la Compania registrd came impuesto al a renta corriente causado ¢l valor
determinada sabre la base del 22% y 12% sobre las utilidades gravables puesta que fue mayar que el
anticipo minimo de US$1,299,214 (2013 1.025,441), siguiendo las bases descritas en la Nota 2.12.
¢) Impuesto ala renta diferido -

El anilisis de impuestos diferidos es el signiente:

Imympston cifencos:
Impacsta difericin que se recaperan deulmo de 12 s 174,515 -
Impaesto diferido qua se recuperars despues de 12 meses 452,184 Toba0d
{2, b "0 bl
I

El movimienta de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

[ et | asprna Wi

It Imzlicae s Velor mzseableds . e Interhs weploeen

Lot g rauhe e IR e, h:ﬂn '*":ELH:;::: FRIDS L3N pAEL vahar skl ce ek

mnesradkaaks pmkms  ROTT FROCOLE e e et ey Biciegoos

Hodtbondstan) (repifionio Corpes) e i)
5]y e mnayy Ce T . L0 [ el ] LI ®EoT LGk W
g’ F oo 3 e S don eor
i Sdoodar fns g faag 2300 . | g {shyrgs] (=g =y
A 1 de decembee del 2uns kg 8750 LR T L] Bongn ises R Ok
g irédiing el dos ded
afic 13055y am 6. 6EHi H.:ﬁ.&-'-‘ il ["'l-.tﬁll (=5 uery) LRI
A 30 de dckem b da 20ad . [ITEIA Lokt L HAs AT [ 3LbE 2habg
_—

(1)  Diferencia entre ¢l costo de las propiedades, plantas v equipos para lines tributarios, v lo incluido en
los estados financieros por adopeion de las NTIF. La Compania considera que de acuerdo a reformas a
la normativa tributaria expedidas en diciembre del 2014, a partir del 2015, el gasto por depreciacion
del valor por revaltio de las propiedades, plantas v equipos, es no deducible, razén por la cual al cierre
del 2014 se constituyd el pasive por impuestos diferides.
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La relacién entre el gasto por impucsto v 1a utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 s¢ muestra a
pontnuacion

LIy el

Ueilidad antes de i punstas 1oy, 141, s S401.573
T i positva 29% 2N

Taqa0e [Tt

Carstos no d edvecibles gue e se nevers s ¢ o Rt 42bRin LLLE TV
oima s deduecionss {59.727) FeEa)
Reinversidn de whilalades (550,0000 [ang.040)

lmpuesias diferidos LBl -

I piseatas 3 b2 renca del afin B0 T :.ﬁni.:ﬁi
[ o

d) Sitwaciion fiscal -

Durante los afias 2010 al 2013, la Compaiiia fue fscalizada por ¢l Servicio de Rentas Internas (SRT) por
impuesto a la renta de los afics 2006 v 2008, quien ha determinado tributos adicionales por
apreximadamente US8a71,000 (2013: USS543,000) v USS27n,000 (2013: USS275.000),
respectivamente, importes que no incluyen intereses, multas y otros recargos, La Administracién de la
Compaiia efectud las impugnacion respectivas ante la autoridad de contrel; sin embargn, durante el 2019
Inega de analizar con sus asesores tributarios los eoneeptos glosados en las mencionadas actas, considerd
que ¢l resultado final de estos procesos no resultard favorable para Ia Compaiiia; por lo tanto, pravisiond
con carga a resultados del afia 2013, las glosas antes mencionadas. Al 31 de diciembra del 2014 v 2013, la
Compafiia mantiene provisiones incluidas en el mubro de Provisiones y otras cucntas por pagar, por
aproximadamente USS$1.349,000 (2013: 1,578,000) para cubrir posibles pérdidas futuras, por la
conclusién final de estos casos.

Los afios 2011 & 2014 inclusive adn estdn swistos a una posible fiscalizacitin,
) Precios de trunsfereneia -

Las normas tributarias vigentes incorperan el prineipio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionacdas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
par parie de la empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas companias que havan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el misma periodo fiscal ¥ cuyo monle acumulade sea superior a USS6,000,000.

Se incluve como parte relacionadas a las empresas domircilindas en parafsos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme &l noveno digito del RUC. Adicisnalmante sxige

que en su declaracion de impuesto a la rentz anval daclare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v
CEresns,
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Ala fecha de emisian de estas estados financieros, la Compaiiia no cuenta aiin con &l mencionado estudio
qué le permita determinar la posihle existencia de efectos significativos de las referidas normas sohire €
montn de tributos contabilizados por la Compania al g1 de dicieinbre del 2014; sin embargo, considera que
debido a que las transacciones del 2014 son similares a las del afio 2013 ¥ que los resultadaos del estudio

del afic anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estadoes financieros
adjuntos.

) {Mras asuntos reformas ributarias -

En diriembre del 2014 {ue publicada la Ley Orgéniea de Incentivos a la Produccién v Prevencion del
Fraude Fiscal ¥ su respectivo Reglamenlo, en los cuales se establecen reformas al Cailigo Orpinico
Tributario, & la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, 2l Codigo Orginico de la
Produeciéin, Comercio ¢ Inversiones y a la Lev Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del zoas,

Las principales reformas estin relacionadas con las siguicntes aspectos:

«  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarins.

»  NWo deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de actives fijos;

v Establecimiento de imites para la deducibilidad de los pastos incurridos por: 1) regalias, servicias
téenicns, administrativos v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; i)
promocién v publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

*  Condiciopantes para la deducibilidad de los valores registrados por deteriora de Jos activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal v originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

+  Seestablees la tarifa v la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de eapital.

«  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
damicilio del accionista de la empresa.

«  Befija en el 35% la tasa de retencitn en la fucate cn remesay 4 paraisos fiscales.

*  Mecanismo de eantrol que deben aplicar Jus fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacion, marcacion y rastreo de dichns bienes.

i Administracion de 1a Compadiia se enenentra evaluando los efectos que tendrin dichas reformas v

considera que el impacto no serd significativn, exespto con la no dedueibilidad de la depreciacién por
revalio,
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente ¢s un resumen de los saldos y principales transaceiones realizadas durante el 2014 v 2013 con
compaiias relacionadas. Se incluye hajo la denaminacion de compafiias relacionadas a las compatiias con
accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compaiia:

{a} Saldos:;

Cucnzas por cobmr
Diarss Cvereeas Ine. (1)
Hoeptasens Oy erreas I, (1]
Huptnseas 5.4

Hepucaun BA, [2)

Qiras meanoncs

COLRtaE Por pagar - ora plaza
Segucaim 3,4,

Tleptasens Overeeas Lo,
Prochadmbivin 5.4,

Euenios nor oaeir = ey plaeo
Vandar Helding Lud
Heptases [hverueas Tre,

=014 2011

100,385 Zadg.bis
Baga4s 15503560

AL.ZAT =
47T 5ea oM. 031
e . [ )

I!"‘IFQEI-'.‘H b v B = B

(LI TATS
01,41
11,0 b

lﬂiiﬂﬁ -
e

- 2004224 (3]
2od 000 LE LA b
206.339 2.319.301

(1) Incluve principalmente a saldos por enhrar en concepto de venta de camardn, que no estin sujetosa
intereses v se cancelan en el corto plazo hasta 3o dias.

(2) Corresponde a remesas de efectivo entregadas, para capital de trabajo, y que se espera recuperar en

el corto plazo.

(3) Al2oa3, correspondia a valores recibidos en afios anteriores por un valor original de US816.372,615.
Este valor fue reducido en el 2000 v 2010 por US84,060,074 ¥ su saldo de USS12,312,541 al cierre
del 2012 fue acordado preliminarmente que sea pagado en 15 afios ¥ sin que se devenguen intereses.

PAgina 45 de 490



i

==,

L,

o

OPERADORAY PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Exprasado en délares estadonmidenses)

El 30 de diciembre del 2013 la Junta General de Accionistas de Omarsa decidio liguidar las cuentas
por cobrar que Omarsa mantenia con Heptaseas y Produambien mediante compensacion ean las
cuenlas por papar a los Accionistas, Los valores involocrados fueron los siguientes:

Valor nomminal Coste amartizado
*Volor de In denda parenhrar a Heprassas LR TA T 3,474 A65
* Valor de ln deoda par eohrara Produsmhien 1,516,850 1,916,850
*Valor de La dewda par pagara Vandar 22125410 [3,595.539)
Salda e par pagara Vandar (5285 002) (2154 2241 (1)

Ll saldo por pagar a Vandar por USS5.285 002 se estimaha que seria liquidado en un =ola pago en 10 afios
plaza v sin aftos de gravia y no peneraria intereses, Bl costo amortizado de esta deuda con un interés
implicito del g anual estaba registrado en lns estadas financicros al cierre del 2013 por USS2,104,224;
sinn embargo: en el segumido semestre del 2014, I cuenta par pagar a Vandar fue lionidada
anticipadamente, cancelando el monto de USS5,285,.002, que correspondia al valor nominal de la denda,
originadeo al momento del pago, una diferencia de 11553,051,768, que se repisted en el rubro de gastos
financicros, Ver Wota 6.

(1) Al 2013, incluia USS$746,545 de gastos finaneicros. Ver Naota 6.

(b} Transzaceiones:
Belarn 2 2red
Ingreses
Ela i s ncalzg
CHadpsa Criesieds The Cuzpercial 274 Ao LR ey T
Hepiaseas Drverseis [ne, Commercial 6,316,001 R~
Produambien 5.4 Carencial fif 744 a4 B2k
14037001 0450155
H::ll Inii:nl -1
Cmarsa Cverseas Ine, Camereial - L5 el
Spgncam 5.4 ARl EE B0 Co g - R
Frodmamhien 5.4 MACCionisTEs &N COMKn - b5 G ED
Mz Ay
Cosios
Cmarza Crerseac Ike, Cormeneial LT 24,050
FleptEs ek A, Acciorista - a2.aHe
QEE oh L1730
Vandar Halding Lad, ACCINTLEIE 3001768 T45.E4E
Recmbelszi de gartoa
Froluannhion S.A, Acclonislad &n comun i35035
jepacam S.A. ACEINN FBS AT EATLN ar4, 618 EL-E L]
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

(e) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compania incluye micmbieos clave que en la actualidad corresponde a: Gerente
Gieneral, Gerente Financiero Administrative de Negocios, Gerente de Contabilidad, Gerentes de
Produceidn v Gerente de Camerclalizacion, Gerente de Ventas,

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gereneia se detallan a continuacion:

201y a013
Salurios v heneficics sociales de corto plazo Lr e Bk v Brs531
Eenelicios =ociales a Lirpn plamn 230,020 170,005
1,063,057 99ied5

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Rencficios soviales de corto plazo
Compogicion v mevimiento

Purivepueion kboral i) (o Beneflcdos (2 Tunla'=

2614 20y 2014 3041 2014 0%
&t de pneta g 451 180T Lo asd LT = 1 ety 48, 185
e remenbus Rt T 50,451 40075391 AT T b0z 5675205
Pagus {abadsi) {1,047} [15q0.0061 [ ST 15 500,147 (dtak Hoi)
AL 3t de dicemire 17394015 GEoL45l

:.'ﬁl.-aa

(1) Ver Nota2.u3.

12088, 58 *&h i'“im

(2) Incluyve provisiones de décimo tercern v décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y

ohligaciones con el Instituto de Seguridad Social, entre atros.

Beneficios sociales de largo plazo
Jubilacion patrongl v desahueio

El saldo de la provision para jubilacidn patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2014 v 2013,
cerresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitiea caleulada acluarialmente porun
profesional independicnte para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando

servicios para la Compaiifa.
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El movimiento de jubilacién patronal v desahucio es el sicuiente:

Jihiczeitn Deezshicin lotzles
Lokt 1013 2014 13 214 2013
Ardeenarn LiEsse 1277409 15 gL 1538008 1833710
Codnn Por LEMVI 08 CATREEE LIEE b LEL B .S ahEn [IMLE] ERLELN] 203,33
Coitn porintams ioks E5,53u ENREL] 24,507 102,587 Unz37
Pérdidss (Gananers) achvoeialzs (1) 2703068 (31,814 1185 (77,457 27550 (12513
Efzeto derecuccionzs vBqridaciones aatidpedae f120,113) (240,830 - f12,544) [130:713) {35m0R2]
Beneficias pag2ded - . [10,543) - {144 2
Al grdediciembe 167353y Ag I e ung 32815 20T 1538000
(1) Registrados como Otros resullados inleprales,
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilagan Drzsahucio Totibes
2014 201% 2014 2613 2014 2013
Cos1o par servicios cornentes 231,253 248,000 b, 501 Slaad Jiigg 299,854
Costo parinteresss Zo,815 35,350 24052 24,907 104857 116,237
Efecto de reducsones v . _
linidecioues anticipadas [tac,m8) (240.838) [1Z.124) (100,78 (352062
23,350 (72021 F254% 54201 315293 56,200
Las principales hipatesis actuariales uzadas fusron:
o0 g
Tasa de descpento 0.53% 7%
Tusa de incremento salarial 3% 1%
Tz ineremento de pensonea wnn'h 230
Tablz de mortalidad e invalidez (1) T IEES 2002 TM IESS zooz
Tasa de mitacian 11.40% 1%
Vida laboral promedio remanente (afios) a0 6.0
Antipliedad para Jubilacion (Hombres v mudcres) a5 anos 25 afios

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Insbtoto Ecuatoriane de Seguridad

Social en el ano zona,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
[Expresado en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagada de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 comprende 7,000,000 (2013:
4.000,000) acciones ordinanas v nominativas de USS1 cada una. Su principal accionista es Ecotrade
Latam Division 5.1 (2012: Vandar Holding Ltd.) con el 99.99%.

Mediante resolucién de Junta General de maye del 2014, 1os accionistas aprobaron un ingremento de capital
por US$3,000,000, v la respectiva modificacion del estatuto social de la Compaifa. Dichas resolueiones
fuerun uprobadas por la Superintendencia de Companias ¢ inseritas en ¢l Registro Mercantil en noviembre

del 2014,

AUTORIZACIONES PARA EJERCER LA ACTIVIDAD ACUICOLA

La Compania cucnta con Acuerdos Ministeniales emitidos por ¢l Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Aruacultura y Pesca celebrados entre septiembre del 2008 y agosto del 2009 por medio de los cuales se
autoriza a Omarsa 5.4, por el plaza de 10 anos, a gjercer la actividad acnicola en las dveas de cria, cullivo ¥
comercializacion de camaran en tierras altas y propias en una extension de 2,244 hectireas ubieadas en la
Isla Pund, Isla Chupadores Grandes y Chongon.

Fn virtud de estos Acuerdos la Compaiiia se compromete principalmente a cuamplir eon lo siguiente:

- No ampliar el drea de enltiva antorizada en concesion sin previa antorizacian de la Subsecretaria de
Acnaenlturn:

Enviar reportes de produceion ¥ ventas a la Direccion General de Acuacultura para fines
cstadisticos;

- Cumplir eon la legislacidm acuicola vigente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisidn de estos estados financicros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracién de la Companiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados finaneieros que no se havan revelado en los mismaos.
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