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C.P.A. César Calderéon Zambrano

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los miembros del Directorio y accionistas de

PLASTIUNIVERSAL S.A.

1. He examinado el balance general adjunto de PLASTIUNIVERSAL S.A,, al 31 de diciembre
del 2004, y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha.Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracion de la Compafiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre
esos estados financieros en base a mi auditoria.

2. Ejecuté la revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por
la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros en su conjunto. Considero que la auditoria proporciona una base razonable para
mi opinion.

3. Como se indica en la nota 2, la Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus
registros de contabilidad de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuador y con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad en aquellos aspectos que no se oponen a, 0 no existen, disposiciones
especificas en la legislacion societaria y tributaria del Ecuador.

4. En mi opinién, los estados financieros indicados en el primer parrafo presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PLASTIUNIVERSAL S.A,, al 31
de diciembre del 2004, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y flujos
de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas,
promulgadas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

Guayaquil, Enero 28 del 2005

César Calder6n Zambrano Ciudadela Guayacanes Teléfono 04- 2 - 280412
Contador Publico Autorizado 13438 Mza.34 S-1 09- 9- 750648
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PLASTIUNIVERSAL S.A

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

ACTIVOS NOTAS US DOLARES
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja 2 3,164 .81
Cuentas por cobrar 4 459,595.17
inventarios 5 1,220,689.53
Gastos anticipados 6 17,672.76
Total activos corrientes 1,701,122.27
PROPIEDADES Y EQUIPOS 7 2,280,835.94
OTROS ACTIVOS 8 144,017.54
TOTAL ACTIVOS 4,125,975.75

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias 9 514,701.92
Cuentas por pagar 10 970,476.47
Pasivos acumulados 11 39,729.46
Total pasivos corrientes 1,524,907.85
PASIVOS DIFERIDOS

Anticipos de clientes 12 9,974.34
PASIVOS A LARGO PLAZO 13 368,304.19
TOTAL PASIVOS 1,903,186.38
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 593,228.00
Aporte futura capitalizacién 352,494.65
Reserva legal 6,820.07
Reserva facultativa 6,820.06
Reserva de capital 1,332,625.35
Utilidad (Pérdidas ) afios anteriores -82,282.92
Utilidad del ejercicio 13,084.16
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2,222,789.37
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 4,125,975.75

Ver notas explicativas a los Estados Financieros
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PLASTIUNIVERSAL S.A

ESTADO DE PERDIDAS Y GANACIAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

INGRESOS: US DOLARES
VENTAS 3,085,814.21
Dev. Reb. Descto en ventas 149,845.41
VENTAS NETAS 2,935,968.80
COSTO DE VENTAS 2,212,050.42
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 723,918.38
GASTOS:
Administrativos 321,117.44
Ventas 275,347.25
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 596,464.69
GASTOS NO OPERACIONALES
Gastos financieros 193,553.58
Otros egresos (ingresos ) -86,624.07
TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 106,929.51
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 20,524.18
Ver notas explicativas a los Estados Financieros
3
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PLASTIUNIVERSAL S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
Aporte Reserva Utilidad(Pérdias)

Capital Para de Reserva Reserva Afios Utilidad

Social _Capitalizacion Capital Legal  Facultativa Anteriores _ del ejercicio TOTAL
Saldo al 1 de enero del 2004 296,614.00 295,674.76 1,332,625.35 6,820.07 6,820.06 168,349.41 -256,630.38 1,850,273.27
Pago 15% participacién trabajadores -3,078.63 -3,078.63
Pago 25 % Impuesto a la Renta -4,361.39 -4,361.39
Aumento de Capital 296,614.00 -296,614.00 0.00
Transferencias 353,433.89 -256,630.38 256,630.38 353,433.89
Ajustes 5,998.05 5,998.05
Utilidad del ejercicio 20,524.18 20,524.18
Diciembre 31 del 2004 593,228.00 352,494.65 1,332,625.35 6,820.07 6,820.06 -82,282.92  13,084.16 2,222,789.37

Ver notas explicativas a los Estados Financieros
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PLASTIUNIVERSAL S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

US DOLARES
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad 13,084.16
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones 279,669.64
Ajustes utilidades afios anteriores 9,661.22
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar -163,309.14
Aumento en inventarios -95,891.02
Aumento en otros activos -38,654.75
Aumento en cuentas por pagar 123,737.77
Aumento en otros pasivos 2,081.65
Disminucion en anticipos de clientes -99,993.20
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion -272,028.69
Efectivo utilizado para actividades de inversion:
Aumento en activos fijos -215,360.78
Efectivo neto utilizado para actividades de inversion -215,360.78
Efectivo provisto por actividades de financiamiento
Aumento en obligaciones bancarias 8,982.12
Aumento en cuentas por pagar accionistas 136,450.52
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 145,432.64
Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo -39,641.81
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio de afio 42,806.62
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3,164.81

Ver notas explicativas a los Estados Financieros
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PLASTIUNIVERSAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
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OPERACIONES

PLASTIUNIVERSAL S.A.;(La compaiiia) fue constituida el 9 de diciembre de 1982
en la ciudad de Guayaquil.

El objetivo principal de la compaiia es la industria del plastico, en todos sus
aspectos y especialmente a la instalacion de plantas industriales para la
elaboracion y procesamiento de productos, ya sea para su distribucion en el
mercado local o internacional.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus equivalentes-Representa el efectivo disponible y saldos en bancos

Ingresos y Costos por Ventas-Se registran en base a la emision de las facturas
a los clientes y a la entrega de la mercaderia

Valuacién de Propiedades, Planta y Equipos - Al costo de adquisicion. El costo
de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta en funcién de los afios de vida Util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

Otros Activos - Corresponden principaimente, a inversiones en Electroquil S.A.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

3.

Participacién Trabajadores - El 15 % de la utilidad anual, la compaiiia debe

entregar a sus trabajadores de acuerdo con la lesgilacion laboral, se reconocen

contablemente afectando patrimonio.

Impuesto a la Renta -Se calcula mediante la tasa del impuesto (25%) aplicables
a la utilidades gravables, se reconocen contablemente afectando patrimonio.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los Indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta
informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Ao Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual

1997 29

1998 45

1999 61

2000 91

2001 22

2002 9

2003 7

2004 2

4. CUENTAS POR COBRAR US DOLARES
Clientes 269,864.41
Otras cuentas por cobrar 185,769.55
Empleados 7,182.52
Provisién para cuentas incobrables -3,221.31
Total 459,595.17
5. INVENTARIOS US DOLARES

Materia prima 401,116.44
Material de empaque 70,544 .83
Producto en proceso 219,947.27
Productos terminados 489,474.37
Repuestos 33,675.33
Otros 5,931.29
Total 1,220,689.53
7
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6. PAGOS ANTICIPADOS US DOLARES
Publicidad diferida 9,024.45
Seguros anticipados 5,748.31
Cargos diferidos 2,900.00
Total 17,672.76
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS US DOLARES
ACTIVO FLJO : COSTO ANO 2004

Saldos Saldos

Al 31de Adiciones Ajustes Al 31 de

Dic.2003 Transferencias Dic.2004
Terrenos 19,268.34 19,268.34
Edificios 468,811.96 468,811.96
Instalaciones 57,209.61 57,209.61
Maquinarias y equipos 2,847,457.93  142,750.74 2,990,208.67
Muebles y equipos de oficina 205,401.54 2,101.77 207,503.31
Matrices y moldes 1,341,860.30 65,506.39 1,407,366.69
Mejoras en locales 54,241.24 132.36 54,373.60
Vehiculos 300,855.22 2,623.93 298,231.29
Equipos de computacién 42,371.80 1,691.02 44,062.82
Accesorios-Bco. corrector energia 7,562.26 7,562.26
Obras en proceso 0.00 3,178.50 3,178.50
Total 5,345,040.20  215,360.78 2,623.93 5,557,777.05

DEPRECIACION ACUMULADA ANO 2004

Saldos Saldos

Al 31de Adiciones Ajustes Al 31 de

Dic.2003 Transferencias Dic.2004
Edificios 110,243.15 19,380.16 129,623.31
Instalaciones 50,099.43 696.36 50,795.79
Maquinarias y equipos 1,620,647.38  155,279.71 1,784,927.09
Muebles y equipos de oficina 183,938.76 2,818.58 186,757.34
Matrices y moldes 739,124.59 70,499.04 809,623.63
Mejoras en locales 19,066.61 1,970.62 21,037.23
Vehiculos 240,428.16 18,796.72 259,224.88
Equipos de computacién 22,121.44 9,516.37 31,637.81
Accesorios-Bco. corrector energia 2,601.95 712.08 3,314.03
Obras en proceso 0.00 0.00 0.00 0.00
Total 2,997,271.47  279,669.64 0.00 3,276,941.11

8
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8. OTROS ACTIVOS US DOLARES
Electroquil s.a. 12,238.48
Licencia patente carioca 30,690.00
Depésito en garantia 42,924 .46
Otras Cuentas 58,164.60
Total 144,017.54
A diciembre 31, 2004 no se habian recibido dividendos ni se habia confirmado el
valor patrimonial de las inversiones

9. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS US DOLARES
Sobregiros bancarios 43,318.72
Obligaciones Bancarias: 471,383.20
Bolivariano 222.799.73
Banco de Guayaquil 24,747 40
Produbanco 94,199.33
Banco Internacional 125,716.52
Intereses por pagar 3,920.22
Total 514,701.92

10. CUENTAS POR PAGAR US DOLARES
Cuentas por pagar al exterior 375,105.61
Cuentas por pagar locales 420,871.15
Impuestos por pagar 57,152.03
Valor por pagar al IESS 97,870.57
Otras cuentas por pagar 19,477.11
Total 970,476.47

11. PASIVOS ACUMULADOS US DOLARES
Décimo tercer sueldo 21,680.97
Décimo cuarto sueldo 6,923.67
Vacaciones 7,910.33
Otros beneficios 3,214.49
Total 39,729.46

12. PASIVOS ACUMULADOS US DOLARES
Anticipos de clientes 7,105.56
Mercaderia entregada en consignacion 2,868.78
Total 9,974.34

9
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13.

14.

15.

16.

17.

PASIVOS A LARGO PLAZO US DOLARES
Compaiiias relacionadas 118,827.97
Obligaciones por pagar 34,614.28
Prestamos accionistas 214,861.94
Total 368,304.19
CAPITAL SOCIAL

Consiste de 14,830,700 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal
unitario de US$ 0.04 cada una.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

RESERVA DE CAPITAL

Incluye los valores de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de

los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente,
transferidos en esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada.
El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

RESERVA DE CAPITAL

A la fecha de emisién de este informe (17 de mayo del 2005 ), no existen eventos, que
en opinién de la administracién de la compaiiia, afecten la presentacion de los estados
financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2004.
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