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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A l1a Junta General de Accionistas de
COMERCIALIZADORA DARPA S A,

1.

He auditado el bdlance general adjunto de COMERCIALIZADORA DARPA S.A., al
31 de diciembfe del 2005 y los correspondientes estados-de resultados, £volucion del
patrimonio d¢ los accionistas y.de flujo de caja por el 5?6};erminad0 en esa fecha. Estos
estados  financieros son fesponsabilidad de la gerencia de la Compafifa. Mi
responsabilidad es exprggar una opinidén sobre los estados financicros basados en la
auditoria efectuada.

He efectuado nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
para obtener razonable seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas
presentaciones significativas. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de prucbas
selectivas, de la evidencia que sustente los importes y revelaciones en los estados
financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad u las

todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
DARPA S.A., al 31 de diciembre del 2005, los resulttados de su
caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con No
Contabilidad NEC’S.

El informe de los estados financieros al 31 de diciembre del 2005, fue preparado de
acuerdo a lo dispuesto en la NEA No. 25 y a la NEC No. 1, Ja“cual indica que los
informes de auditoria sobre los estados financieros deben pres se comparativamente,
por ¢l periodo auditado afio 2005 y el precedente afio 2004.
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 20064

NOTAS

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Gastos e impuestos pagados por anticipado

n A Wk

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVOS FIJOS,NETO 6
TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Sobregiro Contable

Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo
Cuentas y documentos por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

=R - |

OBLIGACIONES BANCARIAS, LARGO PLAZO 7
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 10

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 11
Reserva legal y facultativa

Reserva de Capital 12
Resultados Acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL

Ver notas a los estados financieros

{ US ddlares )
31/12/2005  31/12/2004
36.317 25.852
796.838 731.997
1.824 846 1.641.674
114.679 76.038
2.772.680 2.475.561
131.962 84.574
2.904,642 2.560.135
0 2.180
196.522 168.875
1.521.416 1.241.721
57.523 44.628
1.775.461 1.457.404
411.273 309.360
547.877 663.518
2.734.611 2.430.282
5.000 5.000
5 5
5.713 5.713
159.313 119.135
170.031 129.853
2.904.642 2.560.135

T /
A=
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

INGRESOS

Ventas netas
Otros ingresos

Total

COSTO Y GASTOS

Costo de ventas

Gastos de ventas
Gastos administrativos
Gastos financieros
(astos no operacionales

Total

UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION A EMPLEADOS E
IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A EMPLEADOS
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

13

13

{ US ddlares )
31/12/2005 31/12/2004
10.008.631 10.790.892

137 2
10.008.768 14.790.894
9.335.803 10.188.916
354.660 290.099
165.120 166.264
87.045 86.013
1.018 0
9.943.646 10.731.292
65.122 59.602
(10.211) (9.486)
(14.465) (12.276)
—40.446 — 37, 84¢
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

e Reservas .. . .. .. ... .. Resultados . . . .
Capital De Del Del
gjercicio gjercicio
Social Legal Facultativa Capital anterior actual Total
.............. (USdélares).. . . ... v i nv e

Saldos a diciembre 31 del 2003 5.000 2 3 5713 25.858 55.437 92.013
Transferencia 55.437 ( 55.437) 0
Utilidad neta del ejercicio 37.840 37.840
Saldos a diciembre 31 del 2004 5.000 2 3 5.713 81.295 37.840 129.853
Transferencia 37.840 ( 37.840) 0
Pago utilidades en efectivo a accionista {268 ( 268

Utilidad neta del gjercicio

Saldos a diciembre 31 del 2005 __5.000 2 _ 3 5713 118867

Ver notas a los estados financieros
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5
CUOMERCIALIZADORA BARPA 5.A,
ESTADG DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO
POR LOS ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
( US dolares)

31/12/2005 31/12/2004
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efeclivo rectbido de clientes y otros Y.9249.850) 10613750
Efectivo pagado a proveedores, empleados v otros (9.793.759) (10.267.655)
Etfectivo pagado por gastos tinancieros (__87.045) ( __86.013)
blecttvo provisto(utilizado) por actividades de operacion 49046 260.112
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Prestamos a companias refacionadas v accionista 32027 (145.367)
Adquisicion de activos fijos { 95972) { 6.975)
Efectivo uthizado por actividades de inversion {63.945) (152.542)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Obhgacion bancaria recibida y pagadas nelas £29.560 (66.781)
Pago de dividendos ( 2068) 0
Prestamos accionistas recibidos y pagados, neto (103.928) (52.245)
Elecivo neto provisto (utilizado) por actividades de 25.364 (119.026)

financiamento

Aumenlo (Disminucion) neto en caja y bancos
Caja v bancos al micio del afio

Cajay bancos al final del afio

Ver nolas a los estados tinancieros

(L1.d436)
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A,

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - CONCILIACION DE i.A PERDIDA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE
OFPERACION FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 OE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

{US délaies)
31/12/2005  31/12/2004

UTILIDAD DEL EJERCICIO 40.446 37.840
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
(PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO FPOR ACTIVIDADES DE

OPERACION;

Impuesto a ia renta 14.463 12.276
Participacion a empleados 10.211 9.486
Provisiones de benelicios sociales 44.276 42,1473
Depreciacion 35.066 30.744
Baja de cuentas por cobrar { 7.341
Provision de cuentas incobrables 6.355 0
Perdida en venta de activo jo LULY )
Total i51.837 139,860

CAMBIOS EN ACHIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cuentas y documentos por cobrar (141.864) (1/9.541)
Aumento (disminucion) en inventarios (183.172) 649.444
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 253.626 (319.540)
Disminucion en obligaciones acum. por pagar (31.381) (30.111)
Iotal A0T791) \_120.252

EFECTIVO NETO UTILIZADO POK ACTIVIDADES DK
OPERACION

49,046 260112
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2005 Y 2004

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

COMERCIALIZADORA DARPA S.A.- (La Compaiiia) fue constituida en
diciembre 24 de 1982 en la ciudad de Machala - Ecuador , teniendo por objeto
principal la distribucién y ventas de productos principalmente de primera
necesidad, las bodegas y administracién principal operan en la ciudad de Machala
con una sucursal en la ciudad de Loja. La comercializacion de los productos de
efectia en las provincias de El Oro, Loja, parcialmente en el Guayas ( Ponce
Enriquez ) y el Oriente.

Las politicas de contabilidad mds importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacion.- La Compafila mantiene sus registros contables en US
dolares, de acuerdo con Normas Fcuatorianas de Contabilidad NEC’S, disposiciones
establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacion
y disposiciones de Superintendencia de Compaiiias, las cuales son utilizadas en la
preparacion de estados financieros.

Las politicas de contabilidad mas importantes s¢ resumen a continuacion:

Inventarios .- Estan valorados al costo de adquisicién, sin exceder el costo de
mercado

Costo de venta.- Esta determinado por el costo de la mercaderia vendida.

Activos fijos .- Estan valorados al costo de adquisicion ajustado segin NEC 17 y
se deprecian en base al método de linea recta. Las mejoras que prolongan la vida
util del bien se capitalizan,

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas (%)
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 20

Equipos de computacion 333

Reserva de capital.- Registra los saldos de las cuentas “Reexpresion monetaria” y
“Reserva por revalorizacion del patrimonio”™ generados por el ajuste de brechas al 31

de diciembre de 1999 y ajuste por correccién monetaria del patrimonio al 31 de
marzo del 2000,

e
/
/
/

v



‘|

NI I I I I I I N I I I N I N I I I I y Yy Yy Yy ey ey ilr

COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: CONTINUACION:

Reserva legal.- La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10%
de la utilidad anual para su constitucion hasta que represente por lo menos el 50%
del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para
cubrir pérdidas.

Participacion a empleados.- De acuerdo a disposicion del Codigo del Trabajo ia/
Compaiiia provisiono ¢l 15% de los resultados del ejercicio antes de impuesto.

Impuesto a la renta.- De acuerdo a la Ley 99-41 de noviembre 15 de 1999 quedo
establecida la tarifa del 25% para todas las sociedades en general, con excepeion de /
la reinversion de las utilidades que se utiliza el 15% y 25%.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional. El poder adquisitivo de la
moneda ecuatoriana segun lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del
area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como

sigue:
Ao Inflacidén
(%)
2001 17
2002 12
2003 4,40
2004 1.92
2005 4,00
2. CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, estan constituidas como sigue:
{ US dolares )

31/12/2005 31/12/2004
Caja 17.276 10.907 :
Bancos 19.041 14.945 /
Total 36.317 25.852
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, estan constituidas como sigue:

( US dolares )
31/12/2005 31/12/2004

Clientes 458.327 423.804
Documentos por cobrar 177.183 132.788
Compafiias relacionadas:

Impreplas 45.938 27.884

Exitosa 70.532 97.784
Anticipos a proveedores 13.548 0
Funcionarios y empleados 21.170 10.408
Acclonista 0 22.829
Anticipos y Prestamos a terceros . 16.500
Total 803.193 731.997
( - ) Provisidn cuentas incobrables ( 6.355) 0
Gran total 796.838 731.997

Cuentas por cobrar — clientes.- A diciembre 31 del 004 representan
facturas por ventas a crédito con plazo de hasta 30 dias y no generan intereses.

Documentos por cobrar.- Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 corresponden a
cheques post-fechados girados por clientes a favor de la compafiia por ventas a
crédito, los cuales fueron efectivizados en enero del 2006.

Compaiiias relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 constituyen,
principalmente valores entregados en efectivo los cuales no tienen fecha de
vencimiento y no generan algln tipo de interés.

Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2005 constituyen principalmente
anticipos a proveedores de servicios que seran liquidados en el afio 2006, siendo los
mismos anticipo al Ab. Kléber Izquierdo por $ 9.500 por servicios de asesoria legal
y otres proveedores menores por $ 4.048. /0

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el periodo 2005 es

como sigue:
{ US délares)
Saldo a diciembre 31 del 2004 0
Provisién periodo 2005 (Cargo a resultados) 6.355
Saldo a diciembre 31 del 2005 6.355 /
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, constituyen , principalmente productos de
primera necesidad adquiridos en los Ultimos meses del afio, valorados al costo de
adquisicion sin que esté exceda ¢l valor de mercado .

5. GASTOS E IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, estan constituidas como sigue:

( US détares )
31/12/2005 31/12/2004
Impuesto al valor agregado 834 834
Retenciones en la fuente 97.510 75.204
Crédito Tributario 3.197 0
Seguros Pagados por Anticipado 13.138 0

Total 1 4.679/ 76.038

6. ACTIVOS FLJOS, NETO

Durante el afio 2005 y 2004, el movimiento del costo vy la depreciacion fue

como sigue:
Saldos Saldos Saldos
Dic 31, 2003 Adiciones Dic 31,2004  Adiciones Ventas Dic 31, 2003
......... (US dolares). . . . . . . .

Equipos de oficina 2.236 2.896 5.132 2.441 0 7.573
Muebles y enseres 4.091 1.161 5.252 1.346 0 6.598
Equipos de computacion  5.296 2.918 8214 7.049 ] 15.263
Vehiculos 147.831 0 147.851 85.136 (15,904) 217.083
Subtotal 159.474 6.975 166.449 95.972 (15.904) 246.517
(-) Depreciacién (51.131) 744 (81.875) { 35.066) 2,386 { 114.555)
acumulada
Total 108343 _(23.769) 84574 _60.906 (13.518) 131962

7.  OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 estan conformadas como sigue: /

( US délares )
31/12/2005 31/12/2004

Banco de Machala

Préstamo hipotecario Neo. 2015690 originado en mayo 29

del 2003 con vencimiento en mayo 2 del 2008 ¢ interés

anual del 16,50% pagadero en dividendos mensuales 0 153.314

PASAN: 0 153.314
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
7.  OBLIGACIONES BANCARIAS CONTINUACION:
( US dolares )
31/12/2005 31/12/2004
VIENEN: 0 153.314

Banco de Machala

Préstamo hipotecario No. 2018648 originado en diciembre

11 del 2003 con vencimiento en octubre 26 del 2006 ¢ interés

anual dei 14,66% pagadero en dividendos mensuales 0 138.489
Préstamo hipotecario No. 4019227 originado en septiembre

21 del 2005 con vencimiento en septiembre 5 del 2008 e  interés

anual del 10% pagadero en dividendos mensuales 557.795 O
Banco de Loja

Préstamo hipotecarie No. 1010015926 originado en julio

22 del 2004 con vencimiento en julio 7 del 2007 e  interés

anual del 14,66% pagadero en dividendos trimestrales 4] 186.432
Préstamo hipotecario No, 1010024831 originado en diciembre

1 del 2005 con vencimiento en noviembre 19 del 2008 ¢ interés

anual del 13,43% pagadero en dividendos trimestrales 50.000 0
Sub-total 607.795 478.235
Vencimiento corriente (196.522 !/g 168.875)
Total a largo plazo 411.273 309.360

El Préstamo Hipotecario del Banco de Machala, tiene como garantia hipotecaria
edificio de 4 plantas (viyienda) y planta industrial , cuya hipoteca fue valuada en
US $1.697.310. /e

El préstamo del Banco de Loja esta garantizado con hipoteca de bien inmueble
donde funcionan las oficinas de Darpa en loja de propiedad del accionista Ing.
Segundo Carchi,

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, estan constituidas como sigue:

{ US dolares )

31/12/2005 31/12/2004
Proveedores de bienes y servicios 645.997 616.887
Documentos por pagar 753.512 500.855
[mpuesto a la renta por pagar 14.465 12.276
Participacion a empleados 10.211 9.486
Impuesto al valor agregado 1.500 26.502
Retenciones al fisco 21.733 17.431
Impuesto municipal y contribucion a Supercias. 2.566 6.772
Compaiiia relacionada: Impreplas S.A. 35.959 14.564
Accionista 11.713 25912
Otras cuentas por pagar menores y multas a 19.760 11.036

empleados
Total 1.521.416 1.241.721
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR : Continuacion

Proveedores de bienes y servicios.- representan principalmente facturas por
compras de productos para la venta con plazos de hasta 60 dias. Los principales
proveedores corresponden a: Kimberly-Clark ( US $ 298.431 } Nestle Ecuador (US
$ 133.843 ) La fabril S.A. (US $ 127.969), Licores del Ecuador (US $ 8.132)

Fabrica de Aluminio Umco(US $ 34.954), Ramiter ( US$ 31.265), Proconsumo (
US$ 6.693)

Documentos por pagar.- representan cheques post-fechados ., girados por la
compailia a favor de proveedores con plazos de hasta encro del 2006. Los
principales son : Nestle Ecuador (US$ 462.899 ) Kimberly-Clark ( US § 202.575)
La fabril 5.A. ( US § 54.944), adicionalmente dicha cuenta incluye documentos por

pagar — varios por US § 33.093 eorrespondiente a cheques por facturas menores a
diversos proveedores. /

Compaiiia relacionada - Impreplas.- al 31 de diciembre del 2005 y 2004
constituyen compras de productos .

Accionista, representa deuda a favor del accionista Jag. Segundo Carchi por valor
recibido por la Compafiia en el aflo 2002 para fipahciar sus operaciones, no tienen
fecha de vencimiento, ni generan intereses.

Otras cuentas por pagar menores y multas a empleados.- Incluye principalmente
multas a empleados por US § 2.015 , Aseguradora del Sur C.A. US$ 1.221,
Coopseguros US § 5.101, Alianza S.A. US § 1.984; adicionalmente se incluye en
esta cuenta varios proveedores de servicios y otras deudas menores.

9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, estan constituidas como sigue:
( US dolares )
31/12/2003 31/12/2004

Beneficios sociales 54.562 42.173
Aportes al IESS ‘ 2.961 ‘ 2.455
Total 57.523 44.628

El movimiento de los beneficios sociales fue como sigue:

( US dolares )
31/12/2005 31/12/2004
Saldo inicial 42173 30.579
Provisiones 44.276 7.724
Pagos (_31.887) ) A 26.130)
Saldo final 54.562 42,173
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

10.-

11.

12,

13.

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, representan valores recibidos desde el afio 1999
para financiar las  operaciones de la compafiia, los cuales no tienen fecha de
vencimiento, ni generan intereses.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 el capital social de la Compafiia es de US$
5.000 compuesto por cinco mil acciones de US$ 1,00 cada una.

Numero de ( US dolares )
Acciones  31/12/2005 31/12/2004
Sra. Gloria Parra Ochoa 4.940 4.940 4.940
Sr. Eudoro Parra Ochoa 20 20 20
Srta. Janneth Carchi Parra 12 12 12
Sr. Segundo Carchi Salazar 28 28 28
Total 5.000 5.000 5.000

RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo a NEC 17, al 31 de diciembre del 2005 y 2004, presenta los saldos de
las cuentas “Reexpresién monetaria” y “Reserva por revalorizacion del
patrimonio”, generados por el ajuste de los activos no monetarios hasta marzo 31
del 2000, convertidos a US délares. A continuacion detallamos:

(US dolares)
Reserva por revalorizacion del patrimonio 4,757
Reexpresion monetarta 956
Total 5713

PARTICIPACION A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias vigentes, la depuracién de Jas
bases imponibles para el célculo de participacion a trabajadores e impuesto a la
renta del afio 2005 , fue determinada como sigue:

( US dolares )

31/12/2005 31/12/2004
Utilidad antes de participacion e impuestos (A) 65.122 59.602
( +) Gastos ne deducibles (B) 2951 3.638
Base imponible para participacion a 68.073 63.240
empleados
15% participacién a empleados Q) (10.211) (9.486)
Amortizacién de perdidas tributarias 0 (4.650)
Base Imponible impuesto a la renta {A+B-O) 57.862 49.104 '
Impuesto a la renta 25% (D) 14.465 12.27?/
Utilidad neta (A-C-D) 40.446 7.84
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

13.

14.

PARTICIPACION A EMPLEADQS E_IMPUESTO A LA RENTA:
CONTINUACION

A julio 17 del 2006 (fecha de culminacion de la auditoria), las declaraciones de
impuesto a la renta de la Compatiia han sido revisadas por las autoridades fiscales
hasta el ejercicio economico de 1996, no existiendo glosas pendientes de liquidar.

En septiembre 1 del 2003 el Director Regional del Servicio de Rentas Internas del
Litoral del Sur notifica a la Compafila segin Resolucion No.
107012003RREC001069, en la cual se dispone el pago de $ 339.629,51 mds los
intereses, e¢n concepto de IVA referente a Liquidaciones de Pago por diferencias
en las declaraciones del Impuesto al Valor Agregado por los meses de julio a
diciembre de 1999; de encro a diciembre del afio 2000 (excepto los meses de
febrero y abril) y de enero a diciembre del afio 2001, las diferencias menctonadas
estan incluidas en veintiocho (28) Notificaciones de Ordenes de Cobro dadas por
la Administracion Tributaria los dias 18 y 24 de febrero del 2003.

En septiembre 29 del afio 2003 la Compaiiia planteo ante el Tribunal Distrital de
lo Fiscal No.2, con sede en Guayaquil, Demanda de Impugnacion a la
Resoluciéon No.  107012003RREC001069 dictada por el Director Regional del
Servicio de Rentas Internas del Litoral Sur, cuyo detalle esta descrito en el pdrrafo
anterior, la demanda presentada por la Compaiiia tiene como pretension concreta
que se declare sin valor alguno y se proceda a dar de baja las veintiocho (28)
ordenes de cobro impuestas por la Administracién Tributaria, estando a la fecha
de este informe a la espera de la contestacion a la demanda en mencién, asi como
se encuentra pendiente la realizacion de la inspecciéon contable de parte del
Honorable Tribunal Distrital de to Fiscal, la cual fue solicitada por la compaiiia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, ademas de los saldos indicados en la nota 3

y 8, las siguientes son las transacciones con partes relacionadas realizadas en los
afios 2005 y 2004:

( US ddlares )
31/12/2005 31/12/2004
Cuentas por cobrar (nota3)
[mpreplas 45938 27.884
Exitosa 70.532 97.784
Cuentas por pagar (nota 8)
Impreplas 39.959 14.564
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SALDOS Y TRANSACCIONES _CON__PARTES RELACIONADAS
CONTINUACION

( US dolares )
31/12/2005 31/12/2004

Transacciones con compaiiias relacionadas:

Impreplas

Compras netas gravadas y no gravadas 11227 92.094
Ventas netas gravadas y no gravadas 1.261 907
Prestamos 77.168 164.196
Exitosa

Compras netas gravadas y no gravadas 1.520 6.003
Ventas netas gravadas y no gravadas 7.396 225.035
Prestamos 228.899 228.202

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.JC1.008 de abril 23 del
2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activo, pasivo v contingente v cuentas de orden .- Excepto por la contingencia
tributaria mencionada en los parrafos 1 y 2 de la nota 13, no existen otros activos,
pasivos, contingentes, ni cuentas de orden que mencionar al 31 de diciembre del
2005 y 2004,

Saldos y transacciones con partes relacionadas.- Reportadas en lanota 3, 8 y 14 .

Evento posterior.- Entre diciembre 31 del 2005 (fecha de cierre de los estados
financieros) y julio 17 del 2006 (fecha de culminacion de la auditoria), no han
existido eventos importantes que revelar y que pudieran alterar o modificar los
estados financieros.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2005,
hemos dado cumplimiento a las principales recomendaciones para superar las
observaciones de control interno.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia,
por tal razon no estdn reveladas.




