COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS AUDITADOS
POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001



INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de
COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de COMERCIALIZADORA DARPA SA., al
31 de diciembre del 2001 .y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio de los accionistas y de flujo de caja por el afto terminado en ‘esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compailia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros basados en la
auditoria efectuada.

Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecuternos la auditoria
para obtener razonable seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas
presentaciones significativas. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustentc los importes y revelaciones en los estados
financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad usados y las
estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que la auditoria realizada proporciona
una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de COMERCIALIZADORA

DARPA s.?“ al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones y ¢l flujo de
Caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabili
generalmente aceptadas en el Ecuador. prnap nabiidad
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTAS
(US dolares)
31/12/2001 31/12/2000

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo 2 25.140 56.458
Cuentas y documentos por cobrar 3 754.057 563.504
Inventarios 4 634.130 141483
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.413.327 761.445
ACTIVOS FLJOS, NETO 5 12919 16416
TOTAL 42 6 777
PASIVQO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Vencimiento corriente de obligacion a largo plazo 6 85.719 68.526
Cuentas y documentos por pagar 7 920.620 445412
Gastos acumulados por pagar 8 10.308 5.074
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.016.647 519.012
OBLIGACION BANCARIA, LARGO PLAZO 6 207.734 0
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 9 210.017 233.285
TOTAL PASIVO 1.434.398 752.297
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 10 200 200
Capital en tramite 10 4.800 4.800
Aporte para futura capitalizacion 0 600
Reserva legal 2 2
Reserva Facultativa 3 3
Reserva de capital 11 5.713 5.713
Utilidad del gjercicio anterior 19.046 19.046
Perdida del ejercicio (__37916) 0
TOTAL PATRIMONIO (__8.152) 25.564
TOTAL 1.426..246 777.861

Ver notas a los estados financieros
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

INGRESOS
Ventas netas
Comisiones
Intereses ganados

Total

COSTO Y GASTOS

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos administrativos
Gastos financieros

Gastos de mantenimiento
Total

PERDIDA OPERACIONAL

RESULTADO POR EXPOSICION A LA
INFLACION

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A EMPLEADOS E IMPUESTO ALA RENTA

PARTICIPACION A EMPLEADOS
IMPUESTO A LA RENTA

PERDIDA (UTILIDAD) DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
(US délares)

31/12/2001 31/12/2000
5.627.799 3.342.680

0 1371

579 224

5.628.378 3.344.275

12 5.266.237 3.089.016
153.824 93.978

146.252 110.281

38.198 23.552

61.783 31.502

5.666.294 3.348.329

( 37916) (  4.054)

0 33.930

0 29.876

0 4.481)

13 0 6.349)
(_ 37.916) 19046
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
... - Reserva de Capital. .....

Capital Capital Aportes futuras Reserva Reserva Res. Revalor. Reexpresion  Utilidad  ejercicio Perdida del Total

Social en_tramite capitalizaciones Legal Facultativa del patrimonio monetaria Anterior Ejercicio patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 1999 200 0 0 2 3 4.055 1321 0 678 6259
Aportes 600 600
Correccion monetaria 887 (  430) 457
Ajustes de brecha negativa ( 185) 65 ( 120)
Pago de dividendos a accionistas { 678) ( 678)
Utilidad del ejercicio, neto R — i R e I I _19.046 . (1] _ 19046
Saldos a diciembre 31 del 2000 200 0 600 2 3 4.757 956 19.046 0 25.564
Aportes 4.200 4.200
Transterencias 60 (600 0
Perdida det gjercicio N e Y N o I I . L37910) (37.916)
Saldos a diciembre 31 del 2001 _200 4800 0 2 L ATST e 056 . 19.046 —.(37.916) £ _8.15)

Ver notas a los estados financieros




COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO

POR LOS ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo (provisto)utilizado por actividades de operacion
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos

Efectivo utilizado por actividades de inversion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligacién bancaria recibida y pagadas netas

Aportes en efectivo para aumento de capital

Préstamos accionistas

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto en caja y bancos
Caja y bancos al inicio del afio

Caja y bancos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

(US délares)
31/12/2001 31/12/2000
4.859.465 2.780.771
(5.197.906)  (_3.040.240)
(338.441) (259469
(381) (_16.416)
381 ( 16416)
287.827 68.526
4.200 0
15477 233.285
307.504 301.811
(31.318) 25.926
56.458 30.532
25,140 56.458




COMERCIALIZADORA DARPA S.A,

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(US doélares)
31/12/2001 31/12/2000

PERDIDA(UTILIDAD) DEL EJERCICIO (37.916) 19.046

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Participacion a empleados e impuesto a la renta 0 10.830
Resultado por exposicion a la inflacion 0 33.930
Provisiones 13.375 0
Depreciacion 3.878 0
Total (20.663) ( 4.054)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cuentas por cobrar (305.573) ( 415.768)
Aumento en inventarios (492.647) ( 69.509)
Aumento en cuentas por pagar 475.208 225.880
Aumento en obligaciones acumuladas por pagar, neto 5.234 3982
Total (317.778)  (__255415)

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE (338441) (__ 259469)
OPERACION

Ver notas a los estados financieros




COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

|

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

COMERCIALIZADORA DARPA S.A.- (La Compaiiia) fue constituida en diciembre
24 de 1982 en la ciudad de Machala - Ecuador , teniendo por objeto principal la
distribucion y ventas de productos principalmente de primera necesidad, las bodegas y
administracion principal operan en la ciudad de Machala con una sucursal en la ciudad de
Loja. La comercializacion de los productos de efectiia en las provincias de El Oro, Lojay
parcialmente en el Guayas ( Ponce Enriquez ).

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacién.- Hasta el 31 de marzo del 2000, la Compafiia mantuvo sus registros
contables en sucres y a partir del 1ro. de abril del mismo aflo en US ddlares, de acuerdo con

normas ecuatorianas de contabilidad NEC’s (1 al 17), y resoluciones emitidas y autorizadas
por Superintendencia de Compaiiias y disposiciones establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su reglamento de aplicacion los cuales son utilizados en la preparacion
de los estados financieros.

La prncipal diferencia entre las disposiciones tributarias — societarias y las normas
ecuatorianas € internacionales de contabilidad, consiste en que la correccion monetaria de

los estados financieros no es integral, pues solamente se aplico al balance general hasta
marzo 31 del 2000.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del 2000 con los del
afio 2001, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los estados
financieros y notas explicativas del afio 2000.

Conversién de estados financieros de sucres a US ddlares.- Mediante Resolucion No. SB-
SC-SRI-01 de abril 13 del 2000, fue aprobada la norma ecuatoriana de contabilidad — NEC
— 17 “Conversiéon de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacién”, el mismo que consiste en que los saldos de los estados financieros al 31 de
marzo del 2000 sean ajustados por: a) ajuste integral de inflacién por el indice de 32,81% al
31 de marzo del 2000; b) indice especial de correccion de brechas positivas y negativas al
31 de diciembre de 1999 y 31 de marzo del 2000; c) conversion del balance general y
estados de resultados al tipo de cambio de S/. 25.000 por USS$ 1,00, con lo cual se obtendra
los saldos de los estados financieros convertidos a dolares de Estados Unidos de América,
los mismos que seran la base para iniciar la contabilidad en US dolares. Los ajustes
integrales de inflacién (a) y correccion de brechas negativas (b) fueron registrados en el
estado de resultados en la cuenta “resultado por exposicion a la inflacion - REI” y los ajustes
de correccion de brechas positivas (b) en el patrimonio en la cuenta reexpresion monetaria.

Estado de evolucién del patrimonio - Al saldo inicial en sucres (diciembre 31 de 1999), fue

sumada labrecha positiva, correspondiente al ajuste al 31 de diciembre de 1999 segin
NEC 17.



COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Resultado por exposicion a la inflacion — REI.- Es la cuenta del estado de resultados en la
que se registrara la ganancia o pérdida por posicion monetaria neta ocasionada por el efecto
de aplicar la correccion monetaria integral a los estados financieros al 31 de marzo det 2000
y 1a correccion de brechas negativas a esa misma fecha.

Inventarios.- Estan valorados al costo de adquisicion y constituye principalmente las
adquisiciones de los Gltimos meses del afio.

Costo de venta.- Esta determinado por las compras de inventarios para la venta y estan
valorados al costo de adquisicion .

Activos fijos .- Constituye adiciones correspondientes al presente ejercicio.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas (%)
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vechiculos 20

Reserva de capital - Registra los saldos de las cuentas “Reexpresion monetaria” y “Reserva
por revalorizacion del patrimonio” generados por el ajuste de brechas al 31 de diciembre de
1999 y ajuste por correccion monetaria del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

Reserva legal.- La Ley de Compailia establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para su constitucion hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional. El poder adquisitivo de la moneda

ecuatoriana segun lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Aiflo Inflacion
(%)
1997 30,70
1998 43,40
1999 60,70
2000 (con estados financieros dolarizados) 91,00

2001 (con estados financieros dolarizados) 17,00



COMER! IZADORA DARPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1.

EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, estan constituidas como sigue:

(US ddlares)
31/12/2001 31/12/2000
Caja 10.222 50.105
Bancos 14918 6.353
Total 25.140 26458
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, estan constituidos como sigue:
(US dolares)
31/12/2001 31/12/2000
Clientes 235715 189.934
Documentos por cobrar 30.281 181.386
Compatiias relacionadas:
Impreplas 286.976 151.355
Exitosa 149.179 622
Impuesto al valor agregado 0 23.975
Retenciones y anticipos de impuesto 15.416 4.621
Funcionarios y empleados 36.490 6.611
Total 754,057 563,504

A diciembre 31 del 2000 y 2001, cuentas por clientes representan facturas por ventas a

crédito con plazo de hasta 30 dias, segtn el tipo de clientes.

Documentos por cobrar corresponde a cheques post-fechados girados por clientes a favor de
la compaiiia por ventas a crédito con plazo de hasta enero del siguiente periodo.

Compaftias relacionadas constituye, principalmente préstamos en efectivo no tienen fecha de

vencimiento y no generan ningun tipo de interés.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, constituyen , principalmente productos de primera
necesidad adquiridos en los ultimos meses del afio, valorados al costo de adquisicién sin

que esté exceda el valor de mercado .
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- COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

S. ACTIVOS F1JOS, NETO

- Durante el afio 2000, el movimiento del costo reexpresado y depreciacion acumulada de
los activos fijos fue como sigue:

" Saldos Saldos Saldos
Dic 31,1999 Mzo 31,2000 Adiciones dic. 31. 2000
( S/. Miles ) .. . . . . (USdoélaresy . . . .
- Equipos de oficina 16.562 357 357
Muebles y enseres 8.923 662 662
Equipos de computacion 0 0 4.416 4416
» Vehiculos 0 0 12.000 12.000
Subtotal 25.485 1.019 16416 17.435
(-) Depreciacion acumulada (__25.485) (. _1.019) 0 { 1.019)
‘ Total 0 0 16.416 16,416

Al 31 de marzo del 2000, no se efectud la conversion segun NEC 17 de los activos fijos debido
N a que estos se encontraban totalmente depreciados, a continuacion detallamos el movimiento de las
cuentas correspondiente al periodo del 2001:

Saldos Saldos
e Dic 31.2000 Adiciones Dic 31,2001
....... (US dolares) . . . . . . .
Equipos de oficina 357 357
Muebles y enseres 662 662
Equipos de computacién 4.416 381 4.797
Vehiculos 12.000 0 12.000
- Subtotal 17.435 381 17.816
(-) Depreciacién acumulada (__1.019) (_3.878) ( 4.897)
. Total 16.416 ( _3497) 12919

6. OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2001constituye obligacion con el Banco de Machala y esta
conformada como sigue:

(US dolares)
_ Prestamo sobre firma No. 10141614 originada en noviembre
B 12 del 2001con vencimiento en octubre 27 del 2001 e interés
anual del 16% pagadero en dividendos mensuales 293453
Sub-total 293453
- Vencimiento corriente (__85.719)
Total a largo plazo 207734

Esta obligacion esta garantizada con firma solidaria de los accionistas



COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

11

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, estan constituidas como sigue:

(US ddlares)
31/12/2001 31/12/2000
Proveedores 513.070 270.433
Documentos por pagar 393.637 103.461
Impuesto a la renta por pagar 0 6.349
Impreplas S. A. 0 27.377
Participacion a empleados 0 4481
Impuesto al valor agregado 4 27.697
Retenciones al fisco 7.446 4507
Impuesto municipal y contribuciones 2.370 987
Varias 4.093 120
Total —920.620 445412

Documentos por pagar, representan cheques post-fechados , girados por la compafiia a
favor de proveedores con plazos de hasta enero del 2002. Los principales son : Nestle
Ecuador (US $ 242.790 ); Kimberly-Clark ( US $57.649 ) y La fabril S.A. (US $ 37.876),

adicionalmente dicha cuenta incluye documentos por pagar — varios por US
correspondiente a provisiones menores de diversos proveedores.

$ 50.545

Proveedores, representan facturas por plazos de hasta 45 dias por compras de productos
para la venta. Los principales son : Kimberly-Clark ( US $ 221.130 ); Licores del Ecuador
(US $41.457); La fabril S. A. (US $ 122.230 ) ; Nestle Ecuador (US $ 86.443); Fabrica

de aluminio UMCO (US $21.097).

8. OBLIGACIONES ACUMULADAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, estan constituidas como sigue:

(US dolares)
31/12/2001  31/12/2000
Beneficios sociales 9.158 4.449
Aportes al IESS 1.150 625
Total 10,308 5.074
El movimiento de los beneficios sociales fue como sigue:
(US dolares)
31/12/2001  31/12/2000
Saldo inicial 4.449 0
Provisiones 13.375 7.693
Pagos (_8666) ( _3.244)
Saldo final 9,158 4,449




12

COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

9.

10.

11.

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, representan saldos de valores recibidos desde el afio
1999 para financiar las operaciones de la compaiiia, no tienen fecha de vencimiento y
en el afio 2000 generaron cierto interés, en la cuenta por pagar mencionada incluye
obligacion con el Banco de Loja adquirida a nombre del accionista Ing. Segundo Carchi
originalmente por US $ 40.000, el monto mencionado fue acreditado en la cuenta
corriente de la Compaiiia, siendo su fecha de concesion el 17 de julio del 2000 con
vencimiento el 21 de julio del 2005; al 31 de diciembre del 2001 el saldo registrado a
favor de la Compafiia por el préstamo en referencia es de US $ 33.119..

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2000 y 2001, el capital social de la Compaiiia es de S/. 5 millones
(US$ 200 )compuesto por cinco mil acciones de US$ 0.04 cada una.

Numero de
Acciones (US dolares)
Sra. Gloria Parra Ochoa 4.940 197,60
Sr. Eudoro Parra Ochoa 20 0,80
Srta. Janneth Carchi Parra 12 0,48
Sr. Segundo Carchi Salazar 28 1.12
Total _5.000 200,00

La Compafiia mediante escritura publica otorgada ante la Notaria Tercera del cantdn
Machala, el 10 de septiembre del 2001, convirtié su capital de sucres a dolares de los
Estados Unidos de America, aumento su capital en $4.800.00 y reformo integralmente su
estatuto, la mencionada escritura fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias
mediante Resolucién No.02.M.DIC.0071 del 4 de marzo del 2002.

RESERVAS DE CAPITAL

De acuerdo a NEC 17, al 31 de diciembre del 2001 y 2000, presenta los saldos de las
cuentas “Reexpresion monetaria” y “Reserva por revalorizaciéon del patrimonio”,
generados por el ajuste de los activos no monetarios hasta marzo 31 del 2000,
convertidos a US dodlares. A continuacion detallamos:

(US dolares)
Reserva por revalorizacién del patrimonio 4.757
Reexpresién monetaria 956

Total 5713



COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

12.

13.

14.

1s.

COSTO DE VENTA

Durante el afio 2001, constituyen las compras de productos de consumo masivo y otros a
proveedores, siendo registrados al costo de adquisicion.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2001 la Compaiflia obtuvo perdida no existiendo por tanto
impuesto a pagar a esa fecha, en el ejercicio econdmico del afio 2000 la Compatiia
obtuvo utilidad causando impuesto a pagar, a noviembre 4 del 2002 (fecha de
culminacion de la auditoria), las declaraciones de impuesto a la renta de la compafiia han
sido revisadas por las autoridades fiscales hasta el ejercicio econémico 1996, no
existiendo glosas pendientes por liquidar.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2001, las principales transacciones y saldos con partes
relacionadas estan constituidas como sigue:

(US dolares)
Cuentas por cobrar (nota 3):
Impreplas 153.778
Exitosa 156.559

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 96.1.4.1.005 de septiembre 6 de 1997,
efectuamos las siguientes revelaciones:

Activo, pasivo v contingente.- No existen al 31 de diciembre del 2001 y 2000.

Saldos y transacciones con compafiias relacionadas.- Reportadasenlanota 3,7 y 13.

Evento posterior.- Entre diciembre 31 del 2001 (fecha de cierre de los estados financieros) y
noviembre 4 del 2002 (fecha de culminacion de la auditoria), no han existido eventos
importantes que revelar y que pudieran alterar o modificar los estados financieros.

Cumplimiento de medidas correctivas de control intemo.- Durante el afio 2001, hemos dado

cumplimiento a las principales recomendaciones para superar las observaciones de control
interno.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaitia, por tal razén
no estan reveladas.




