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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

Informe sobre los estados financieros

1.

He auditado los estados de situacion financiera adjunto de COMERCIALIZADORA
DARPA S.A., al 31 de diciembre del 2014 y 2013 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el  patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compailia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacién y presentacién

razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes)
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias. Esta responsabilidad incluye el
disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados
por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la
seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
la auditoria realizada. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerde con normas
internacionales de auditoria.  Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas
de caricter significativo. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos
destinados a la obtencién de evidencia de aunditoria sobre los saldos v revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opiniéon sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una
auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar  nuestra
opinién de auditoria.




Opinién

4. En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
COMERCIALIZADORA DARPA S.A., al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por los
afios terminados en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales dé Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NTIF para las Pymes) autorizadas. por
Supenntendenc&a de Compaiiias.

CPA. WCTOR HUGO REYES GUALE
AUDITOR EXTERNO
RNAE — SC-No. 457 -

Guayaquil, abril 30 del 2015




COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Impuestos por recibir

Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
MOBILIARIOS Y EQUIPOS, NETO
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones con instituciones financieras
Proveedores y documentos por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados corriente

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Beneficios a empleados no corriente
Obligaciones bancarias, largo plazo
Cuentas por pagar accionistas

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social
Reserva legal y facultativa
Reserva de Capital
Resultados acumulados NIIF por primera vez
Resultados Acumulados
(Pérdida) neta del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y P/ TRHVIONIO PDE LOS

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
2014 2013
(US délares)
4 252.758 218.724
5 2.159.198 2.312.687
6 1.273.344 1.938.483
7 251.734 278.349
0 9.121
3.937.034 4.757.364
8 88.151 161.560
4.025.185 4.218.924
9 663.119 941.375
10 2.620.403 3.023.209
7 340.035 321.399
11 118.024 201.488
3.741.581 4487471
12 143.567 143.658
9 34.937 93.685
13 85.075 93.001
4.005.160 4.817.815
14 176.000 176.000
6 6
15 9.323 9.323
{29.582) (29.582)
0 51.407
( 135.723) ( 106.045)
20.025

101.109

2 Kl L
Ing. Vlvi/ana ebla AlVarez
Contadora




COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

NOTAS

2014 2013

INGRESOS (US délares)
Ventas netas 16 16.219.376 18.487.176
Costo de ventas 17 (14.715.748)  (16.750.956)
Utilidad Bruta 1.503.628 1.736.220
GASTOS OPERATIVOS
Gastos de administracion 18 ( 504.003) ( 580.916)
Gastos de ventas 19 ( 819.291) ( 929.451)
Gastos de mantenimiento ( _86.423) (_113.546)
Total Gastos Operativos (1.409.717) (1.623.913)
Utilidad Operativa 93.911 112.307
INGRESOS Y GASTOS NO OPERATIVOS
Gastos financieros ( 107.326) (89.107)
Otros ingresos 134 153
Otros gastos 0 0
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES 13.281 23.353
{ - ) Participacion a empleados 7 ( 0.00) ( 3.503)
{ - ) Impuesto a la renta 7 ( (}.001_ (125.895)

(PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

Y. arch{ Salazz Ing. V"ivianf/Niebla Alvarez
Gerente General Contadora

Ver notas a los estados financieros
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo pagado por gastos financieros

Efectivo recibido de otros ingresos

Efectivo provisto por actividades de operacién

FLUJO DE_CAJA POR
INVERSION:

ACTIVIDADES DE

Adgquisicién de activos fijos
Importes recibidos por venta de activos fijos
Efectivo utilizado por actividades de inversion

FLUJO DE _CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias recibidas y (pagadas) netas
Préstamos accionista recibidos y pagados, neto
Dividendos pagados
Efectivo neto
financiamiento

provisto por actividades de

(Disminucion) Aumento neto en caja y bancos
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

v

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

2014 2013
(US délares)

16.372.864 18.506.163
(15.949.925) (18.509.483)
{ 98.747) (89.107)
134 152

324.326 92,275
0 0
0 0
0 0
(337.005) 82.754
46.713 (45.817)
0 0
( 290.292) 36.937
34.034 (55.338)
218.724 274.062

&

N2

[
Ing. Vivi
Contadora

ana Niebld Alvarez




COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO

EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

®PERDIDA) NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA (PERDIDA) DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

2014

2013

(US délares)
( 13.281) ( 106.045)

Participacion a empleados 0 3.503
Impuesto a la renta 0 125.895
Depreciacion 73.408 86.671
Provisiones de beneficios sociales corrientes 166.182 197.985
Subtotal 226.309 308.009
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucion (Aumento) en cuentas y documentos por

cobrar 153.488 18.987
Disminucion en inventarios 665.140 280.856
Disminucién en impuestos por recuperar 26.615 275
(Disminucién) en impuestos por pagar (103.804) (181.902)
(Disminucién) de Beneficios a empleados corrientes (246.143)  (183.484)
(Disminucion) de Beneficios a empleados no corrientes 0 ( 38.973)
Aumento de pagos anticipados 9120 ( 9.121)
(Disminucién) Aumento en proveedores y documentos

por pagar (406.399) (286.922)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE

OPERACION { 92275

/ ./7.; = ’ ‘
o s IngUVma;fa Nlebla Alvarez
Contadora

Ver notas a los estados financieros

COMERCIALIZADORA DARPA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1. INFORMACION GENERAL

COMERCIALIZADORA DARPA_S.A.- (La Compafifa) fue constituida en
diciembre 24 de 1982 en la ciudad de Machala - Ecuador , teniendo por objeto
principal la distribuciébn y ventas de productos principalmente de primera
necesidad, las bodegas y administracién principal operan en la ciudad de Machala
con una sucursal en la ciudad de Loja. La comercializacién de los productos de
efectia en las provincias de El Oro, Loja, parcialmente en el Guayas ( Ponce
Enriquez ) y el Oriente.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
las NHFs emitidas por et IASB, vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Bases de medicion

Los estados financieros consolidados de la Compafiia han sido preparados
sobre la base de costo historico, excepto por (ciertos instrumentos
financieros, propiedad, planta y equipo, propiedades de inversion) que se
valuan a sus valores razonables al cierre de cada periodo, como se explica en
{as politicas contables incluidas més adelante.

i.  Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

ii.  Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender
un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion
independientemente de si ese precio es observable o estimado
utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compailia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado
tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o
pasivo en la fecha de medicion.

Activos financieros

La Compaflia reconoce activos financieros aquellos no derivados, con pagos
fijos o determinados gue no tienen cotizacion bursatil. Los activos financieros
de la Compaiiia incluyen cuentas por cobrar a clientes que estan registradas al
costo de la transaccién pues, al momento de su registro no hubieron costos
adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida esperada. La
Compafiia registra provisién por deterioro o incobrabilidad con cargo a
resuitados.
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

d.

h.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalfa si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentra deteriorado en su
valor. Un activo financierc se considera deteriorado en su valor, solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mds
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo, y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede
estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir
indicios de que los deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la
probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de reorganizacion
financiera, y cuando datos observables indican que exista una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos
en el estado de los pagos o en las condiciones econémicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos Financieros

Estén registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se
clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del gjercicio, es decir, se
consideran deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a 12
meses y como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho
periodo. Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen obligaciones
financieras, cuentas por pagar proveedores y otras que estdn registradas al
costo de transacciones neto de abonos realizados pues, ademas del interés
normal no tienen ningdn costo adicional que deban amortizarse aplicando el
metodo de la tasa de interés efectiva.

Valor razonable de activos y pasivos financieros

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero que se negocie en
los mercados activos, se determinara por referencia a los precios cotizados en
el mercado. Para los activos y pasivos que no se negocien en un mercado
activo, el valor razonable se determinard utilizando las técnicas de
valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado
para obligaciones de similares caracteristicas.

Efectivo y equivalentes

Incluyen efectivo en caja, los depésitos a 1a vista en Compaiiiaes financieras.
Inventarios

Se valorizan a su costo o su valor neto de realizacién (VNR), €l menor de los
dos, el costo se determina por €l método de costo promedio ponderado. El

valor neto de realizacién (VNR) es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los gastos de venta y distribucion.
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

i Propiedades, maquinaria y equipos:

Las propiedades, planta y equipo se registran inicialmente al costo de
adquisicién,

Los terrenos y edificios mantenidos para su uso en la produccién o suministro
de bienes y servicios, o para fines administrativos, se presentan en ¢l estado
de posicion financiera a sus montos revaluados, calculando el valor razonable
a la fecha de la revaluacion, menos cualquier depreciacion acumulada o
pérdidas por deterioro acumuladas. Las revaluaciones se efectiian con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera en forma
importante de lo que se habria calculado utilizando los valores razonables al
final del periodo sobre el cual se informa.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se
reconoce en los otros resultados integrales, excepto si revierte una
disminucién en la revaluacion del mismo activo previamente reconocido en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que reduce el gasto por la disminucién efectuada previamente. Una
disminucién del valor en libros que se originé de la revaluacion de dichos
terrenos y edificios, se registra en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, de la reserva de revaluacién de propiedades
relacionado con una revaluacién anterior de ese activo.

Las propiedades que estan en proceso de construccion para fines de
produccién, suministro, administracion o para propdsitos ain no
determinados, se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro
reconocida. El costo incluye honorarios profesionaies. La depreciacién de
estos activos, al igual que en otras propiedades, se inicia cuando los activos
estan listos para su uso planeado.

La depreciacion de los edificios revaluados es reconocida en resultados. En
caso de venta o retiro posterior de las propiedades revaluadas, el superavit de
revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades acumutadas.

Los terrenos no se deprecian.

El mobiliario y equipos se presentan al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro.

La depreciacién se reconoce y se lleva a resultados el costo o la valuacion de
los activos, (distintos a los terrenos y propiedades en construccién) menos su
valor residual, sobre sus vidas ttiles utilizando el método de linea recta. La
vida 1til estimada, el valor residual y el método de depreciacion se revisa al
final de cada afio, y €l efecto de cualquier cambio en la estimacién registrada
se reconoce sobre una base prospectiva.

Un resumen de las vidas atiles estimadas clasificadas por grupo de activos se
presenta como sigue:
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Grupo de activos Vida util
{en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 33,33
Magquinaria 10

La Compafiia no tiene activos en arrendamiento financiero. Todos los
arriendos son arriendos operativos.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se vende o
cuando no se espere obtener beneficios econdémicos futuros que deriven del
uso continuo de! activo. La utilidad o pérdida que surge de 1a venta o retiro de
una partida de propiedades, planta y equipo, se calcula como la diferencia
entre los recursos que se reciben por la venta y el valor en libros del activo, y
se reconoce en los resultados.

J- Deterioro del valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades,
maquinarias y equipos para determinar si existen indicios de que esos activos
han experimentado pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperabie de
cualquier activo afectado con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, se evalta si existe
deterioro del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada
partida del inventario con el Valor neto realizable Si una partida del
inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al Valor neto
realizable, se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en
libros del activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habia sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo en afios
anteriores. Una reversion por una pérdida por deterioro de valor se reconoce
en resultados.

k.  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se¢ valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, y representan los importes a cobrar
por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos.
Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con
fiabilidad y es probable que la Compaiifa vaya a recibir un beneficio
econdémico futuro.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compaiifa ha
traspasado de manera significativa los riesgos y beneficios derivados de la
propiedad y el control de los bienes; y el importe de los ingresos de la
operacion y los costos puedan valorarse con fiabilidad.
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

0.

Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del
devengado, es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios
que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Impuestos sobre las ganancias

Impuesto a_la renta_corriente: El gasto por impuesto a la renta del afio
corresponde al impuesto a la renta corriente. No se reconoce impuesto a la
renta diferido por cuanto la legislacion tributaria ecuatoriana no permite o no
viabiliza su reconocimiento. El impuesto corriente se reconoce en ¢l estado de
resultados integral.

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (23% en el afio 2012) sobre
las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos porcentuales si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicto fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que
establece el pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es
determinado en funcién de las cifras de activos, patrimonio, mgresos y gastos
reportados el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la
renta causado es menor que ¢l valor del anticipo minimo, este Gitimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite su devoluci6n al Servicio de Rentas Internas.

Beneficios a los empleados a corto plazo

Conforme a disposiciones legales, se provisionan con cargo a resultados del
afio, los siguientes beneficios a empleados a corto plazo:

» Participacion de los trabajadores en las utilidades.- Corresponde al
15% sobre las utilidades liquidas o contables, antes de impuestos.

» Décimo tercer sueldo.- Corresponde a la doceava parte de todo lo
ganado por el trabajador en el periodo diciembre 1 del afio anterior a
noviembre 30 del afio actual.

» Décimo cuarto sueldo.- Corresponde a la bonificiacion de un salario
bésico unificado.
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o asumida) como resuitado de un suceso pasado, es
probable que la Compaiifa tenga que IICiu;ldat la obligacién, y puede hacerse
una estimacion confiable del importe de la obligacién.
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COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del
desembolso necesario para liquidar la obligacién presente, al final del periodo
sobre ¢l que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
que rodean a la obligaciéon. Cuando se valtia una provision usando los flujos
de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperaciéon de un tercero de algunos o todos los
beneficios econémicos requeridos para liquidar una provision, se reconoce
una cuenta por cobrar como un activo st es virtualmente cierto que se recibira
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado
confiablemente.

Contratos onerosos.- Cuando existan este tipo de contratos, las obligaciones
presentes que se deriven de un contrato oneroso se reconocen y valtian como
provisiones. Se considera que existe un contrato oneroso cuando la Compaiiia
tiene un contrato bajo el cual los costos inevitables para cumplir con las
obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan
recibir del mismo.

Reestructuraciones.- Se reconoce una provision por reestructuraciéon cuando
la Compaiiia ha desarrollado un plan formal detallado para efectuar la
reestructuracion, y se haya creado una expectativa véalida entre los afectados,
que se llevara a cabo la reestructuracion, ya sea por haber comenzado la
implementacién del plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas
a los afectados por el mismo. La provision por reestructuracion debe incluir
solo los desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales
comprenden los montos que surjan necesariamente por la reestructuracion; y
que no estén asociados con las actividades contimias de la Compatiia.

1. NUEVAS Y MODIFICADAS NORMAS _INTERNACIONALES _DE
INFORMACION FINANCIERA

En el afio en curso, la Compafifa aplicé varias nuevas y modificadas emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) las cuales son
obligatorias y entran en vigor a partir de los ejercicios que inicien en o después del 1
de enero de 2013,

a.

Nuevas y modificadas Normas Internacionales de Informacion Financiera
() que afectan saldos reportados y / o revelaciones en los estados
Jinancieros

Modificaciones a la NII¥ 7, Revelaciones — Compensacion de activos y
pasivos Financieros —

La Compaiiia aplicé las modificaciones a la NIIF 7, Revelaciones -
Compensacion de activos y pasivos Financieros por primera vez en el afio
actual. Las modificaciones a NIIF 7 requieren a las compaiifas revelar
informacioén acerca de los derechos de compensar y acuerdos relacionados
para instrumentos financieros reconocidos que estan sujetos a un acuerdo
maestro de compensacion exigible o acuerdo similar.
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Las modificaciones a la NIIF 7 se aplican retroactivamente. Dado que la
Compafiia no tiene ningtin acuerdo de compensacidn, la aplicacion de las
modificaciones no tuvo ningin efecto significativo en las revelaciones o en
los saldos reconocidos en los estados financieros consolidados.

Normas nuevas y modificadas de consolidacién, acuerdos conjuntos,
asociadas y revelaciones

En mayo de 2011, se emitié un paquete de cinco normas de consolidacion,
acuerdos conjuntos, asociadas y revelaciones que comprende la NIIF 10,
Estados financieros consolidados, NIIF 11, Acuerdos conjuntos, NIIF 12,
Informacion a revelar sobre participaciones en otras Compaiiiaes, la NIC 27
(revisada en 2011), Estados financieros separados y 1a NIC 28 (revisada en
2011), Inversiones en asociadas y negocios conjuntos. Posterior, a la emision
de estas normas, las modificaciones de la NIIF 10, NIIF 11 e NIIF 12 se
emitieron para aclarar cierta orientacion de transicidn en la aplicacién por
primera vez de las normas.

En el afio en curso la Compaiifa no aplictd estas normas por cuanto no tiene
inversiones en asociadas ni acuerdos conjuntos.

NITF 13 medicion a valor razonable

La Compafiia aplicé la NIIF 13, por primera vez en el afio en curso. La NIIF
13 establece una dnica fuente de orientacidn para las mediciones a valor
razonable y las revelaciones sobre las mediciones de valor razonable. El
alcance de la NIIF 13 es amplio; los requerimientos de medicion a valor
razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros como a
instrumentos no financieros para los cuales otras NIIF’s requieren o permiten
mediciones a valor razonable y revelaciones sobre las mediciones de valor
razonable, excepto por Transacciones con pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, Pagos basados en acciones,
operaciones de arrendamiento financiero que estin dentro del alcance de la
NIC 17, Arrendamientos, y valuaciones que tienen algunas similitudes con el
valor razonable, pero que no son a valor razonable (ej. valor neto realizable,
para efectos de ia valuacidén de los inventarios o el valor en uso para la
evaluacion de deterioro).

La NIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por
vender un activo o el precio pagado para transferir un pasivoe en una
transaccion ordenada en el mercado principal (o el mas ventajoso) a la fecha
de medicion, en las condiciones actuales del mercado. El valor razonable de
acuerdo con la NIIF 13 es un precio de salida, independientemente de si ese
precio es observable o puede estimarse directamente utilizando otra técnica
de valuacion. Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos amplios de revelacién

NIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero de 2013.
Adicionalmente, existen disposiciones de transicién especificas para estas
Compatfifaes que no necesitan aplicar los requisitos de revelacion establecidos
en la Norma, a la informacién comparativa proporcionada por periodos
anteriores a la aplicacion inicial de la Norma. De acuerdo con estas
disposiciones de transicion, la Compafiia no ha revelado informacion
requerida por ia NIIF 13 para el periodo comparativo 2012. Ademas de las
revelaciones adicionales, la aplicacién de ia NIIF 13 no ha tenido impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados.
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Modificaciones a NIC 1 Presentacion de las partidas de Otros Resultados
Integrales

La Compaiifa aplicé las modificaciones a la NIC 1, Presentacién de las
partidas de otros resultados integrales por primera vez en el afio actual. Las
modificaciones introducen una nueva terminologia para el estado de resultado
integral y estado de resultados. Las modificaciones a la NIC 1 son: el “estado
de resultados integrales” cambia de nombre a “estado de resultados y otros
resultados integrales” y el “estado de resultados” continiia con el nombre de
“estado de resultados”. Las modificaciones a la NIC 1 retienen la opcién de
presentar resultados y otros resultados integrales en un solo estado financiero
0 bien en dos estados separados pero comsecutivos. Sin embargo, las
modificaciones a Ia NIC 1 requieren que las partidas de otros resultados
integrales se agrupen en dos categorias en la seccion de ofros resultados
integrales: (a) las partidas que no seran reclasificadas posteriormente a
resultados y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente a
resultados cuando se cumplan determinadas condiciones. Se requiere que ¢l
impuesto a la utilidad sobre las partidas de otros resultados integrales se
asigne en las mismas y las modificaciones no cambian la opcion de presentar
partidas de otros resultados integrales, ya sea antes de impuestos o después de
impuestos. Estas modificaciones no han sido aplicadas por cuanto no existen
partidas de otros resultados integrales para reflejar los cambios.
Adicionalmente a los cambios de presentacion antes mencionados, la
aplicaci6én de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ninglin impacto en
resultados, otros resultados integrales ni en el resultado integral total.

NIC 19 Beneficios a los empleados - (revisada en 2011)

La Compafiia no aplicé la NIC 19, Beneficios a los empleados - (revisada en
505182 para la determinacion de las obligaciones por jubilacion patronal y
esahucio.

Las modificaciones a la NIC 19 cambian el tratamiento contable de los planes
de beneficios definidos y los beneficios por terminaciéon de la relacion
laboral. El cambio mas importante se refiere al tratamiento contable de
cambios en obligaciones de beneficios definidos y a los activos del plan. Las
modificaciones requieren el reconocimiento de cambios en las obligaciones
de beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando
ocurren y, por tanto, eliminan el 'enfoque de banda de fluctuacién’ permitido
bajo 1a version anterior de la NIC 19 y aceleran el reconocimiento de costos
de servicios anteriores. Las modificaciones requieren que todas las ganancias
y pérdidas actuariales se reconozcan inmediatamente a través de otros
resultados integrales para que el activo o pasivo por pensiones neto
reconocido en el estado de posicién financiera consolidado refleje el valor
total del déficit o superdvit del plan. Adicionalmente, el costo por interés y el
retorno esperado de los activos de} plan utilizados en la version anterior de
NIC 19 se remplazan con el importe del interés neto, el cual se calcula
aplicando la misma tasa de descuento al pasivo o activo por beneficios
definidos neto. En resumen la NIC 19 (revisada en 2011) introduce ciertos
cambios en la presentacién del costo de los beneficios definidos incluyendo
revelaciones mas extensas.
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b.  IFRS nuevasy modificadas emitidas pero no vigentes

La Compatiiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y modificadas que
han sido analizadas pero atin no se han implementado:

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
ModificacionesalaNIIF 9y NHF 7  Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

9 y Revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Modificaciones a la NIIF 10, NIIF Compaiiiaes de inversion

12y NIC 27 Enero 1, 2014

Modificacines a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieros Enero 1, 2014

NIIF 9, Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos
para la clasificacion y medicién de activos financieros. La NIIF 9 modificada
en octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacién y
medicién de pasivos financieros y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion:

. La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén
dentro del alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién sean medidos posteriormente a costo amortizado o a valor
razonable. Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de
negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que
tengan flujos de efectivo contractuales que sean exclusivamente pagos de
capital e intereses sobre el capital en circulacién generalmente se miden a
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Todas las
demas inversiones de deuda y de capital se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las
compatfiias pueden hacer la eleccion irrevocable de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversidon de capital (que no es
mantenida con fines de negociacién) en otras partidas de 1a utilidad integral,
con ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida)
utilidad neta del aio.

»  El efecto més significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificacion y
medicion de activos financieros se relaciona con el tratamiento contable de
los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (designado como a
valor razonable a través de resultados) atribuible a cambios en ¢l riesgo de
crédito de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NHF 9, para los pasivos
financieros designados como a valor razonable a través de resultados, el
monto de los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es
atribuible a cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo
otros resultados integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo dentro de otros resultados




18

COMERCIALIZADORA DARPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

integrales creara o incrementara una discrepancia contable en el estado de
resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito
del pasivo financiero no se reclasifican posteriormente al estado de
resultados. Anteriormente, conforme a NIC 39, el monto completo del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor razonable
a través de la utilidad o pérdida se presentd en el estado de resultados.

La Administracién de la Compafiia anticipa que la aplicacion de la NiIF 9 no
podria tener un impacto importante en los montos reportados con respecto a
los activos y pasivos financieros de la Compatiia. Sin embargo, no es practico
proporcionar un estimado razonable de dicho efecto hasta que se haya
completado una revision detallada.

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27, Compaiifaes de inversién

Las modificaciones a la NIIF 10 definen una Compaiifa de inversion y
requieren que la Compaiiia cumpla con la definicion de una Compafiia de
inversioén para efectos de no consolidar sus subsidiarias sino valuarlas a valor
razonable con cambios en resultados, tanto en los estados financieros
consolidados como en los separados.

Para calificar como una Compafiia de inversion, se requiere que la Compatiia:

s obtenga fondos de uno o mas inversionmistas con el fin de
proporcionarles servicios de administracién de inversiones

e  compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el proposito
del negocio es invertir los fondos exclusivamente para generar retornos
mediante la apreciacion de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos,

e  medir y evaluar el desempefio sustancialmente de todas sus inversiones
con base en el valor razonable

La Administracién de la Compafifa no prevé que las enmiendas efectuadas a
estas normas, tengan efecto en los estados financieros, por cuanto INBORJA,
no es una Compafifa de inversion.

Modificaciones a la NIC 32, Compensacion de Activos y Pasivos
Financieros

Las modificaciones a la NIC 32 aclaran la aplicacién de los requerimientos
existentes sobre la compensacion de activos financieros y pasivos financieros.
En especifico, las modificaciones aclaran el significado de “tenga, en el
momento actual, ¢l derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos™ y “tenga la intencion de liquidar por el importe neto, o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultancamente”.

La Administracién de la Compailia estima que la aplicacién de esta norma
revisada sobre la compensacion de activos y pasivos financieros, no tendra
ninglin efecto en la presentacion del estado de posicion financiera.
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2.

JUICIOS CRITICOS Al APLICAR LAS POLITICAS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que Ia
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en Ia mejor utilizacién
de la informacién disponible al momento de preparacién de los estados financieros, los
cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.- A continuacion se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion ha utilizado:

o Revalorizacién de propiedades, planta y equipos.
o Vidatil de los activos, principalmente propiedades.
+ Evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

Estimaciones por deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo.
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que
el importe recuperable sea inferior al vaior neto en libros del activo, se registrara la
correspondiente provisién por pérdida por deteriore por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido Ia pérdida por deterioro.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El poder adquisitivo de la moneda US délar segin lo mide el Indice de Precios al
Consumidor del area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos,
fue como sigue:

Afigs % anual
2012 4.16
2013 2.70

2014 3.67
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La inflacion acumulada de los Gltimos tres afios no es representativa, por lo tanto no es
necesario efectuar correccién monetaria alguna conforme lo requiere NIC 29.

4. CAJA YBANCOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estdn compuestos como sigue:

2014 2013

(US délares)
Caja 46.266 50.019
Bancos 206.492 168.705
Total 252.758 218.724

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estin constituidas como sigue:

2014 2013
(US délares)

Clientes 1.431.506 1.661.295
Documentos por cobrar 335.786 567.881
Compatiifas relacionada: Impreplas 153.009 36.363
Anticipos a proveedores 151.965 21.850
Empleados 127.392 91.204
Otras cuentas por cobrar 23.883 17.423
Total 2.223.541 2.396.016
( - ) Provisitn cuentas incobrables {_64.343) (_64.343)
Gran total 2.159.198 2.331.673

Cuentas por cobrar — clientes.- A diciembre 31 del 2014 y 2013 representan
facturas por ventas a crédito con plazo de hasta 30 dias y no generan intereses.

Documentos por cobrar.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponden a
cheques post-fechados girados por clientes a favor de la compafifa por ventas a crédito,
los cuales fueron efectivizados en el 2014.

Compaiiia relacionada: Impreplas.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
constituyen principalmente valores entregados en efectivo para financiar Ias
operaciones de la compafiia relacionada, los cuales no tienen fecha de vencimiento y
no generan algin tipo de interés.

Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 constituyen
principalmente anticipos a proveedores de bienes y servicios que seran liquidados en
¢l siguiente afio.
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6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, constituyen principalmente productos de
primera necesidad adquiridos en los dltimos meses del afio, valorados al costo de
adquisicion sin que esté exceda el valor de mercado .

7. IMPUESTOS
7.1 ACTIVOS Y PASIVOS DEL ANO CORRIENTE
IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos
Corrientes se resumen seguidamente:

2014 2013
(US délares)

IMPUESTOS CORRIENTES:
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario Impuesto al valor agregado 11.125 42.033
Retenciones en la fuente 178.645 184.759
Anticipos de impuesto a la renta 44.932 50.518
Crédito tributario Iva 13.984 1.039
Impuesto a la salida de Divisas 3.048 0
Total 251.734 278.349
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta causado 122.441 125.895
Impuesto al valor agregado y Retenciones de IVA 204.256 189.229
Retenciones al fisco 13.338 6.275
Total 340.035 ~321.399

1.2 Impuesto a la renta reconocido en pasive: La reconciliacién entre la Utilidad
seglin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2014 2013
(US délares)

(Pérdida) Utilidad del ejercicio antes de participacion de  (A) (13.282) 23.353
trabajadores e impuesto a la renta
(-) 15% participacion a trabajadores (B) 0 ( 3.503)
{ + ) Gastos no deducibles locales 0 13.262
{(+) Gastos no deducibles del exterior 10.398
{ - ) Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad 0 0
(Pérdida) Utilidad Gravable: (2.884) 33.112
Impuesto a la renta causado 22% 0 7.285
Anticipo de impuesto a la renta determinado afio 2013 122.441 125.895
y 2012 (declaracién de impuesto a la renta afios 2013
y 2012)
Impuesto a la renta minimo ©) (122441) (125.895)

( Pérdida) Utilidad neta (A-B-C) L135723)  .(106.045)
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion .

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Para el afio 2014, la Compaiiia presento en la declaracion de impuesto a la renta de
ese afio como anticipo de impuesto a 1a renta US$122.441; sin embargo, el impuesto a
la renta causado del afio es de 0. Consecuentemente, la Compatiia registré el mayor de
los dos en provision US $122.441, que representa el impuesto a la renta minimo .

8. MOBILIARIOS Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2013, el movimiento de los activos fijos fue como sigue:

Activos Saldos Dic 31 Saldos Dic 31,
2012 Adiciones 2013
....... (USdélares). . .. ....
Equipos de oficina 17.355 17.355
Muebles y enseres 8.935 8.935
Maquinarias 10.044 10.044
Equipos de computacion 41.484 41.484
Vehiculos 518.322 0 518.322
Subtotal 596.140 0 596.140
(-) Depreciacion acumulada (347.909) (86.671) (434.580)
Total 248231 {86.671) 161.560
Durante el periodo 2014 el movimiento fue como sigue:
Activos Saldos Dic 31, _Adiciones Baijas Saldos Dic 31
2013 2014
veosas(USdblares). .......
Equipos de oficina 17.355 (2.910) 14.445
Muebles y enseres 8.935 ( 817 8.118
Magquinarias 10.044 10.044
Equipos de computacion 41.484 (21.640) 19.844
Vehiculos 518.322 0 (723) 517.599
Subtotal 596.140 ¢ (26.090) 570.050
(-) Depreciacion acumulada  ( 434.580) (73.409) 26.090 (481.899)

Total 161,560 (73.409 . 88151
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9 . OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 estan convenidos con las siguientes
instituciones bancarias:

2014 2013

Banco de Machala (US délares)
Préstamo productivo empresarial tasa fija No, 1301193700 originado
en junio 14 del 2013 con vencimiento ef 9 de junio del 2014 ¢ interés
anual del 9,76% pagadero en dos dividendos semestrales

Préstamo productive empresarial tasa fija No. 13013686 00 originado
en octubre 24 del 2013 con vencimiento el 15 de octubre del 2014

e interés anual del 9,76% pagadero en dos dividendos semestrales
Préstamo productive empresarial No. 521927 originado el 20 de
octubre del 2014 con vencimiento en octubre 15 del 2015 con interés
anual del 9,76% pagadero en dos dividendos semestrales 313.800 0
Préstamo productivo empresarial No, S05875 originado el 9 de
Jjunio del 2014 con vencimiento en junio 4 del 2015 con interés

(=

367.103

=

400.600

anual del 9,76% pagadero en dos dividendos semestrales 192.205 0
Préstamo productive empresarial No. 512341 originado ¢l 1 de

agosto del 2014 con vencimiento en julio 16 del 2017 con interés

anua! det 9,76% pagadero en reinta y seis dividendos semestrales 54.357 0
Sub-total Banco de Machala 560.362 767.103
Produbanco

Préstamo prendario No. CAR20600000413000 originado el 18 de

diciembre del 2014 por canje de cartera de cheques de clientes cuya

cancelacién fue en enero del 2015 ¢ interés anual del 11,33% 44.000 0
Sub-total Produbanco 44.000 0
Banco de Loja

Préstamo prendario No. 1010111366 originado en abri} del 2012

con vencimiento en abril 19 del 2015 e interés anual del 9,76%

pagadero en seis dividendos semestrales 93.694 267.957
Sub-total Banco de Loja 267.957 267.957
Sub-total : 698.056 1.035.060
Vencimiento corriente (663.119) (941.375)
Total a largo plazo 34937 _93.685

Al 31 de diciembre del 2014 los préstamos del banco de Machala estan
garantizados con hipoteca de edificio de 5 plantas valorado en US § 1.823.252.

10. PROVEEDORES Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estdn compuestos como sigue:
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10. PROVEEDORES Y DOCUMENTOS POR PAGAR : Continuacion

11.

2014 2013
(US dolares)

Proveedores de bienes y servicios 1.510.611 2.454.197
Documentos por pagar 963.735 422.767
Compafiia relacionada: Impreplas S.A. 57.769 87.368
Aportes y préstamos al IESS 13.548 14.725
Contribucion a supercias 2.300 2.509
Impuestos municipales por pagar 3.107 810
Empleados 4,080

Otras cuentas por pagar menores de bienes y servicios 65.253 40.833
Total 2620403  3.023.209

Proveedores de bienes y servicios.- Al 31 de diciembre del 2014 representan
principalmente facturas por compras de productos para la venta con plazos de hasta
60 dias. Los principales proveedores corresponden a: Kimberly-Clark ( US $ 104.975
) Nestlé Ecuador (US $ 32.446 ) Negocios Industriales Real Nirsa S.A. (US $
390.960), Colgate del Ecuador (US $ 265.843 ), Fabrica de Aluminio Umco (US $
54.036), Universal Sweet Industries S.A. ( US$ 21.517), Pica C.A. (US $ 35.407),
Dispacif (US $ 127.848 )y Agripac (US $48.453).

Documentos por pagar.- Al 31 de diciembre del 2014 representan cheques post-
fechados, girados por la compaiiia a favor de proveedores con plazos de hasta enero
det 2014. Los cuales principales son : Kimberlim (US$ 22.203), Nestle Ecuador (US
$ 219.518), Nirsa (US$ 448.108 ), Universal Sweet Industries S.A. (US $ 173.159).

Compaiiia relacionada Impreplas.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 representa
principalmente valores por pagar por compra de bienes como fundas plésticas.

Otras proveedores menores de bienes y servicios.- Constituye principalmente
proveedores menores de bienes y servicios.

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estan constituidos como sigue:

2014 2013
{US dolares)
Participacion a empleados y trabajadores ¢ 3.503
Beneficios sociales 118.024 197.985

Total _118.024 —201.488
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11. BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES : Confinuacién

El movimiento de los beneficios sociales en el afio 2014 y 2013 fue como sigue:

2014 2013
( US délares)
Saldos iniciales 197.985 259.741
Provisiones 166.182 185.405
Ajustes provision acumulada en exceso 0 (87.614)
Pagos (246.143) (159.547)
Saldos finales 118.024 197.985

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTE

La provisién para jubilacién patronal; por desahucio y separacién voluntaria del
ejercicio 2011, fueron registradas en base a estudio actuarial calculado por perito
independiente debidamente calificado. El movimiento de la jubilacién patronal y
desahucio durante el afio 2014, fue como sigue:

Jubilacién Desahucio Total
patronal
( US délares)
Saldos iniciales 113.269 30.389 143.658
Pagos 0 91 ) oD
Saldos finales 113.269 _30.298 _143.567

13- CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan valores recibidos desde ¢l afio 1999
para financiar las operaciones de la compafiia, los cuales no tienen fecha de
vencimiento, ni generan intereses, en el afio 2014 mediante Junta General de
Accionistas compensaron saldo de pérdida del ejercicio 2013 por US $ 54.639.
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14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el capital social de la Compafiia esta constituido
por 176.000 acciones ordinarias de US$ 1,00 cada una, distribuidas asi:

Nimero de Participacion ~ (US dolares)

Acciones %
Sra. Gloria Parra Ochoa 55.300 31,43 55.300
Sr. Segundo Carchi Salazar 40.600 22,13 40.000
Srta. Abolena Carchi 20.175 11,46 20.175
Ec. Katiuska Carchi Parra 20.175 11,46 20.175
Sr. Ronald Carchi Parra 20.175 11,46 20.175
Srta. Ronmel Carchi Parra 20.175 11.46 20.175
Total 176.000 100,00 _176.000

15. RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo a NEC 17, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, presenta los saldos de
las cuentas “Reexpresibn monetaria” y “Reserva por revalorizacion del
patrimonio”, generados por el ajuste de los activos no monetarios hasta marzo 31
del 2000, convertidos a US délares, adicionalmente se incluye traspaso de saldo de
reserva de capital a septiembre 30 del 2007 de la compaiiia absorbida por fusion
Distribuidora Exitosa S.A.. A continuacién detallamos:

(US délares)
Reserva por revalorizacion del patrimonio 4.758
Reexpresion monetaria 956
Traspaso de saldos por fusién Exitosa S.A. 3.609
Total 9.323
16. VENTAS NETAS
Las ventas durante los afios 2014 y 2013, fueron originadas como sigue:
2014 2013
(US délares)
Ventas gravadas con tarifa 12% y 0% 16.571.953 18.941.985
( - ) Descuentos en ventas 12% y 0% (111.571) (111.573)
{ - ) Devoluciones en ventas 12% y 0% { 241.006) (343.235)
Ventas netas 16.219.376 18.487.177

17. COSTO DE YENTAS

La determinacion del costo de venta durante los afios 2014 y 2013, fue como sigue:
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17.

18,

COSTO DE VENTAS : Continuacién

Inventario inicial

{ +) Compras netas del afio
(=) Disponible para la venta:
( -) Inventario final

(=) Costo de ventas de los productos vendidos

GASTOS DE ADMINISTRACION

2014 2013
(US dolares)

1.938.483 2.219.338
14.050.608 16.470.102
15.989.091 18.689.440

(1.273.343) (1.938.484)

Los gastos de administracién durante los afios 2014 y 2013, fueron causados como

sigue:

Sueldos, horas extras y beneficios sociales
Subsidios y bonificaciones

Aporte Patronal, IECE y Secap
Alimentacién

Gastos de agua, luz y teléfono
Depreciaciones

Hospedaje

Gastos de mantenimiento de activos fijos
Intereses, multas impuestos y contribuciones
Honorarios profesionales

Servicios prestados

Suministros y utiles de oficina

Materiales y herramientas

Gastos de transportes

Gastos varios de bienes

Gastos de viaticos

Gastos de segutros

Varios gastos menores

Total

2014 2013
(US ddlares)

234.878 241.821
3.960 4.068
23.064 23.704
28.806 52.661
21.824 21.575
2.410 3.434
3.592 7.317
3.141 2.540
22.046 18.738
15.179 21.664
29.358 25.128
15.104 14.087
37.198 28.450
7.037 11.150
9.963 17.334
0 0
42,790 36.107
_3.653 _21.138

204003 380216
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19. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas durante los afios 2014 y 2013, fueron causados como sigue:

2014 2013
(US déblares)

Sueldos, horas extras y beneficios sociales 497.887 584.903
Aporte Patronal, IECE y Secap 55.708 64.787
Alimentacién 22.611 29.839
Bonificacion especial, subsidios y provisién por tiempo 9.626 11.137
de trabajo
Comisiones 76.360 84.240
Bonificacion por desahucio 0 0
Depreciacion 70.998 83.238
Mantenimiento de activos fijos 1115 275
Publicidad, propaganda y promocién 10.252 13.348
Matriculacion de vehiculos 4,536 8.189
Gastos de viaticos 24.903 6.750
Gastos de viaje y hospedaje 14.707 17.002
Servicios prestados 11.226 10.990
Suministros y utiles de oficina 10.365 6.738
Varios gastos menores 8.996 8.015
Total £19.290 929.451

20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas estan constituidas como sigue:

2014 2013
(US dolares)

Cuentas por cobrar (nota 5)

Impreplas 153.609 84.364
Cuentas por pagar (nota 11)

Impreplas 57.768 87.368
Impreplas

Compras netas gravadas con tarifa 12% 402.777 351.308
Ventas netas gravadas con tarifa 12% 216 434

Ventas netas gravadas con tarifa 0% 345 164
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REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en resolucién No. 02.Q.ICL008 del Suplemento
R.O. No. 565 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activo, pasivos v contingentes .- No existen activos y pasivos contingentes que la
Administracién los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados
financieros a 31 de diciembre del 2014.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el periodo auditado
hemos dado cumplimiento a las principales recomendaciones efectuadas por
auditoria externa para superar las observaciones de control interno detectadas.

Evento posterior.- Entre diciembre 31 del 2014 (fecha de cierre de los estados
financieros) y abril 30 del 2015 (fecha de culminacién de la auditoria), no han existido
hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2014 o que requieran ajustes o revelacién.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estdn reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia,
por tal razon no estan reveladas.

"_}I

_ O v, .

) AYehi Ing. Viviand Niebla Alvarez
Gerente General Contadora




