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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ACUASOL S.A.:

1.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de ACUASOL S.A. al 31 de diciembre del 2014, que
comprenden el Estado de Situacion Financiera y los correspondientes Estados de Resultados Integral, de
Cambios en el Patrimonio Neto de los Accionistas y el Flujo de Efectivo por el afio terminado a esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracién por los Estados Financieros

La Administracion de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NITF Pymes,
Normas Internacionales de Contabilidad - NIC y dispogiciones de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el contro! interno
relevante a la preparacion y presentacién razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude ¢ error; seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas, y realizando estimaciones contables que sean razonables de
acuerdo con las circunstancias del entorno economico en donde opera la compaiiia.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los Estados Financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realizaremos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos selectivos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo Ia evaluacion del riesgo de error material en los Estados
Financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
Estados Financieros de la compafiia a fin de disefiar procedimicntos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del contro! interno
de Ia compaifiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y que los principios de contabilidad utilizadas son apropiados y que las estimaciones
contables efectuadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién
general de los Estados Financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Au. Joaguin Orrantia y Leopoldo Benitez,
Edificio Trade Building Piso Corporative Ofic. 1.-726C y L-725C
PBX: 046002030 Cel.: 0995368911 / 0998907277
Enail: soluctonesanditoras@gmarl.com_



4. Opinién

En nuestra opinion, los Estados Financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de ACUASOL S.A., al 31 de
diciembre del 2014 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el Patrimonio Neto de los
accionistas y los Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF Pymes.

5. Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

La opinion sobre €} cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepcion y percepcion de
ACUASOL S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014 se emite por separado, upa vez que fa
compailia nos proporcione los anexos respectivos en las fechas previstas por la Administracion Tributaria,
sin que esto represente que tal obligacion se encuentre vencida.

Guayaquil, 17 de marzo del 2015.

SOLUCIONES EN AUDITORIAS S.A, SOLAUDIT
SC - RNAE - §52

CPA FEli odriguez, Msc.
Representante Legal

Av. Joaguin Orrantia y Leopoldo Benites,
Edificio Trade Building Piso Corporative Ofie. L-726C y 1.-725¢
PBX: 046002030 Cel.: 0995368911 / 0998907277
Email: solucionesanditorias@gmail.com



ACUASOL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

Expresado en Dolares

ACTIVO
Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efective

Activos Financieros, neto
Inventarios
Activo biolégico

Servicios y otros pagos por anticipados
Activos por impuestos corrientes

Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedades y equipo neto
Total activo no corriente
Total activos

PASIVO

Pasivo Corriente

Pasivos Financieros

Otras Obligaciones corrientes
Otros pasivos corrientes
Total pasives corrientes

Total pasives

PATRIMONIO NETO
Capital

Reserva legal
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio
Total patrimonio neto

Total pasivos y Ktrimonio neto

N,

m.]or Vv

erde Huiracocha

Gerente

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros

Diciembre Diciembre
Notas 2014 2013
3 400.839 963.526
4 793.649 159.726
5 78.762 50.978
6 651.010 657.150
3.160 17.800
38.558 -
1.965.978 1.849.180
7 307.141 330.070
307.141 330.070
2,273.119 2.179.250
8 265.464 110.801
9 442 878 465217
162.084 -
870.426 576.018
870.426 576.018

10
23.252 23,252
1.626 1.626
501.627 781.316
876.188 797.038
1.402.693 1,603,232
2,273.119 2,179,250

33179
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ACUASOL S.A,

ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES

Por los Periodos Terminados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013
Expresado en Dolares

Notas 2014 2013
Ingresos de Actividades Ordinarias 11 3.396.914 2.515.048
Costo de ventas (1.899.260) (1.031.215)
Utilidad bruta 1.497.654 1.483.833
Ingreso por medicidn valor razonable - 88.324
Otros Ingresos 5.957 25.468
Gasto de operacion y financieros
Gastos administrativos y ventas 12 (178.887) (332.505)
Gastos Financieros (864) {1.087)
Total gastos de operacidn y financiero (179.751) (333.592)
Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta 1.323.860 1.264.033
15% Participacion de trabajadores 13 (198.579) {189.605)
22 % Impuesto a la Renta 13 (249.093) (277.390)

Resultado del ejer 797.038

e

—

verde Huiracocha TuggAyr=Nelly Calozuma Armijos
Contadora
erent
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ACUASOL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2014y 2013
Expresado en Dolares

2014 2013
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
DE OPERACION
cobros procedentes de ventas de bienes 2.892.475 3.757.417
Cobros por actividades de operacién 2.892.475 3.757.417
Pago a proveedores por el suministro de bienes y servicios (1.568.355) {1.418.339)
Pago por cuenta de los empleados (553.022) (410.337)
Impuestos a las ganancias pagados (252.208) (191.132)
Pagos por actividades de operacidn (2.373.585) (2.019.808)
Efectivo neto provisto de actividades de operacién 518.890 1.737.609
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades y equipos (4.850) (254.649)
Importes procedentes por la venta de propiedades y equipos - 10.314
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién {4.850) (244.335)
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
DE FINANCIACION
Aporte en efectivo por aumento de capital - 20.000
Dividendos pagados (1.076.727) (600.206)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (1.076.727) (580.206)
Incremento neto en ¢l efectivo y equivalentes al efectivo (562.687) 913.068
Efective y equivalentes de efectivo al principio del periodo 963.526 50.458

963.526

Efectivo y equivaleny egle efectivo al final del periodo

o 4
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CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES

DE OPERACION.

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15%
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacién

Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Ajustes por gasto por participacion trabajadores

Ajustes por activos biologicos

Otros ajustes

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Incremento) Disminucion en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) Disminucion en otras cuentas por cobrar
(Incremento) en inventarios

Disminucidn (Incremento) en Servicios y otros pagos anticipados

(Incremento) en activos por impuestos cotrientes
Incremento en cuentas por pagar comerciales
(Disminucién) Incremento en otras cuentas por pagar
Incremento en beneficios a empleados

Incremento en anticipos de clientes

Flujos de efectivo neto provisto en ac/tividades de operacién

Ledo. JofgeVa eﬂ&&uiracocha

Gereqte

2014 2013
1.323.860 1.264.033
(419.894) (540.679)

29.023 14.640
(249.093) (277.390)
(198.579) (189.605)

- (88.324)

(1.245) .
(385.076) 1.014.255
(631.612) 1.215.402

(2.311) 1.499

(21.644) (379.035)
14.640 (15.075)
(38.558) -
154,651 75.225
(26.777) 112,503
4.450 3.736
162.085 -
518.890 1.737.609

Contadora
33179

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros




AC

UASOL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL

31 DE DICIEMBRE DE 2014 vy 2013

(Lxpresade en délares.}

21

2.2,

OPERACIONES Y ENTORNO ECONGMICO

ACUASOL S.A., es una compaiia de nacionalidad ecuatoriana constituida en el cantén Urbina Jado en
Salitre el 20 de octubre de 1982, inscrita en ¢l Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 30 de
noviembre de 1982, El cambio de domicilio se realizé el 25 de marze del 2009 de la ciudad de
Guayaquil a la ciudad de Machala cantdén Machala, provincia de El Oro.

Su actividad econémica principal es la explotacién de criaderos de camardn, asi como la produccion de
larvas de camardn y a otras especies bioacudticas mediante la instalacion de laboratorios.

Su domicilio social y la actividad principal es realizada en la ciudad de Machala, y consiste en el
desarrollo y explotacién acuicola en todas sus fases, desde la siembra hasta la comercializacién de
camardon.

La compaiiia para poder operar renovoé ¢l 09 de junio del 2009 la concesion para gjercer la actividad
acuicola mediante la cria y cultivo de camarén en tierras altas sin vocacion agricola sobre una extension
de 142,43 hectareas ubicada en la parroquia Ximena, canton Guayaquil sitio Isla Mondragén

La mayoria de las ventas son distribuidas per la Compaifiia Omarsa S.A. y representan para el afio
2014 el 69% y para el 2013 el 73% del total de sus ventas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacidén.- Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF
Pymes (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC} y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF Pymes y SIC por
sus siglas en ingles).

Moneda de presentacion

Los Estados Financieros estan presentados en Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicion de la compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde Marzo del 2000.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compaiiia, para la preparacion de los
Estados Financieros, definidas en funcidn a las NIIF Pymes vigentes al 31 de diciembre del 2014 y
2013, se mencionan a continuacion;

. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos bancarios a la vista.
Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son ficilmente

convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un rfesgo poco significativo de
cambios en su valor.

Activos financieros v pasives financieros
2.2.1 Activo Financiero
Una entidad reconocerd un activo financiero en su Estado de Situacidén Financiera cuando, y sélo

cuando, se convierta en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir
efectivo.



ACUASOL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 v 2013

(Expresadno en dolares.)

2.3.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios,
no se reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones
segun el contrato.

Los activos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado.

Un detalle de activos financieros es el siguiente;

Documentos v cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses.-

Corresponden  principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes vendidos. Se
contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provisién de pérdidas por deterioro de su
valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segin los términos originales de estas cuentas por cobrar. La politica de crédito de
ACUASOL S8.A. es de hasta 15 dias plazo y no realiza provisién para cuentas incobrables debido a que
sus cuentas son de rdpida recuperacion.

2.2.2 Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se
clasifican como pasives corrientes a menos que la compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacion Financiera,

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizadoe usando el método de interés efectivo, su plazo de crédito no superan los 60 dias.

Documentos y cuentas por pagar locales.- Constituye las  obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes si el pago se lo realiza dentro de un afio o menos en el ciclo operativo normal
del negocio, si es mayor se registran y presentan como pasivos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacion, en
proceso de produccidn con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser
consumidos en el proceso de produccidn.

La compaiiia reconoce como inventaric a los materiales e insumos utilizados en ¢l proceso de
transformacién de sus activos biolégicos, se valtian al costo de acuerdo al método promedio y no
exceden el valor neto de realizacion.

De acuerdo a la Seccidon 13 de Inventarios de la NIIF Pymes, los inventarios se valoran al valor neto de

realizacién, esto es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los
costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo la venta

Medicion Inicial

La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacion
y otros costos incurridos para darles su condicion y ubicacién actuales.



ACUASOL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL I DE DICIEMBRE DE 2014 v 2013

(Expresado en dolares.)

Medicion Posterior

Postericrmente la entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto realizable
(precio de venta estimado menos los costos de terminacion y venta).

Yalor neto realizable

o El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se espere
recuperar de su venta.

e  Elcastigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en la medida que sea practico.

¢ Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor
recuperable de los productos terminados a los que se incorporarin se espera se venderin al costo o
sobre este valor,

2.4. Activos Bioldgicos

Reconocimiento
Se reconocera un activo biolégico acuicola cuando, y solo cuando:
a} La entidad controle el active como resultado de sucesos pasados;

b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con el activo; y

¢) El valor razonable o el costo del camardn puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o
esfuerzo desproporcionado.

Medicion Inicial

Los activos biclégicos se reconocen inicialmente imputandose a este activo todos los costos hasta el
punto de cosecha del camardn. El producto acuicola se mide en el punto de cosecha al valor razonable
menos los costos en ¢l punto de venta. A partir de entonces, pasa a ser el costo de los inventarios. La
compaiiia ha realizado un analisis completo de sus activos bioldgicos el cual describe las hectdreas
que existen en las piscinas en produccién de la compaiiia, el nivel de rendimiento, las principales fases
del cultivo y las demaés actividades realizadas hasta el momento de su cosecha.

Medicién Postericr

L2 determinacion del valor razonable del camardn, puede verse facilitada al agrupar los activos
bioldgicos de acuerdo con sus atributos més significativos, como por ejemplo, la edad o la calidad. La
entidad seleccionara los atributos que se correspondan con los usados en el mercado como base para la
fijacién de los precios.

Los activos biologicos son medidos a su valor razonable utilizando una técnica de valoracién de
mercado, mediante la utilizacion de una variable en funcién del precio de venta estimado y el
grameaje del activo bioldgico en la fecha de la medicion.

2.5. Propiedades y Equipos

¢ ar

Medicién Inicial

La entidad medird un elemento de propiedades y equipo por su costo en el momento del
reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el costo de
adquisicion y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

10



ACUASOL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

(Expresado en dolares.)

2.6.

2.7.

Medicion Posterior

La compafiia ACUASOL S.A. opto por el modelo del costo, el mismo que indica: con posterioridad a
su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades y equipo se registrard por su costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las maquinarias, mobiliarios y equipos estin registrados al coste de adquisicién. Los pagos por

mantenimientos son cargados a gasto, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas.

Los gastos por depreciacidn se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea
recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida 1til de los bienes, como sigue:

Politica de

Propiedades y Equipos capitalizacién Afios Valor Residual
Terreno - -
Equipe de computacion Mas de US$1000 3 0%
Vehiculo Mais de US$1500 7 25%
Maquinarias Mis de US$1500 10 20%
Naves acronaves Mas de US$1500 20 20%
Muecbles y enseres Mis de US$ 500 10 0%

La vida atil, valores residuales y el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada Estado de Situacion Financiera para asegurar que el método y el periedo
de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las

partidas de propiedades y equipos,

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados 0 como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método
de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance de situacién financiera.

Provisiones por Beneficios a Empleados

Segiin la seccidn 28 Beneficio a los Empleados, la Compaiiia puede reconocer un pasivo por beneficios
definidos (jubilacion patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en un célculo actuarial.
La compaiiia mantiene como politica reconocer la provisioén para aquellos empleados con mas de 10
afios de antigiiedad, sin embargo si el valor de la provision de los empleados mayores a 10 afios es
inmaterial la compafifa tiene la potestad de reconocerla ¢ no ya que esta omisién no afectaria
significativamente la presentacién razonable de los Estados Financieros.

La empresa reconoce los beneficios por terminacidn del vinculo laboral, como la bonificacién por
desahucio y los pagos de indemnizaciones laborales establecidas en los contratos colectivos de trabajo.

11



ACUASOL S.AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 v 2013

{Expresado ¢n délares.)

2.8,

2.9,

Participacion trabajadores

La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidadas de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.

Impuestos: Impuesto a la renta corriente

El active o pasivo por Impuesto a la Renta corriente es medido como el importe esperado que serd
recuperade o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de
las utilidades gravables y se carga a los resultades del afio en que se devenga. Las tasas de impuesto a
las ganancias y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de diches importes son las que estin
vigentes a la fecha de cierre de cada gjercicio, siendo de un 22% para el aio 2014 y 2013.

Segan ¢l articulo 37 de Ley de régimen tributario intermo las sociedades que reinviertan sus utilidades
en el pais podrin obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta
sobre el monto reinvertido en activos productivos.

2.10.Reserva legal

La ley de Compaiiias establece que toda sociedad andnima debe apropiar el 10% de la utilidad neta del
afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito y
pagado. La Reserva Legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

2.11.Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiila y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que ¢l pago sea realizado. Los ingreses se miden por ¢l valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

La compaiiia reconoce los ingresos cuando se efectila las transferencias al cliente de la totalidad de los
riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones
se disminuyen de las ventas.

De acuerdo a la seccion 34 Actividades Especiales de la NIIF Pymes, la compafiia reconoce el
valor razonable de su activo biologico al cierre del perfodo, tomando como base las piscinas no
cosechadas y en proceso al cierre del periodo, reconociendo la utilidad o pérdida por valoracidn del
activo bioldgico, misma que fue reconocida en el Estado de Resultado Integral.

2.12. Reconocimiento de Costos y pastos

El reconocimiento de les costos y gastos ocurre simultdneamente con ¢l reconocimiento del incremento
en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en ¢l Estado de Resultado
Integral sobre las bases de una asociacion directa enire los costos incurridos y la obtencion de ingreso.

Los costos y gastos se reconocen en funcion al método del devengado.
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2.13. Compensacion de saldos vy transacciones
Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por

alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

2.14. Uso de estimaciones v supuestos significativos

Varios de los impories incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de
los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los
resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El detalle de
estos criterios y estimaciones estdn incluidas en las politicas contables y/o las notas a los Estados

Financieros.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el detalle de efective y equivalente al efectivo se resume a

continuacion:
2014 2013
USS$ dolares
Caja a) - 856.772
Bancos
Bolivaniano C.A. 219.309 54,953
Machala S.A. 160.157 -
Pichincha C. A, 21.373 51.801
400.839 963.526

{(a) Durante el aiio 2014, la Administracidén de la compafiia reclasifico US$ 776.772 provenientes del afio
2013 por cheques girados y postfechados, a cuentas por cobrar.

4, ACTIVOS FINANCIEROS,NETO

Un resumen de documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses y
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es como

sigue:
2014 2013
US$ délares
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no
generan intereses a} 12,927 150.252
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionadas (Nota 14) 296772 7835
Otras cuentas por cobrar b) 3.950 1 639
793.649 159.726
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4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETQ (Continuacién...)
a} Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de clientes corresponde a la facturacion emitida por la
compafiia por concepto de venta de camardn. Al 31 de diciembre del 2014 los saldos pendientes de
cobro se encuentran conformados por Omarsa S.A. por US§12.927,
b) Corresponde a valores por cobrar a terceros que no generan interés,
5. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el detalle de Inventarios se resume a continuacidn:
2014 013
US$ doblares
Inventaric de materia prima 78.762 50978
78.762 50.978
La compafiia reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de
transformacion de sus activos biologicos.
6. ACTIVO BIOLOGICO
Al 31 de diciembre de 2014 estd conformado por el costo de las piscinas no cosechadas y el ingreso por
valoracidn de activo biologico por US$ 651.010 tal como se muestra a continuacion:
. LBS.PROM P‘;%Eh‘;égl COSTOS  VALOR  AJUSTE AL
piIsC  Has, FECHADE (o oopony EDIOAL N TOTALE RAZONABLE  VALOR
' SIEMBRA ENCIA 31 DIC LIBRAS AL SAL31 AL 31 BE RAZONABL
2014 I pic2a14 PIC2014  DIC2014 E
27 21,88 15/09/2014 77% 2.459 2,21 129387 127.817 -1.570
28 20,28 12/09/2014 7% 3.367 2,21 125851 179.491,00 53.640
28,5 3,54 02/12/2014 94% 870 2,21 7.743 7.743 0
29 18,07 15/12/2014 96% 108 2,21 30.078 30.078 0
30 8,39 17/12/2014 6% 70 2,21 10.853 10.853 0
30,5 0,33 28/09/2014 86% 3.400 2,21 1.135 2.402 1.267
31 9,10 30/11/2014 86% 677 221 19,792 19.792 0
32 897 08/112014 9% 1.254 2,21 27.480 27.480 0
33 8,44 18/09/2014 T7% 2.437 2,21 46.449 48.861 2412
34 9,51 12/09/2014 85% 3.075 2,21 57.751 75.858 18.107
35 19,13 28/09/2014 36% 2.611 2,21 100410 118.670 18.260
35,5 1,30 02/12/2014 94% 744 2,21 1.965 1.965 0
[ sssaos]  6sioi0] 2116
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Al 31 de diciembre de 2013 estd conformado por el costo de las piscinas no cosechadas y el ingreso por
valoracién de activo bicldgico por US$ 657.150 tal como se muestra a continuacién:

PRECIC

PISC HAs, TLCHADE SOBR;:/;HVEN EII:IS(')P:E 311 PR%B;I(EDI $8—?Iﬁf; RIZA‘;":)‘:; L “vator
SIEMBRA ClA DIC2013 LIBRAS AL [?13153113 E Lo RAZONABL

31 DIC 2013
27 21,88 30/08/2013 85% 60.278 2,58  131.008 173.020 42012
29 18,07 11/09/2013 71% 49522 2,58 94422 133.507,00 39.085
34 951 12/09/2013 80% 24900 2,58 49372 60.500 11.128
33 8,44 01/10/2013 85% 16.068 2,58 40.026 25.786 -14.240
35 19,13 01/10/2013 90% 38.531 2,58 90.478 82.550 -7.928
31 9,1 12/10/2013 87% 15.416 2,58 36.379 29.200 -7.179
28 20,28 20/10/2013 41% 32.576 2,58 63.104 93.665 30.561
32 8,97 16/11/2013 92% 9.790 2,58 24.756 24.756 0
30 8,39 18/11/72013 90% %412 2,58 22.798 22.798 0
28,5 3,54 24/12/2013 97% 90 2,58 31.440 3.440 0
35,5 2 31/12/2013 0 2,58 6.787 6.787 0
295 0,5 2,58 1.141 1.141 0
| 563.711 I 657.150 93.439

Los activos biologicos se han medido con una técnica de valoracion de mercade y como no existen
datos abservados en el mercado activo y mercado secundario, se ha tomado como datos de entrada el
precio de mercado que pueden tener en funcion del grameaje en la fecha de cierre de los Estados
Financieros, dicho valor proyectado se lo descontd la tasa de sobrevivencia y ese es su valor razonable.

La compaiiia reconoce el valor razonable de su activo biologico al cietre del periodo, tomando como
base las piscinas no cosechadas y en proceso al cierre del periodo, reconociendo la utilidad o pérdida
por valoracién del activo bioldgico, misma que fue reconocida en el Estado de Resultado, dicho estudio
fue preparado por ¢l Bidtogo de la compaiiia.

PROPIEDAD Y EQUIPOS NETOS
El movimiento de propiedad y equipos, de los afios 2014 y 2013, se detalla a continuacién:
Movimientos
Saldos al Adiciones Ventas y/o Saldes al

01/01/2014 ~ SSHE bajas 31/12/2014
Magquinaria y Equipo 316.649 3.266 319.914
Vehiculos 32.920 1.584 34.504
Subtotal 349.569 4.850 - 354,418
Depreciacién acumulada (19.499) {29.023) 1.245 (47.277)
Total 330.070 (24.173) 1.245 307.141
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7.

8.

PROPIEDAD Y EQUIPOS NETOS (Continuacién...)

Movimientos
Saldes al Adiciones Ventas y/e Saldos al
01/01/2013 E— bajas 31/12/2013
Magquinaria y Equipo 86.595 230.054 - 316.649
Vehiculos 32917 24.593 (24.592) 32,920
Subtotal 119.512 254.649 (24.592) 349.569
Depreciacién acumulada (19.137) (14.640) 14,278 (19.499)
Total 100.375 240.009 (10.314) 330.070
PASIVOS FINANCIEROS
El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fueron las siguientes:
2014 2013

US$ doélares

Cuentas y documentos por pagar locales a) 262.632 98.467
Cuentas y documentos por pagar locales relacionadas (Nota 14) - 9514
Otras cuentas por pagar 2.832 2.820

265.464 110.801

a) Corresponde a pagos pendientes a los proveedores Agripac S.A. y Alimentsa S.A. por compra
de balanceado e insumos utilizados en el proceso de transformacion de sus activos biclogicos, con
plazo de hasta 60 dias y no generan intereses.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las obligaciones corrientes se resumen a continuacion:

2014 2013

USS ddlares

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio a} 215.124 252.208
15% Participacion trabajadores por pagar b) 198.579 189.605
Beneficios de ley a empleados 19.361 14.941
Con el IJESS 5.776 4942
Con la Administracién Tributaria c) 4.008 3.521

442.878 465.217
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9. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacidn...)

a) El movimiento det Impuesto a la renta fue como sigue:

2014 2013
USS dolares
Saldo inicial al 1 de enero del 252.208 191.132
Provisién del afio 249.093 277.390
Pagos (252.208) {(191.132)
Compensacion con impuestos retenidos y anticipos (33.969) (25.182)
Saldo final al 31 de diciembre del 215.124 252,208
b) E! movimiento de la provision para 15% participacion a trabajadores fue como sigue:
2014 2013
US$ dolares
Saldo inicial del afio 189.605 112,874
Provisién del afio 198.579 189.605
Pagos (189.605) (112.874)
Saldo final al 31 de diciembre 198.579 189.605
¢) Unresumen de las obligaciones con la Administracién tributaria se detallan a continuacion:
2014 2013
USS dblares

Retencion fuente 1.986 3.366
Retencidn IVA 2,022 155
4.008 3.521

10. PATRIMONIONETO

Capital Social

Al31 de diciembre del 2014 y 2013 el capital de la compafiia estaba representada por 23.252 acciones

ordinarias y nominativas de US$1 cada una, a continuacion se muestra su composicion:

No. De Valor Participacién en
acciones nominal Uss o
Jorge Manuel Valverde Huiracocha 23.245 | 23.245 99,.97%
Erwin Rolando Chavez Mora 7 1 7 0,03%
23.252 23.252 100%
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Resultados Acumulados

Mediante Acta de Junta Universal de Accionistas con fecha 18 de marzo del 2014, se aprobd la
distribucion y pago de utilidades del afio 2013 por el valor de US$1.076.727.

11. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre 2014 y 2013 los ingresos fueron como sigue:

2014 2013
US$ délares
Venta de camardn 3.396.914 2.500.022
Venta de insumos de camaron - 15.026

3.396.914 2.515.048

a) A continuacion se presenta el detalle de los valores vendidos a clientes con los respectivos
saldos pendientes de cobro al 31 de diciembre del 2014 y 2013;

Venta de bienes Cuentas por cobrar
Diciembre 31, Diciembre 31,

Clientes: 2014 2013 2014 2013
Omarsa §.A. 2.345.392 1.831.678 - 117980
Empacreci 8.A. 599.164 57.920 - 32272
Expalsa §.A. 51.522 11.758 - -
Industrial Pesquera Santa Priscila 220.563 593.935 - -
Negocios Industriales Real N.LR.S.A. S.A. 180.274 - 12.927 -
Otros - 4.732 - -
3.396.915 2.500.023 12,927 150,252

Relacionadas:
Pesquera Marycielo Cia. Ltda. - - 950
Cybernius S.A. - 12.535 - 6.287
Distrisoda 5.A. - 1.316 - -
Camaromensa S.A. - 1.167 - 500
Mauvezin S.A, - 7 - 8
- 15.025 - 7.835
3.396.915 2.515.048 12.927 158.087

12, GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de los gastos de administracion clasificados por su naturaleza reportada en los Estados
Financieros se detalla a continuacién:
2014 2013
US$ ddlares

Sueldos y Salarios 76.190 66.968
Aportes Seguridad Social 15.604 12.598
Beneficias Sociales 11,724 9.973

PASAN 103.518 89.539
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12. GASTOS ADMINISTRATIVOS (Continuacidn,..}

13.

VIENEN 103.518 89.539

Honorarios Profesionales 19.090 7.390
Impuestos y Contribuciones 14.397 13.523
Mantenimientos y Reparaciones 3.140 1.745
Seguros 1.069 1.911
Transporte 16 1.259
Otros 37.657 217.138
178.887 332.505

IMPUESTO A LA RENTA

El Impuesto a la Renta por los afios originados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se presenta a
continuacién:

2014 2013

US$ dolares
Utilidad antes de Participacién de empleados en las
utilidades e impuesto a la renta 1.323.8690 1.264.033
15% Participacion trabajadores por pagar (198.579) {189.605)
Otras rentas exentas {5.530) -
Gastos no deducibles 12.491 186.434
Base Imponible 1.132.242 1.260.862
22% de Impuesto a la renta Causado (249.093) (277.390)
Anticipo del impuesto a la renta determinado afio anterior 24.363 15.797
Saldo del Anticipo {24.363) (15.797)
Retenciones en la fuente 33.969 25.182
Impuesto a la renta a pagar (215.124) {252.208)

Con fecha 24 de mayo del 2013 se emitié la circular No, NAC-DGECCGC12-00009 a los sujetos
pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, establece lo siguiente:

“En concordancia, el numeral | del articulo 41 de la referida Ley de Régimen Tributario Interno
establece que el saldo adeudado por Impuesto a la Renta que resulte de la declaracién correspondiente
al gjercicio econdmico anterior debera cancelarse en los plazos que establezca.

Con base en las disposiciones constitucionales y legales anteriormente citadas, esta Administracion
Tributaria recuerda a los sujetos pasivos de impuestos administrados por €l Servicio de Rentas Internas,
lo siguiente™:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Trbutario Interno, en
concordancia con las disposiciones del Reglamento para su aplicacion, la deduccién de los gastos
efectuados con el propdsito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados
con Impuesto a la Renta, y no exentos, debera ser considerada por los sujetos pasivos, por cada ejercicio
fiscal, en atencidn a la naturaleza anual de este tributo.

La aplicacidn de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacién de la base
imponible sujeta al Impuesto a fa Renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento de aplicacidn, y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista
la aplicacion de una figura de “reverso de gastos no deducible”, para dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasives como no deducibles
para efectos del declaracion del Impueste a la Renta en un determinado ejercicio fiscal, no podrdn ser
considerados como deducibles en ejercicies fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta
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14,

prevista en la normativa tributaria vigente, vy el ejercicio impositivo de este tributo es anual,
comprendido desde el 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Aspectos tributaries del Cadigo Organico de la Produccidon

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguienies:

v" La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto a la Renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2013 y 22% a partir del afio
2013.

¥" Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Dividendos
A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el pais, socicdades

domiciliadas en paraisos fiscales o de menor imposicién, sobre las utilidades pagadas, causan impuestos
adicionales, de acuerdo con una tabla que va de 1% al 10% adicional

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un detalle de los saldos por cobrar y pagar con las partes relacionadas, por los periodos terminadoes al
31 de diciembre del 2014 y 2013 se resume a continuacidn:

ACTIVO
2014 2013
US$ dolares
Rojas Amari Manuel 776.7172 -
Camaromensa S.A. - 590
Cybernius S.A. - 6.287
Mauvezin S.A. - 8
Pesquera Marycielo C. Ltda. - 950
776.772 7.835
PASIVO
2013
USS dolares
Cybemius S5.A. 5.578
Camaromensa S.A. 3877
Distrisoda S.A. 59
9.514
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15. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 01 de enero de 2015 y la fecha de emision de estos
Estados Financieres, no han ocurrido otros hechos de caricter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.

16. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobaciéon. En opinién de la
Administracion, los Estados Financieros.
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