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OF INION DE L OS AUD I TORES

A los senrngres Accionistas
MARISCOS DE LAGUNA "MARLUNA S. A"

Hemos auditado el balance general de MARISCOS DE LAGUNA
"MARLUNA S, A.", al 31 de diciembre de 1991, y 1los estados
conexos de resultados, evolucion del patrimonio de accionistas
v de cambios en la posicion financiera por el ano terminado a
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra

auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdoc con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una
auditoria sea disenada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financleros caontienen ervrores importantes. Una
auditoria incluve el examén, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustentan las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacidn de los
principios de contabilidad uwutilizados v de 1las estimaciones
importantes efectuadas por la gerencia, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria prevee una base razonable
para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros anteriormente
referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion fTinanciera de MARISCOS DE L AGUNA
“MARLUNA . A.", al 31 de diciembre de 1991, el resultado de
sus operaciones v los cambios en su situacitn financiera por el
ano terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, 1los cuales
no contemplan en TfTorma integral los efectos de la varaciones en
el poder adquisitivo de la moneda nacional segun se explica en
la Nota A de los estados financieros.

o

G.0.&.P. AUDITORES S.A. Ferna

SC RNAE No. 203 Socio
No. de Licencia

Profesional: 13862

aC

Mavo 20 de 1992
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. MARLUNA ©&. A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 1991

(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)
ACTIVO 1971 1990

ACTIVD CIRCULANTE

Efectivo S/ D2 1.461
Cuentas por cobrar (Nota B} 36, 984 32,329
Inventarios (Nota C) 269,364 130,970
bastos pagados por anticipado 263 O
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 306,263 164,760
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota D) 374,442 298,806
INVERSIDNES Y DTROS ACTIVOS (Nota E) 250,539 34,807
5/ 231,244 498,373
PASIVD Y PATRIMONID DE ACCIDONISTAS
PASIVO CIRCULANTE
Sobregiros y prestamos bancarios (Nota F) S/ 27,6472 33,892
Documentos y cuentas por pagar (Nota G) 86,289 146,401
bastos acumulados por pagar {(Nota H) 29,691 1,075
Impuestos (Nota 1) 27 186
T0TAL DEL PASIVO CIRCULANTE 139,649 201,504
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J) 279,049 123,062
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Acciones comunes autorizadas. emitidas vy
en civculacion 3/7.000 acciones al valor
nominal de S/ 1.000 cada una 37,000 37,000
Aumento de capital en tramite O O
Reserva para revalorizacion patrimonio 452,027 135,207
Ganancias Retenidas {(Nota K} 23,319 1,550
012,546 173,757
S/ 931,244 498,373

Vea notas a los estados financieros
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MARLUNA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

INGRESDOS DE OPERACIODNES 1991 1990
Ventas netas S/ 835,228 399,101
Dtros 1,189 3,836
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COSTD Y GASTOS OPERACIONALES

Costo de ventas S/ 689,230 343,911

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

astos Financieros 123,892 72,010
tros

813,122 415,921

UTILIDAD OPERACIONAL 23,299 {13,114)
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Vea notas a 1los estados financieros
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. HARLUNA 5. A.
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(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

fusento Reserya  —=-——==~=-- nancias retenida—-——-—------
fcciones capital revalorizac. Reserva banancias o Total
Comunes tramite  del patriskon., Legal Distribuidas Ganan. Reten.  Total
baldo # eperp 1 de 1991 37,000 2,200 13%, 207 22 1,326 HRNTL 175,537
Ganancla neta 23,292 13,293 23,292
Fago de dividendos {1,326} (1,226} (1,326]

Apropiacion ano 1990

Correccion Monetaria alh,B820 316,820
impuesto Henta anc 199%
caldo al 31 diciembre ge 1791 37,000 2,200 452,027 224 23,295 23,019 214,746
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Vea notas a ios estapgos financiercs
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MARLUNA 5. A.

. ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

ANO TERMINADD 31 DE DICIEMBRE DE 1991

FUENTE DE FONDOS: (EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)
De operationes 1991
bastos que no representaron
desembolsos de capital de trabajo: S/
Ganancia neta 23,299
Depreciacion Y amortizaciones 26,606
Venta de activo fijo 36,874
Aumento pasivo largo plazo 155,987
1,224
273,986

APLICACION DE FONDOS:

Adquisicion de activos fijos 70,578

Disminucion pasivo largo plazo O

70,578

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 203,408

A el P NS ek B gy S il apes gl PR P
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CAMBIDS EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJOD

Aumento (disminucion) en el activo circulante -

Efectivo (1,409}

. Documentos y cuentas por cobrar 4,255
Inventarios 138,394

Gastos pagades por anticipados 263
141,503

Aumento (disminucion) en pasivo Circulante

Sobregiros y obligaciones bancarias (26,2590)
Documentos y cuentas por pagar (60,112)
bastos acumulados por pagar 29,616
. Impuestos (159)
{61,905)
AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 203,408
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MARLUNA S. A.

NCTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1991
A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Marluna S. A. {(la compania) fue constituida el 30 de Noviembre de 1982 en
1a ciudad de Guayaquil-Ecuador.

Su objetivo principal es dedicarse a la produccion Yy explotacion de 1los
recursos biocuaticos en todas sus fases, su extraccion Yy procesamiento
incluyendo el cultivo, la cria, la cosecha y el procesamiento de camarones
y mariscos en general y su comercializacion en los mercados nacionales vy
de exportacion.

Principios contables ecuatorianos.- La compania mantiene sus registvros
contables en sucres (S/) y de acuerdo <con 1los principios contables del
Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion de 1los estados
Las notas que siguen, resumen estos principios a 1os estados Tfinancieraos
paginas anteriores.

vichas normas y principios contables se basa en el principio de costo
historico, modificado parcialmente por el rubro del activo fijo, de acuerdo
con las disposiciones contenidas en el Reglamento sobre la aplicacion de la
Correccion Monetaria Integral de los Estados Financieros, expedida el 31 de
Diciembre de 1991, sequn decreto ejecutivo 2959, en base a lo previsto en
el Articulo 22 de 1la Ley de Regimen Tributario Interno. Este reglamento no
contempla en Torma integral lo establecido por el pronunciamiento No. 4 del
Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, y en consecuencia los
estados financieros referidos en paginas anteriores no reflejan los cambios
en el poder adquisitivo de la moneda nacional.

Los inventarios estan valorados al costo o mercado, el menor. Los costos se
determinan asi: para productos terminados y producto en proceso, al costo
promedio de produccion: productos terminados {(comprados), materias primas ¥y
respuestos al costo promedio de adquisicion.

Las propiedades, maguinarias y equipo estan contabilizados al costo mas las
revalaorizaciones efectuadas de acuerdo con decretos gubernamentales
vigentes, con el objeto de reflejar los cambios en el poder adquisitivo de
la moneda nacional. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se
cargan & gastos al incurrirse en ellas, mientras que las de 1importancia
se capitalizan.

De acuerdo con el Reglamento de correccion monetaria, la revalorizacion del
anc 1991 se acredita a la cuenta "Reserva por revalorizacioch del
patrimonio”, la cual se incluye en el patrimonic de los accionistas y puede
ser utilizada para gaumentar el capital. Las siguientes son las bases de
revalorizacion que aplico la Compania sobre sus inventarios y activos
fijos, de conformidad con el referido Reglamento.

6

MW

Centro Comercial Alban Borja - Ofic, 108 - 109 - 110 Teifs. 200061 - 200062 — Casilia 9198 Guayaquil - Ecuador



G0 & P
Audlitores s.é. >

MARLUNA S. A.

NOTA A LDS ESTADDS FINANCIERODS
(Continuacion)

ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1991

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES.
{Continuacion)

a) Los Activos Fijos registrados al 31 de Diciembre de 1990 y su correspon-
diente depreciacion acumulada se revalorizaron aplicando el costo
ajustadaoa & esa fecha el porcentaje de ajuste por inflacion anual del
46,B07% correspondiente al ano de 1991.

b) Los activos fijos adquirides durante el ejercicio y su correspondiente
depreciacion acumulada se ajustaron con base en 1los porcentajes
proporcionales respectivos.

La depreciacion se registra con cargo a los resultados del ano y se calcula
por el metodo de linea recta, tomando como base la vida util estimada de
los activos vrelacionados. De acuerdo con las disposiciones legales
vigentes, los cargos por depreciacion sobre 1los valores ajustados se
registran a vresultados en el ejercicio siguiente.

Los anos de vida util estimada su sus porcentajes de depreciacion de los
activos fij)os son los siguientes:

Activo ANos
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 2
Equipos de Oficina 10
Red electrica 10
Obras insfraestructura 10
Dtros activos fi1j0s 10

La Compania registra 1la revalorizacion de terrenpos en base a avaluos
comerciales efectuados por la Direccion Avaluos y Catastros del Ministerio
de Finanzas.

Las Inversiones se registran al costo, el cual no excede el valor del
mercado.

Hasta el ano 1990, los cargos y gastos diferidos se +egistraron al costo.
A partir del ano de 1991 se presentan cosio reexpresado por 1nflacion
desde la fecha de origen de los mismos. De acuerdo con el el Reglamento
de correccion -monetaria, la revalorizacion del ano de 1991 se acredita a
la cuenta "Reserva por revalorizacion del patrimonio", y 1los cargos
por amortizacion sobre los valores ajustados se vregistran a resultados
en el ejercicio siguiente.

7/
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MARLUNA S. A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
{Continuacion)

ANDO TERMINADO 31 De DICIEMBRE DE 1991

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES.
(Continuacion)

La indemnizacion por desahucio se registra como gasto del periodo y consis-
te en la obligacion de la Compania de entregar al trabajador al momento de

. su liquidacion el 23% del equivalente a la ultima remuneracion mensual por
cada ano de serviciao.

La Jjubilacion patronal consiste en el pago de beneficios jubilatorios por
parte de 1la Compania a aquellos empleados gue con disposiciones legales
vigentes. No se ha registrado provision por este cfoncepto, en vista de no
haber aun en la Compania empleados en esta situacion.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional. Los estados
financieros han s1do preparados sobre la base tradicional del costo
historico, en concordancia con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el tcuador y, por consiguiente, no pretenden reflejar 1los
cambios en el poder adguisitivo de la moneda nacional, excepto por las
revalorizaciones de 1los activos fijos, efectuadas de acuerdo con
con disposiciones legales vigente en el Pails.

La perdida del poder adgquisitivo de la moneda etuatoriana, puede tener un
efecto importante en la comparabilidad de 1los estados financieros de
distintos periodos vy en el resultado del ano.

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, sequn lo mide el 1indice
general de precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ano terminado el Porcentaje
31 de diciembre de de inflacion
1989 54
1990 a1

¢ 1991 50

LOos cargos diferidos se amortizan usando el metodo de linearecta y en un
periodo de 10 anos.

m__'__——__nm
-——_‘-_‘-—__—_l—ﬁ-—n___—-—-—_—_-_-__-____

Centro Comercial Alban Borja - Ofic, 108 - 109 - 110 Telfs. 200061 - 200062 — Casilla 9198 Guayaquil - Ecuador



G.0. & 2
Aueliztores s.é8. >

MARLUNA S. A.

. NOTA A LOS ESTADOS FINANCIERODS
(Continuacion)

ANO TERMINADGC 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

B. CUENTAS POR CDBRAR: 1991 1990
Prestamos a filiales S/ 7,132
Prestamos a empleados 379 241
Otras cuentas por cobrar 26,807 30,079
Anticipos otros gastos | 30 2,009
S/ 36,984 32,329
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C. INVENTARIOS:

Productos precriadero S/ 3,815 11,361
Proceso Piscinas 265,549 119,609
S/ 269,364 130,970
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E. INVERSIONES Y DTROS ACTIVOS

Gastos Pre-operacionales 41,381 41,381

bastaos estudios topografia 297 997
Reexpresion monetaria 229,903

Seguros 1,224

271,481 43,202

Amortizacion | (20,942) (8,395)

250,039 34,807
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F. SOBREGIROS Y PRESTAMOS BANCARIQOS

Banco Bolivariano 27,642 20,000
Banco La Previspra 4,150
Cofiec 29,742
S/ 27,642 33,892
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MARLUNA S. A.

. NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ANU TERMINADG EiL 3% DE DICIEMBRE DE 1991
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(EXPRESADD EN MILES DE SUCRES)

D, PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOD
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SALDO RETIROS Y/0 SALDO
12-31-90 ADICIONES TRANSFEREN. 12-31-91
1 costo de adquisicion

Terrenos 25,000 23,000
Maguinavrias 30,340 29,146 99,686
Vehiculos 43,692 4,598 32,600 15,690
Red electrica 0 8,228 8,228
Obras Insfraestructura 92,338 28,1995 120,733
Otros Activos Fijos 2,662 411 3,073
194,432 70,578 32,600 232,410
‘ifnos: depreciacion acumulada 35,065 23,991 /7,624 21,032
159,387 46,987 40,224 181,378

Revalorizacion de activo fi30

por devaluacion monetaria

Maquinarias 46,473 40,656 87,129
Vehiculos 36,414 13,369 19,2465 32,918
Red electrica 2,967 2,967
.Obras Insfraestructura 87,151 84,094 171,245
Otros Activos Fijos 2,222 2,892 4,744
172,299 145,178 19,265 298,203
Menos: depreciacion acumulada 33,263 78,329 6,852 105,140
139,027 66,849 12,813 193,063
298,394 113,836 53,037 374,441

gl male ahls T TS Py L e el guinle b I I I I Sy N SV gl Y pem B N T S et ikly g olglie sphls ikl ks Weny gy Japh B g iy

La revalorizacion del activo fijo se efectuo de acuerdo con disposiciones legales de la
.:rreccion monetaria. El porcentaje de ajuste se determina de acuerdo a la variacion
porcentual que registra el indice nacional de precio del consumidor elaborado por el
INEC gque al 31 de Diciembre de 1991 fue de 1.44680% sobre el valor en libros de los
activos fijos. E1 efecto neto de la revalorizacion se registro en cuenta patrimonial
reserva por revalorizacion del patrimonio, la que puede capitalizarse. La correccion
monetaria fue revisada por el auditor independiente.
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MARLUNA S. A.
. NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1 (Continuacion)
AND TERMINADDO 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

1991 1990
G. DOCUMENTODS Y CUENTAS POR PAGAR:
Documentos por pagar S/ 9,308 O
Cuenta por pagar accionistas 145,782
Cuentas por pagar otros 226 619
Cuentas por pagara filiales 76,403 O
S/ 86,289 146,401
H. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:
Beneficios sociales S/ 2,930 * 1,073
Intereses por pagar 22,176
1.£.5.65. 4464
Otros 121
25,691 1,075
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El movimiento de las provisiones de beneficios sociales fue compo sigue:

Saldo al Saldo al
12-31-90 Provision Pagos | 12-31-91
1,075 8,181 6,326 2,930
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H. PARTICIPACION DE LO8S TRABAJADORES
De acuerdo con la leyes laborales vigentes en el Pais, 1la Compania debe
destinar el 15% de sus ganancias anual antes del 1impuesto sobre la renta,

para repartirlo entre sus trabajadores.

I. IMPUESTO A LA RENTA:

La provision para impuesto a la renta se calcula a la tasa del] 254 y se
contabiliza como una apropiacion de 1las ganancias generadas en cada
periodo.

Retencion en la fuente S/ 27 184

e sugee sjelei LU gl S S e R sl bl W S S il s e g amik ming. bk M e EEEE Gl apEm AN RS
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MARLUNA S. A.

‘ NOTA A LOS ESTAD0OS FINANCIEROS
(Continuacion)
ANO TERMINADDO 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

1991 | 1990
J. PASIVO A LARGD PLAZOD:

Prestamos a bancos y financieras
Banco La Previsora S/ 21,740 26,831
Filasa 61,977 924,031
Cofiec 40,000

123,717 120,862
Prestamos a Accionistas:
Luis Gomez Icaza 06,345 792
Joaquin Orrantia Vernaza 03,3469 792
Aparicio Plaza Plaza 13,320 198
Manuel bomez Icaza 10,992 154
Antonio Pinc Vernaza ?.412 132
Jorge Pino Vernaza 2,412 132
Inmobiliaria Ormo 9299
Rabatasas ?99
inmobiliaria Qrace 484

279,049 123,042

K. BANANCIAS RETENIDAS:

{1) Reserva legal.- De acuerdo con la legislacion vigente en el kEcuador. La
Compania debe transferir el 107 de su ganancila liquida anual a la reserva
legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. kEsta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso liquidacion de
l1a Compania, pero puede cubrir perdidas o para aumentar el capital.

{2) Ganancia no distribuidas.- El saldo de esta cuenta se encuentra a
disposicion de los accionistas de la Compania y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos, tales como religquidacion de
impuestos, etc.
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MARLUNA S. A.

NOTA A LDS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacion)

ANG TERMINADGO 31 bt DICIEMBRE DE 1991

L. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Durante 1991 hubieron las siguientes transacciones:

. Cuentas por cobrar:

Chocolit S. A. 4,353

Jambalao S. A. 4,743

Proexlit S. A. | 1

Agroorantia | 55 9,192
_— e e e m En Un T A -

Cuentas por pagar:

Chocolit 5. A. | 74294

Premision 15,971

Marfrisco 37,7335

Promatrisco . 15,405 76,4805

M. TIPGS DE CAMBIO:

Los tipos de cambio en el mercado libre y de intervencion del Banco Central
del Ecuador vigentes al 31 de diciembre de 1990 fueron de S/ 1.307.00 vy
S/ 1.296,8% por cada US¢ 1.00, respectivamente.

0. EVENTOS POSTERIORES.

Hasta el 31 de diciembre de 1991 vy ha la fecha de preparacion de 1los
estados financieros adjuntos, no se produjeron eventos que en la opinion de
administracion de la Compania, puedan tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros.
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