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» ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
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» ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL BE EFECTIVO,
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMEIOS EN LA TASA DE CAMBIO

] i JCEDENTES DE (UTT N} ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacién

1l 129,
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 95010101 334,129.53
Cobros procedentes de regalias, cuctas, comisiones vy otres ingresos de actividades ordinarias 95010102,

Cobros procedentes de contratos mantenidos con propdsitos de intermediacién o para negociar 95010103
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades vy otros beneficios de pdlizas suscritas 95010104
Ctros cobros por actividades de operacidn 55010105 -

Clases de pagos por actvidades de operacién 95010 6.32
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios 85010201 284,240.76
Pagos procedentes de contratos r idos para intermediacién o para negociar §5010202
Pagos & y por cuanta de los empleados 95010203 42 875.56
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pdlizas suscritd 95010204
Otros pagos por actividades de operacidn 95010205

Dividendos pagados | 950103

Dividendos recibidos 950104

Intereses pagados 950105 -

Intereses recibidos 950106

Impuestos a las ganancias pagados 350107 10,828.43

Otras entradas {salidas) de efectivo

250408

i

Oftras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo procedentes de fa venta de acciones en subsidiarias u otros negocios 950204
Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros neqocios para tener el control 950202
Efectivo utilizado en fa compra de participaciones no controladoras 950203
Otros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades 950204/
Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras entidades 850205
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntas 950206
Qtros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 950207
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta v equipo 950208
Adquisiciones de propiedades, planta v equipo 950209
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 950210
Compras de activos intangibles 950241
Importes procedentes de otros activos a large plazo 950212,
Compras de otros actives a largo plazs 950243
Importes procedentes de subvenciones del goblerno 950214
Anticipos de efectivo efectuados a terceros 950245
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 950216
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 950217,
Cobros procedentes de contratos de futurg, a término, de apciones y de permuta financiera 950248
Dividendos recibidos 950219
Intereses recibidos | 950220
950221 -

Aporte en efectivo por aumento de capital

Financiamiento por emision de titulos valores 950302
Pagos por adquirir o rescatar las accionas de la entidad 950303
Financiacién por préstamos a largo plazo 950304
Pagos de préstamos | 950305
Pagos de pasives por arrendamientos financieres 950306
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 9503«07‘
Dividendos reeibidas-pagados 8550308
Intereses recibidos 950309
Otras entradas {salidas) de efective 850310

Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre &l efective y squivalentes al efective

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

17,214,657
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GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

i

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVD:

49
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 9704 10,005.72
Ajustes por gastos por deteripro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados del peric 9702
Perdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada 9703
Pérdidas en cambio de moneda extranjers 9704
Ajustes por gastos en provisiones 9705 -
Ajuste por participaciones no controladoras 9706
Ajuste por pagos basados en acciones 9707
Ajustes por ganancias {pérdidas) en valor razonable 9708
Ajustes por gasto por impuesto a |a renta 9708 10,828.43
Ajustes por gasto por participacién trabajadores 9710 1,076.29

971t

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Luis rés Checa
REPRESE LEGAL

{Incremento] disminucién en cuentas por cobrar clientes 402402
{Incremento} disminucidn en otras cuentas por cobrar 9802 4347311
{Incremento) disminucion en anticipos de proveedores 9303

(Incremento) disminucion en inventarios 9804 40.80
(Incremento) disminucidn en otros activos 9805

Incremento {disminucidn) en cuentas por pagar comerciales 9806 59,608.98
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar 9807 1,82343
Incremento {disminucién) en beneficios empleados 9808 41,798.27
Incremento {disminucidn) en anticipos de clientes 9809 383.64
Incremento (disminucion) en otros pasivos 9310

\\/\[Lexakggotﬂa —

CPA Johanna Olvera Carbo
CONTADORA GENERAL
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.

1. Informacion General

FLUVIASA FLUIDOS NAVIEROS S.A es una sociedad andénima que tiene como principales
actividades. SERVICIOS DE TRANSPORTE MARITIMO, DE CABOTAJE Y DE CARGA.

1.1. Base de presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de FLUVIASA FLUIDOS NAVIEROS S.A han sido preparados
sobre las bases de costos histdricos excepto por varias propiedades que son
medidas a su valor razonable, tal como se explican en las politicas contables
incluidas méas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos

1.1.1. Cambios en politicas contables
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

1.1.2. Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan utilizando la moneda
del entorno econémico principal en que la entidad opera. Los estados financieros se
miden al délar estadounidense que es la moneda funcional y de presentacién de la
sociedad, de acuerdo a la seccién 30 Moneda Funcional de la Entidad en su parrafo
30.2 de la NIIF.

1.2. Informacion financiera por segmentos

La informacién sobre los segmentos de operacién se presenta de acuerdo con la
informacién interna que se suministra a la maxima autoridad para la toma de
decisiones. Se ha identificado como la maxima autoridad en la toma de decisiones,
que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los
segmentos de explotacion, al comité directivo encargado de la toma de decisiones
estratégicas.
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2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para los estados financieros preparados de conformidad con las NIIF.

2.1 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la
vista en entidades financieras locales y del exterior, otras inversiones a corto plazo
de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos, y los sobregiros
bancarios. En el balance, los sobregiros bancarios se clasifican como Obligaciones
con Instituciones Financieras, en el pasivo corriente.

2.2. Documentos y Cuentas por Cobrar

Los Documentos y Cuentas por Cobrar son los importes provenientes de los créditos
otorgados a clientes por ventas de bienes o prestacion de servicios realizadas en el
curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en
el ciclo normal de la operacidn, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Los Documentos y Cuentas por Cobrar se reconocen inicialmente por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, menos la provisién por
cuentas de dudosa cobrabilidad.

2.3. Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los
dos. El costo se determina por el método Promedio Ponderado. El costo de los
productos terminados incluye los costos de adquisicion y los incurridos hasta
llevarlos a su punto de comercializacién. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos de venta aplicables.

2.4. Propiedad, Planta y Equipo
Los componentes de Propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo
histérico menos la depreciacion; y, deterioro del valor cuando existan indicios del

mismo. El costo histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién
de los elementos.
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Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segin corresponda, sélo cuando es probable que los
beneficios econémicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir hacia la
entidad y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en
libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por
reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio
econdmico en que se incurre en el mismo.

Después del reconocimiento inicial, las maquinas y equipos son presentados a sus
valores revaluados

Los Terrenos no se deprecian. La depreciacién en los demds componentes de
Propiedades, Planta y Equipos se calcula usando el método lineal de acuerdo a las
siguientes vidas ttiles estimadas que se detallan a continuacién:

Edificios 20 afios
Maquinarias y Equipos 1.5 - 5afos
Muebles y Enseres 10 afios
Herramientas 10 afios
Vehiculos 2 -10 afios
Equipo de Computacién 3 afios

La compaiiia reconocera el deterioro del valor de los activos cada vez que exista un
indicio del valor recuperable de sus activos y unidades generadoras de efectivos, de
existir dicho deterioro se reconocerd directamente al resultado del ejercicio
econdémico en que se incurran.

2.5. Documentos y Cuentas por Pagar

Los Documentos y Cuentas por Pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la
operacion. Se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un

afio o menos. En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Los Documentos y Cuentas por Pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado
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2.6. Obligaciones con Instituciones Financieras

Las obligaciones con instituciones financieras se reconocen inicialmente por su
valor razonable menos los costos de la transaccién en los que se haya incurrido.
Posteriormente, las obligaciones con instituciones financieras se valoran por su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo
de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencién de lineas de crédito se reconocen como
costos de la transaccién de la deuda siempre que sea probable que se vaya a
disponer de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se
difieren hasta que se produce la disposicién. En la medida en que no sea probable
que se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comisién se
capitalizard como un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el
periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

2.7. Impuestos _
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuestos corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad grabable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad grabable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingreso o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
grabables o deducibles. El pasivo de la compafila por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida que
resulte probable que la compafifa disponga de utilidades grabables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasa fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se cancele.

La compaifiia debe compensar los activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo se tiene reconocimiento legalmente el derecho de
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Compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingresos o gastos, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida que hayan surgido de una
transaccion o sucesos que se reconocen fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.8. Beneficios a los empleados

Beneficios Definidos: Jubilacién Patronal y Bonificacion por Desahucio: El costo de
los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacién por desahucio) ha sido
determinado utilizando el método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valorizaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Asi mismos, la norma técnica establece que, las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen inmediatamente en los resultados del afio o en otro resultado integral.

Participacion a Trabajadores: La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.9. Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Se registran a su valor
nominal.
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3. Ingresos de Actividades Ordinarias

Un detalle de los Ingresos de Actividades Ordinarias, al 31 de diciembre del 2014, es el

siguiente:

2014 2013
Prestacién de Servicios 330,105.51 403,580.56
Venta de Bienes 0.00 0.00
Total de Ingresos de Actividades 330,105.51 403,580.56
Ordinarias

4. Gasto de Impuesto a la Renta

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién establecen que las
sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de Participacién de
Trabajadores la tarifa del 22% de Impuesto a la Renta, o una tarifa del 15% de Impuesto a

la Renta en el caso de reinversion de utilidades.

Un detalle del 22% del Impuesto a la Renta a Diciembre del 2014 es el siguiente:

2014 2013
Utilidad -Perdida Contable 7,175.29 18,778.95
(-) Participacién Trabajadores 15% -1,076.29 -2,816.84
(+) Gasto no Deducible 47,391.10 329.74
(-) Deduccidn por Leyes Especiales 0.00 -45,000.00
Impuesto a la Renta CAUSADO (2014-22% /2013 - 22%) 10,828.43 6,814.85
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5. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Un detalle del Efectivo y Equivalentes al efectivo, al 31 de Diciembre del 2014 y 31 de
Diciembre del 2013, es el siguiente:

2014 2013
BANCOS 3,399.45 17,214.67
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO 3,399.45 17,214.67

6. Activos Financieros

Este rubro agrupa los importes provenientes de los créditos otorgades a los clientes
comerciales bajo condiciones normales de plazo, es decir, que no generan ningun tipo de
interés y son concedidos a corto plazo, 30, 45y 60 dias.

Un detalle de los Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados, al 31 de
diciembre del 2014 y 31 de Diciembre del 2013, es el siguiente:

2014 2013
Documentos y Cuentas por Cobrar NO 189,338.38 228,427.81
Relacionadas
Documentos y Cuentas por Cobrar 1,323,610.52 489,066.51
Relacionadas
Otras Cuentas por Cobrar 67,004.02 23,424.50
(-) Prov. Ctas. Incobrables -3,123.00 -3,123.00
Total de Actives Financieros 1,576,829.92 737,795.82
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7.Inventarios

Un detalle de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2014 y 31 de Diciembre del 2013, es el

siguiente:

2014 2013
INVENTARIO DE SUMINISTRO O MATERIALES 31,460.57 31,501.37
Total de Inventarios 31,460.57 31,501.37

8. Activos por Impuestos Corrientes

Un detalle de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre del 2014 y 31 de

Diciembre del 2013, es el siguiente:

2014 2013
Crédito Tributario a Favor de la Empresa 2,083.08 3,241.88
(IVA)
Crédito Tributario a Favor de la Empresa (IR) 21,47099 26,643.54
Anticipo de Impuesto a la Renta 0.00 0.00
Total de Activos por Impuestos Corrientes 23,554.07 29,885.42

9. Propiedades, Planta y Equipos

Un detalle de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de diciembre del 2014 y 31 de

Diciembre del 2013, es el siguiente:

Propiedades, Planta y Equipo Saldo al Bajas/Ajustes Saldo al
31/12/14 31/12/13
Maquinaria Y Equipos 73,803.48 0.00 73,803.48
Instalaciones 30,019.15 0.00 30,019.15
Muebles y Enseres 45,228.67 0.00 45,228.67
Naves , Aeronaves , Barcazas y Similares 16,024.83 0.00 16,024.83
Equipo de Computacién 4,105.72 0.00 4,105.72
(-) Depreciacién Acumulada -149,563.64 -10,005.72 -139,557.92
Total Propiedades, Planta y Equipos 19,618.21 -10,005.72 29,623.93
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10. Cuentas y Documentos por Pagar.

Este rubro agrupa los importes provenientes de los créditos que nos conceden nuestros
proveedores comerciales bajo condiciones normales de plazo, es decir, que no generan
ningln tipo de interés y son concedidos a corto plazo, 30, 45 y 60 dias.

Un detalle de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de diciembre del 2014 y 31 de
Diciembre del 2013, es el siguiente:

2014 2013
Pasivo Financiero a Valor Razonable con 1,570,175.11 706,715.87
cambios
Total de Cuentas y Documentos por Pagar 1,570,175.11 706,715.87

11. Otras Obligaciones Corrientes

Este rubro agrupa las obligaciones contraidas con otros entes distintos a los proveedores
comerciales, tal es el caso de la administracién tributaria, instituciones de seguridad social,
asi como también cuentas por pagar por beneficios sociales y participacion de utilidades de
empleados.

Un detalle de las Otras Obligaciones Corrientes, al 31 de Diciembre del 2014 y 31 de
Diciembre del 2013, es el siguiente:

2014 2013
Con la administracion Tributaria 3,386.04 1,562.61
Por Beneficios de Ley a Empleados 28,130.39 79,374.06
Con el less 1,878.14 10,116.23
Impuesto a la Renta por Pagar 0.00 0.00
Participacién Trabajadores 1,076.29 2,816.84
Total de Otras Obligaciones Corrientes 34,470.86 93,869.74
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12 .Anticipo de Clientes - Otros Pasivos Corrientes

Un detalle de los Otros Pasivos Corrientes al 31 de Diciembre del 2014 y 31 de Diciembre
del 2013, es el siguiente:

2014 ; 2013
Anticipo de Clientes 383.64 0.00
Otros Pasivos Corrientes 8,115.84 9,925.33
Total de Otros Pasivos Corrientes 8,499.48 9,925.33

13 .Provision por Beneficios a Empleados

Un detalle de la Provision por Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2014 y 31 de
Diciembre del 2013, es el siguiente:

2014 2013
Jubilacién Patronal 60,790.99 51,790.99
Otros Beneficios No corrientes para los
Empleados 29,693.84 27,508.89
Total de Prov. Bef. Empleados 90,484.83 79,299.88

14. Capital Social

El capital social de la compafiia se compone de tres mil seiscientos doélares (90,000.00)
acciones ordinarias y nominativas de un valor de cuatro centavos ($0.04) de los Estados
Unidos de Norteamérica.

15.Reserva Legal

La Ley de Compaiifa exige que las compafifas anénimas transfieran a Reserva Legal un
porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta igualar por lo menos el 50% del Capital
Social de la compafiia, dicha reserva no esta sujeta a distribucidn excepto en el caso de
liquidacién de la compaiiia, puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir
pérdidas en operaciones. La compafiia no estd obligada a realizar el cdlculo de la Reserva
Legal, ya que alcanzé el 50% del Capital Social.
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16. RESULTADOS ACUMULADOS

Un detalle de las Ganancias Acumuladas y Pérdidas Acumuladas, al 31 de Diciembre del
2014y 31 de Diciembre del 2013, es el siguiente:

2014 2013
Ganancias Acumuladas 57,608.26 48,461.00
(-) Pérdidas Acumuladas -201,675.37 - -201,675.37
Resultado Acumulado Prov.adopcién POR -63,037.01 -63,037.01
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF
Reserva Capital 267,483.31 267,483.31
Total Resultados Acumulados 60,379.19 51,231.93

17. Hechos Posteriores
Entre el 31 de Diciembre de 2014 y el 31 de Marzo del 2015, fecha en que la administracién

autorizd los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos de caracter financiero
contable o de otra indole que afecten en forma significativa la interpretacién de los mismos.
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