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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Guayaquil, Septiembre 11 del 2008

Senores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

De mis consideraciones:

Adjunto encontrara un ejemplar del informe de auditoria a los estados financieros de la

Compafiia LABORATORIOS NAZAIRE S.A., expediente No. 40351 por el periodo
terminado al 31 de diciembre del 2007.

Atentamente,

=

P.A William Florencia N.
SOCIO

oeNCfA DGO

\;REGISTROS DE
SOCIEDADES

11 SEP 7008

Guayaquil:

Junin 203 y Panama

Edificio Tedfilo Bucaram 4to. piso

Telf.: 2305169 - 2304762 « Telefax: 2304983 « Cel.; 098-452649
Casilla: 09-01-16219

Emaii: pfcontad@easynet.net.ec

Quito:

Av. 6 de Diciembre N° 49-276 y Los Alamos,

Edificio Vega 4to. Piso (Sector El Inca)

Telf.: 022813792 - Telefax: 022813877 - Cel.: 099-666108
Email: pfcontadores@ecnet.ec

lapaez@q.ecua.net.ec. Casilla: 17-21-745



PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Agosto 29 del 2008

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Laboratorios Nazaire S.A.
Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Laboratorios Nazaire S.A.,
al 31 de diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

Excepto por lo que se indica en el parrafo siguiente, efectuamos nuestra auditoria
de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de

pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los

principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones /,. AP Rachas por
la Administracién, asi como una evaluacion general de log/€stados h' S €n
su conjunto. Consideramos que nuestra auditona pI‘OpOI‘I@ @E&?E"gﬁggoﬁ 2\Nble

para expresar una opinion. 11 SEP 2008
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No observamos la toma de inventarios fisicos al 31 de B} membre del 200 ya
que esa fecha fue anterior a nuestra contratacion como au \ 454 Q;Qb Vniia y
no hemos podida satisfacernos de las cantidades del inventarro=apie do otros
procedimientos de auditoria. Los saldos del inventario al 31 de chlembre del
2006 tienen efecto en la determinacion de la utilidad neta y del flujo de efectivo
por ¢l afio terminado al 31 de Diciembre del 2007.

Guayaquil:

~Junin 203 y Panama

Edificio Te6filo Bucaram 4{o. piso

Telf .- 2305169 - 2304762 » Telefax: 2304983 « Cel.: 098-452649
. Casilla: 09-01-16219

Email: pfcontad@easynet.net.ec

Quito:
Av. 6 de Diciembre N° 49-276 y Los Alamos,
Edificio Vega 4to. Piso (Sector El Inca)

Telf.: 022813792 - Telefax: 022813877 - Cel.: 099-666108
Email: pfcontadores@ecnet.ec

lapaez@q.ecua.net.ec. Casilla: 17-21-745



PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

4.  En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que
pudieran haberse determinado st hubiéramos participado en la toma del inventario
fisico indicado en el parrafo precedente, los estados financieros mencionados
presentan razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacion financiera
de Laboratorios Nazaire S.A., al 31 de diciembre del 2007, los resultados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio y sus flujos de efectivo por el periodo
terminado en esa fecha, de conformidad con normas y practicas de contabilidad
establecidas en el Ecuador.

5. Nuestra opimidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafiia, como agente de retencidon y percepcion por el ejercicio terminado al
31 de diciembre del 2007, se emite por separado.

%géma% (o
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Ventas

Total ingresos

Costo de ventas

LABORATORIOS NAZAIRE S.A.

Estado de Resultados

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2007

Utilidad bruta en ventas

(En dolares estadounidenses)

(Gastos de administracion y ventas

Utilidad en operacion

Otros gastos

Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta ( Nota 7)

- Utilidad \ ota

) 000 0000000000000 000000000000 0000000000000000000 90 ¢
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Contador General
Registro No. 0.6006

2007

e

1.221.869

1.221.869
(883.815)

338.054
(149.872)

188.182

(1.535)
186.647
(46.662)

139.985
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LABORATORIOS NAZAIRE S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2007

| (En délares Estadounidenses)

2007
Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes 1.520.919
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.411.632)
Intereses pagados y otros egresos | (48.197)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion | 61.090
Aumento neto del efectivo | . 61.090
Efectivo al inicio del periodo -
Efectivo al final del periodo. 61.090

Actividades de inversion y financiamiento
Durante el afio 2007, la Compatiia no realizé ninguna actividad de inversion ni de financiamiento.

%

Ver politicas de contabitidad y notas a los estados financieros

F |
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Sr. 1 B,

Gerente General .* Contador General
Registro No. 0.6006




LABORATORIOS NAZAIRE S.A.

Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
provisto por las Actividades de Operacion

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2007

(En ddlares Estadounidenses)

2007
Utilidad neta | 139.985
Ajustes para conciliar la Utilidad neta con el efectivo
neto provistq por las actividades de operacion
Depreciacion | 950
Provision para Impuesto a la Renta 46.662
Efectivo proveniente de las actividades de operaciéon
antes de cambios en el Capital de Trabajo | 187.597
Disminucién en cuentas por cobrar | 299.050
Disminucion en inventarios ~ 123.610
Disminucién en otros activos 27.231
Disminucion en cuentas por pagar | (576.398)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion ________6_1___(_)_92

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Ny
S r,’ idarzozi B.

erenge General | Cantador General
Registro No. 0.6006
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LABORATORIOS NAZAIRE S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2007

Descripcion del negocio y objeto social
La Compatiia fue constituida el 02 de Diciembre de 1982 en la ciudad de Guayaquil.

Su objeto social principal es dedicarse a las actividades de fabricacion y
comercializacion de productos farmacéuticos, quimicos cosméticos y de uso industrial.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de Septiembre del
2006 publicada en el Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaiiias,
mediante Resolucién N° 06-Q.ICI1.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF'S y dispone que las referidas Normas sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de Enero del 2009.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mds importantes
seguidas por la Compaiiia:

Inventarios

Los inventarios de materias primas, material de empaque, suministros, productos
industriales y en proceso estdn valorados al costo promedio de produccion, los cuales

no exceden su valor de mercado. Los inventarios en transito se encuentran registrados
a su costo de adquisicion.

Activo fijo

Estan expresados al costo de adquisicidon, las erogaciones por mantenimiento y

reparacion se cargaran al incurrirse, mientras que la mejoras de importancia se
capitalizan.



LABORATORIOS NAZAIRE S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre de}] 2007

El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida util de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Activo Tasas

Edificios 5%
Instalaciones y mejoras 10%
Maquinarias | | 10%
Equipos de computacion 33%
Muebles y enseres 10%

Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta de los productos es reconocido cuando los riesgos significativos y
la propiedad de los bienes han sido transferidos al comprador.




LABORATORIOS NAZAIRE S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007
En dolares estadounidenses

1. Bancos

Conformado por:

2007

Bancos nacionales 61.090

Total 61.090

2. Cuentas por cobrar

Conformado por:

2007

Clientes | 66.205

Compafiias relacionadas (Nota 12) 212.623

Otras cuentas por cobrar - 5.195

Impuestos retenidos - 172.365

456.388

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2007, no ha registrado provision alguna para
cuentas incobrables, por considerar que su cartera es totalmente recuperable.

10
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LABORATORIOS NAZAIRE S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007
En dolares estadounidenses

3. Inventarios

Conformado porf

2007
Materia Prima 66.749
Material de empaque 195.195
Productos en proceso mezcla _ 12.577
Productos industriales | 84.396
Suministros - | 921
359.838
4. Activo fijos
Conformado por:
2007
Maquinarias ' 9.500
9.500
Menos depreciacion acumulada | (2.058)
' | 7.442
El movimiento de activos fijos, en el periodo fue como éigue:
| 2007
Costo
Saldo inicial ‘- | 9.500
Compras | i
. -_—
Saldo final 9.500

11

) 0C000000000000000000000000000000000000080860000000



) 0000000000000 000000000000 000000000000COCGOCOGFCGVNCGINIINIOIGINSGINY

LABORATORIOS NAZAIRE S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2007
En dolares estadounidenses

Depreciacion acumulada
Saldo 1nicial

(Gasto del afio

Saldo ﬁnal

S. Cuentas por pagar

Conformado por:

Proveedores locales
Compaiiias relacionadas

Total

6. Impuestos pof pagar .

Conformado por:

Impuesto a la Renta por pagar
Retenciones por pagar

Total

12

(Nota 12)

2007

1.108
950

2.058

2007

17.872
672.671

690.543

2007

35.937
633

36.570



LABORATORIOS NAZAIRE S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007
En dolares estadounidenses

7. Impuesto a la renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicandole la tasa impositiva legal y la
determinacién del importe afectado a operaciones, esta constituida como sigue:

2007
Utilidad del ejercicio 186.647
Base para la participacion empleados 186.647
15% participacion empleados -
Mas gastos no deducibles: | 186.647
Gastos no deducibies -
Base Imponible | 186.647
25% Impuesto a la Renta _ (46.662)

La Compaifiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningin
ano.
8. Capital social

Al 31 de diciembre del 2007, el capital social de la Compafiia esta
constituido por 800 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles a un valor

de USS$ 1,00 cada una.

9. Reserva Legal
La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que €sta alcance

como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compailia.

A Diciembre 31 del 2007 la Compaiiia no habia realizado dicha apropiacion.

13




LABORATORIOS NAZAIRE S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007
En dolares estadounidenses

10. Reserva de capital

En el afo 2000, los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del

Patrimonio y Reexpresion Monetaria, luego de aplicar €l proceso de dolarizacion
han sido transferidos a esta cuenta.

11. Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos, aumento de capital y
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

12. Transacciones con compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2007, la Compafiia tenia los siguientes saldos con las

partes relacionadas:
ﬁ ' 2007
Cuentas por Cobrar |
Otelo S.A. " {(Nota 2) 212.623
212.623
Cuentas por Pagar
Mercanti! Garzozi & Garbu S.A. 87.299
Plainsa S.A. | | 352.126
Laboratorios Fabell S.A. ~ 233.246
Mows) 87287
Compras
Mercantil Garzozi & Garbu S.A. | 1i3.059
Plainsa S.A. | 85.974
Laboratorios Fabell S.A. 333.563
532.596
Ventas | .
Otelo S.A. 186.097
Laboratorios Fabell S.A. | 255.938
Mercantil Garzozi & Garbu S.A. | 101.598
Plainsa S.A. 14.669
Total ' 558.302

14

) 000 0000000000000 00000000000000000000000060000000)H06¢



LABORATORIOS NAZAIRE S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007

En dolares estadounidenses

13. Eventos subsecuentes

Ley Reformatoria para la equidad Tributaria del Ecuador

Con fecha 28 de diciembre del 2007. La Asamblea Constituyente emitio la Ley
Reformatoria para la equidad tributaria en el Ecuador, la misma que fue publicada
en ¢l Registro Oficial N° 242 del 29 de diciembre del 2007. Esta Ley dispone
reformas tanto al Cédigo Tributario como a la Ley de Régimen Tributario, dichas
reformas entraron en vigencia a partir del dia siguiente a su publicacién en el
Registro Oficial y prevalecera sobre toda norma que se le oponga. Igualmente a
partir de la publicacidon de esta Ley, el Codigo Tributario tendra categoria de Ley
Organica y sus disposiciones prevaleceran sobre cualquier cuerpo que tenga
categoria de General, anterior o posterior que se le oponga.

Mediante Registro Oficial N° 242 Segundo Suplemento del 29 de Diciembre del
2007, el Ministerio de Trabajo, fija a partir del 1 de enero del 2008, el sueldo
salario basico unificado de los trabajadores en general del sector privado,

incluidos los trabajadores de la pequefia industria, trabajadores agricolas y
trabajadores de maquilla en US$ 200 mensuales.
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