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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas de
CAMARONERA GOLFOMAR S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CAMARONERA GOLFOMAR S.A.
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo por el aho terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de CAMARONERA GOLFOMAR S.A. al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”, Somos independientes de CAMARONERA GOLFOMAR S.A. de acuerdo
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cadigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Otros Asuntos
La opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente
de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, se emite por

separado.

La compania presenta una disminucion importante de sus ingresos operacionales, el cual
represento el 379% en relacion al ano 2016.



Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la
Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Comparniia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

« FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
2



si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafhia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

+ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compania para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccién, supervision y realizacion de la auditoria de la compania, asi
como unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

en el transcursb de la auditoria.

ail, Abril 11,
SCVS{RNAE-954




CAMARONERA GOLFOMAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Banco

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Activos biologicos

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2017 2016
(en U.S. ddlares)

4,637
41,148
45,662
31,915
s 7,536 40,098
12,173 158,823
4 512,921 753,800
525,094 912,623

Ricardo Sola Tanca
Gerente

|

C.P.A. César Pal Maldonado -4-
Contador



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2017 2016
(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario 400,726
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 5 280,085 21,354
Pasivos por impuestos corrientes 6 36,962 134,527
QObligaciones acumuladas 57,063
Total pasivos corrientes 317,047 613,670
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 53,870
Total pasivos 317,047 667,540
PATRIMONIO: 7

Capital social 10,000 10,000
Reservas 120,926 120,926
Resultados acumulados 77,121 114,157
Total patrimonio 208,047 245,083
TOTAL 525,094 912,623

Ver notas a los estados financieros

Ricardo Sola Tanca C.P.A. César Pafmyal Maldonado -5
Gerente Contad



CAMARONERA GOLFOMAR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas 2017 2016
(en U.S. dolares)

INGRESQS 8 757,764 3,628,364
COSTOS DE VENTA (147,003) (2,933,250)
MARGEN BRUTO 610,761 695,114
GASTOS OPERACIONALES 9 (636,835) (180,757)
OTROS GASTOS (1,474,310)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA'Y
PARTICIPACION TRABAJADORES (26,074) (959,953)
Participacion trabajadores (48,640)
Impuesto a la renta 6 (10,862) (114,053)
RESULTADO DEL EJERCICIO (37,036) (1,122,646)
Ver notas a los estados financieros

Ricardo Sola Tanca C.P.A. César Palma Maldonado -6 -

Gerente Contador



CAMARONERA GOLFOMAR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Resultados
social Reservas acumulados Total

... (en U.S. ddlares) ...

ENERO 1, 2016 10,000 120,926 1,306,894 1,437,820
Otro resultado integral (13,850) (13,850)
Otros (56,241) (56,241)

Resultado del ejercicio

(1,122,646) (1,122,646)

DICIEMBRE 31, 2016 10,000 120,926 114,157 245,083

Resultado del ejercicio

— — (37,036) (37,036)

DICIEMBRE 31, 2017 10,000 120,926 77,121 __208,047

Ver notas a los estados financieros

Ricardo Sola Tanca C.P.A. César Palma Maldonado
Gerente Contad )

g s



CAMARONERA GOLFOMAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2017 2016
(en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes 798,912 5,066,743

Pagado a proveedores, empleados y otros (794,275) (5,406,686)
Intereses pagados (1,649)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

operacion 4,637 (341,592)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipos, neto 7,039

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancario 400,726

Otros (70,091)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 330,635

BANCO:

Incremento (Disminucion) neta durante el afo 4,637 (3,918)

Saldos al comienzo del ano

3,918

SALDOS AL FINAL DEL ANO 4,637

(Continta...)




CAMARONERA GOLFOMAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2017 2016
(en U.S. délares)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pérdida neta (37,036) (1,122,646)

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

Impuesto a la renta 10,962 114,053
Participacién trabajadores 48,640
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 66,937 39214
Total ajustes 77.899 201,907
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 41,148 1,438,379
Activos biolégicos 45,665 140,714
[nventarios 31,915 101,068
Otros activos e impuestos (75,965) 170 22
Obligaciones acumuladas (110,933) (85,789)
Cuentas por pagar 31,944 (1,185,947)
Total cambios en activos y pasivos (36,226) 579,147

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion __ 4,637 _(341,592)

Ver notas a los estados financieros

Gerente Conta

Ricardo Sold Tanca C.P.A. César Pa!jz}'Maldonado -9-



CAMARONERA GOLFOMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida en la Republica del Ecuador el 8 de octubre de 1982,
mediante escritura publica aprobada por la Superintendencia de Companias e inscrita en
el registro mercantil el 11 de noviembre de 1982. La actividad principal de la compania
es la produccidon y comercializacion de camarones en las fases, de cultivo, cria, cosecha
y extraccion en diferentes tamanos para ser comercializados en el mercado local.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compaiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), la cual es la moneda de circulacion en la
Republica del Ecuador.

Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto las obligaciones post-empleo que son
valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compania.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

- 10 -



2.4

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario,

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Banco. - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos gue se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses vy
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacion depende
de la naturaleza y propoésito de los activos financieros y se determina al momento
del reconocimiento inicial.

2.5.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Los activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Administracion de la Compania tiene la intencion vy la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el meétodo de la tasa de interés efecliva,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion
efectiva en los ingresos por inversiones.

2.5.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de la
antigliedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compaiiia da de baja
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.



2.6

2.7

Propiedades, planta y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicion.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun
lo previsto por la Administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunos rubros de
propiedades y equipo de la Compafiia, requieren revisiones periodicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarlos en un periode promedic entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas dtiles, - E| costo de propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. La
vida Util estimada, valor residual y metodo de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

Clase de activos Vida util (en anos)
Infraestructura 10
Maquinarias y equipos 10
Embarcaciones 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos. - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados del ano.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive caorriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses despueés de la fecha del estado de situacion financiera.

]'!



2.8

2.9

2.10

2.11

2.7.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.7.2 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/o cuentas por pagar,

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al
final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como Ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afo, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinaciéon de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. — Se reconocen cuando la Compafiia transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion,

Costlos y Gastos. - Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compania, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
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2,12

2.13

pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados financieros
en conformidad con las NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica
de la Compania, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aio actual

Durante el afio en curso, la compania ha aplicado algunas modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), y gque son mandatoriamente efectivas a partir del 1
de enero del 2017 o posteriormente.

La compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son
efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o

NIIF Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018

contratos con clientes
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
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la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el
contrato.

Pasc 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es
transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En Abril 2017, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
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3.2

3.3

recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.6.3.

Valuacion de los instrumentos financieros - Coamo se describe en la Nota 10,
la Compania utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compafiia utilizé dichas técnicas
de valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 10 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

... Diciembre 31...

2017 2016
(en U.S. dolares)

Costo 669,366 914,993
Depreciacion acumulada (156,445) (161,196)
Total 512,921 753,800
g[ -[- {l -
Infraestructura 401,811 401,811
Maquinarias y equipos 135,818 370,974
Embarcaciones 131,737 140,212
Edificio e instalaciones 1,996
Total 669,366 914,993
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como siguen:

ENERO 1, 2016

Adquisiciones
Ventas o bajas

DICIEMBRE 31, 2016
Bajas

DICIEMBRE 31, 2017

Depreciacion

acumuiada:
ENERO 1, 2016

Depreciacion
Ventas o bajas

DICIEMBRE 31, 2016

Depreciacion
Bajas
Reclasificacidn

DICIEMBRE 31, 2017

Mobiliario
Maquinarias Edificio e y equipo
Infraestructura Y equipos Embarcaciones  Instalaciones Vehiculo de oficina Total
.. (en U.S. ddlares) ...
401,811 368,817 129,730 1,996 18,959 720 922,033
2,157 10,482 11,759 24,398
PR S — — (18,959) (12,479) (31,438)
401,811 370,974 140,212 1,996 914,993
(235,156) (8,475) (1,996) (245,627)
401,811 135,818 131,737 Fa— 669,366
Mabiliario
Maquinarias Edificio e y equipo
Infraestructura ¥ equipos Embarcaciones  instalaciones Vehiculo de oficina Total
. (en U.S. ddolares) ...

(27,905) (64,908) (17,945) (1,299) (9,479) (444) (121,980)
(9,349) (29,064) (5,706) (200) (1,896) (838) (47,053)
— I I S 6,555 1,282 _ 7,837

(37,254) (93,972) (23,651) (1,497) (4,820) (161,196)

{40,181) (13,582) (13,174) (66,937)

68,404 1,787 1,497 71,688
e S (4,820) T 4,820 — S
(77,435) (39,151) (39,859) — ——— = (156,445)
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5.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S, dolares)
Comerciales:
Proveedores 21,354

Otras cuentas por cobrar:

Accionista (1) 254,000
Compania relacionada
Naturisa S.A. 26,085
Subtotal 280,085
Total 280,085 21,354

(1) Al 31 de diciembre de 2017, representan importes pendiente de pago a la
compania ALQUIMIA MARINA S.A. ALMARSA

IMPUESTOS

6.1 Activos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016

(en U.S. ddlares)
Crédito tributario IR 7,536 40,098
6.2 Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31...

2017 2016
(en U.S, dolares)

Retenciones en la fuente del IVA 21,000 5,418
Retenciones en la fuente del IR 5,000 15,056
Impuesto a la renta 10,962 114,053
Total 36,962 134,527
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6.3 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros de la Compania y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)
Utilidad antes de IR y PT (26,074) (959.953)
Partidas conciliatorias:
Participacién trabajadores (48,640)
Gastos no deducibles 75,902 1,527,017
Base imponible 49 828 518,424
Tasa de Impuesto 22% 22%

Impuesto a la renta causado y reconocido en
los resultados (1) 10,962 114,053

6.4

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un  22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

« Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

¢ Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3
puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un
titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

« Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
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valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos gue permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

= No serd deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

« La nomina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha conltra actividades ilicitas.

v PATRIMONIO

7.1

¥ 4

Capital social. - Al 31 de diciembre de 2017, el capital suscrito y pagado
representa 10,000 acciones de valor nominal unitario de US$1,00. Un detalle de
la estructura del capital social de la compania es como se describe a
continuacion:

Acciones uss %
COLAS DE ORO S.A. COLORO 9,999 9,999 99
ALQUIMIA MARINA S.A. ALMARSA 1 1 1
Total 10,000 10,000 100

Reservas.- Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a lo siguiente

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)

Reserva legal 55,881 55,881
Reserva facultativa 65,045 65,045
Total 120,926 120,926

7.2.1 Reserva Legal.- La ley de compafias requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible
para el pago dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

7.2.2 Reserva facultativa.- Corresponde a la apropiacion de las utilidades de

ejercicios anteriores, de acuerdo con las resoluciones gue constan en las
respectivas actas de Junlta General de Accionistas.
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7.3 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucion de dividendos.

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)

Resultades acumulados - distribuibles (356,016) (318,980)
Resultados acumulados provenientes de la
aplicacion por primera vez de las NIIF (28,482) (28,482)
Reservas segtin PCGA anteriores:
Reserva de capilal 32,683 32,683
Reserva para revaluacion de propiedades 425,170 425,170
Otro resultado integral 3,766 3,766
Total i 47.7% 5 § 114,157

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF. - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcion por primera vez de las NIIF, el saldo acreedor podra ser utilizado para
compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de
dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a
una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion
de la compania.

Reservas segtin PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas de
capital y por revaluacion de propiedades, podran ser utilizados para compensar
las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los
saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de liquidacion de la
Compania.

Otros resultado integral. — Representan las ganancias y/o pérdidas que surgen
por la medicion del valor razonable de ciertos rubros de propiedades, nuevas
mediciones de obligaciones por beneficios definidos y otros activos mantenidos
para la venta.

8. INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2017, ingresos incluye principalmente venta de camarén a la
compahnia relacionada ALQUIMIA MARINA S.A. ALMARSA por US$753,585



10.

GASTOS OPERACIONALES

.. Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)
Asistencia técnica (1) 250,000
Impuestos, contribuciones y otros 33,524 36,548
Beneficios sociales e indemnizaciones 12,028 84,092
Arrendamiento 4,500
Transporte 28,377
Honorarios 25,917
Otros 336,783 5,823
Total 636,835 180,757

(1) Representa gasto por asistencia técnica operativa en procesos de produccion,

brindada por la compania relacionada ALQUIMIA MARINA S.A. ALMARSA.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1

Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios vy
actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el
casa.,

10.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una perdida financiera para la Compaiiia. La Compania ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la perdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafia principalmente realiza transacciones con compania relacionada
mitigando significativamente el riesgo.

10.1.2 Riesgo de Liquidez. - La Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liquidez de la Compafia. La Compafilia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
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11.

12.

monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

10.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compania son como sigue:

... Diciembre 31..
2017 2016
{en U.S. dodlares)

Banco 4,637

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 41,148
Total __ 4,637 ~ 41,148

Pasivos financieros:

Sobregiro bancario 400,726

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar, nota 5 280,085 21,354
Total 280,085 422,080

10.3 Valor razonable de los instrumentos financieros, - La Compaiia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Abril 11 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estado financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, han
sido aprobados por la Administracion de la Compania, y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la
Compafiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificaciones.




