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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiores Accionistas de
Camaronera Golfomar S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Camaronera Golfomar S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado
integral, estado de cambios en el patrimonio v el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion. los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Camaronera Golfomar S.A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Camaronera Golfomar S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) vy las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Feuador. y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Otros Asuntos

La opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia como agente de retencion y
percepeion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, se emite por separado.



Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de mformacion adicional. la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros v nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

in conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual de
los Administradores a la Junta de Accionistas v, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsisiencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditorfa, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que
hemos efectuado. concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion v de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estados Financieros

lLa Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financicros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas [nternacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). y del control interno determinado
por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a [raude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha. a menos que la Administracion
tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones. 0 bien, no fenga otra alternativa realista
que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia.

Responsahilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

[.os objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales. debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad. pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). detectard siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados

materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:



e [dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion.  El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreceion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

¢  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y. basados en la evidencia de auditoria obtenida. concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o. si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

[valuamos [a presentacion general. la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones. y si los estados linancieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que logren una presentacion razonable.

s Oblenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion linanciera de la
compaiiia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supervision y realizacion de la auditoria de la compaiiia, asi como fnicos responsables de nuestra
opinion de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compatiia respecto a. entre otros asuntos, cl
aleance y el momgnto de realizacion de la auditorfa planificada y los hallazgos significativoseasi gomo
cualquier deficieriefa significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la au ia/

licencia No 30.840



CAMARONERA GOLFOMAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

(en U.S. ddlares)

Banco 3.918
Cuentas por cobrar 4 41,148 1,479.527
Activos biologicos 5 45.662 186.376
Inventarios 6 31.915 132.983
Impuestos 7 40.098 225,927
Otros activos 2.004
Total activos corrientes 158.823 2.030.735
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades. planta y equipos 8 753.800 ~ 800,053
TOTAL 912,623 2.830.788
Ver notas a los estados linancieros

[ZR =500
C.P.A. Patricia Ventura e

Contadora



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2016 2015
(en U.S. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 400,726
Cuentas por pagar 9 21,354 1.207.301
lmpuestos 7 134,527 37.585
Obligaciones acumuladas 57.063 39.347
Total pasivos corrientes 613.670 1.284.233
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 10 53.870 108,735
Total pasivo 667.540 1.392.968
PATRIMONIO: 11
Capital social 10,000 10.000
Reservas 120.926 120,926
Resultados acumulados 114,157 1.306.894
Total Patrimonio 245.083 1.437.820
TOTAL 912.623 2,830,788
Ver notas a los estados financieros
<]
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CAMARONERA GOLFOMAR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas 2016 2015
(en U.S. dolares)
INGRESOS 12 3.628.364 2.821.263
COSTO DE VENTAS (2.933,250) (2.559.864)
MARGEN BRUTO 695.114 261.399
Gastos de administracion 13 (179.108) (138.475)
Participacion trabajadores (48.640) (17.162)
Gastos linancieros (1.649) (691)
Otros gastos 14 (1,474.310) _ (7.822)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (1,008,593) 97,249
Impuesto a la renta 7 (114,053) _(23.267)
RESULTADO DEL ANO (1,122,646) 73.982

Ver notas a los estados financieros
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CAMARONERA GOLFOMAR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ENERO 1, 2015

Otro resultado integral
Resultado del ejercicio

DICIEMBRE 31, 2015
Otro resultado integral
Otros

Resultado del gjercicio

DICIEMBRE 31, 2016

Ver notas a los estados financieros

Capital Resultados
social Reservas acumulados Total
.. (en LL.S. dolares) ...
10.000 120.926 1.214.312 1.345.238
18.600 18,600
— o 73,982 73.982
10.000 120,926 1.306.894 1.437.820
(13.850) (13,850)
(56,241) (56.241)
(1.122.646) (1.122.646)
10,000 120,926 114,157 245,083

Contadora



CAMARONERA GOLFOMAR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2015
(en U,S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes 5.066,743 2.550.629

Pagos a proveedores. trabajadores y otros (5.406,686) (2,546.382)
Intereses pagado (1.649)

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion _(341.592) 4.247

FLUIOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE INVERSION:

Propiedades. planta y equipos. neto 1,039 _{1.201)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancario 400.726

Otros (70,091)

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento ~ 330,635 - o
BANCO:

(Disminucion) Incremento neto durante el aio (3.918) 3.046
Saldos al comienzo del ano 3918 872
SALDOS AL FINAL DEL ANO 3918

(Contini...)




CAMARONERA GOLFOMAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2016 2015
(en U.S. ddlares)
CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado neto (1,122.646) 73.982
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto (utilizado en)
proveniente de actividades de operacion
Imipuesto a la renta 114,053
Participacion a trabajadores 48.640
Depreciacion 39214 43922
Total ajustes _ 201,907 43.922
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 1,438,379 (297.621)
Activos biologicos 140,714 (110,607)
Inventarios 101,068 (20.7006)
Otros aclivos e impuestos 170,722 (137.783)
Cuentas por pagar (1.185.947) 541,384
Obligaciones acumuladas y otros (85,789 (88.324)
Total cambios en activos v pasivos _ 579,147 (113.657)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION _(341,592) 4247

Ver notas a los estados financieros




CAMARONERA GOLFOMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

OPERACIONES

La compania es constituida en la Republica del Fcuador el 8 de octubre de 1982, mediante escritura
piblica aprobada por la Superintendencia de Compaiiias e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de
noviembre de 1982 y su actividad principal es la produceion y comercializacion de camarones en las
fases, de cultivo, cria, cosecha y extraccion en diferentes tamanos para ser comercializados en el
mercado local.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compatiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento.- 1.os estados financieros, han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, emitidas por el consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB. por sus siglas en inglés).

Moneda funcional.- 1.a moneda funcional de la compaiia es el Dolar de los Estados Unidos de
América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en la Republica del Ecuador.

Bases de preparacion.- 1.os estados [iancieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico, Bl costo historico esta  basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un  pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia liene
en cuenla las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian ¢n
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. Adicionalmente. a efectos de
informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1. 2
0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en
su totalidad. los cuales se deseriben a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

- 10 -



A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

2.4

2.5

2.6

2.7

estados finaneieros.

Banco.- Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos en cuenta corriente de un
banco local. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Activos financieros.- 1.os activos (inancieros se clasifican en inversiones mantenidas hasta el
vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los
activos linancieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.5.1  Activos financieros mantenidos hasta su vencimienfo.- 1Los activos linancieros no
derivados con pagos fijos o determinables v vencimiento fijo. que la Administracion de la
Compaiiia tienes la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Listos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente. son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interes efectiva, reconociendo los mgresos por intereses sobre una base de
acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

2.5.2 Cuentas por cobrar- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o©
determinables. que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. las cuales son registradas a su valor razonable y se
clasifican en activos corrientes. excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion linanciera, que se clasilican como activos no corrientes. l.a
politica de erédito de la compaiiia es entre 30 y 90 dias.

Las cuentas por cobrar incluven una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcion de la antigiiedad de los saldos y un
andalisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

2.5.3  Baja en cuenta de los activos financieros.- La compania da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos v benelicios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Activos bioligicos.- Los activos biologicos (larvas de camardn) son medidos a su valor razonable
menos los costos de ventas. Los cambios en el valor razonable menos los costos de ventas se
reconoceran en resultados.

Los productos cosechados o recolectados gue proceden de activos biologicos se miden a su valor
razonable menos los costos de venta en el momento de la cosecha o recoleccion.

Inventarios.- Son medidos al costo de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la
produccion o venta.



2.8 Propiedades, planta y equipos

2.8.1

2.8.2

2.8.3

2.8.4

Medicion en el momento del reconocimiento.- Se miden nicialmente al costo de
adquisicion. excepto terrenos v edilicios que estan valuados a su valor de mercado ¢l cual
fue determinado con base en avalios tecnicos realizados por peritos independientes. La
diferencia entre el valor de los avallios téenicos vy el valor en libros de los activos valuados
fue registrado con credito a la cuenta de reserva por valuacion.

[l costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion.

Adicionalmente. se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta v
equipos, los costos por préstamos de la [linanciacion directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquellos activos valuados
bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial, son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos. se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Cabe sefialar. que algunos rubros de propiedades. planta y equipo de la
Compania, requieren revisiones periddicas. En este sentido. los rubros objetos de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion.- Para terrenos y edificios
valuados bajo ¢l modelo de revaluacion, son presentados a sus valores revaluados. que son
sus valores razonables, en ¢l momento de las revaluaciones, menos la depreciacion
acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.  Las
revaluaciones se efectian con frecuencia promedio de 5 anos. de tal manera que el valor
en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de terrenos y edificios, se reconoce en otro resultado
integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados. en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucion previa.  Una disminucion del valor en libros de la
reevaluacion de terrenos vy edificios es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado
con una revaluacion anterior del referido activo.

Método de depreciacion y vidas atiles.- El costo o valor revaluado de propiedades, planta
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al (inal de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado sobre una base prospectiva.
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades. planta y equipos y las
vidas utiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Propiedades, planta y equipos  Vida util (en afios)

Piscinas y precriaderos 10-50
Mabiliario v equipo de oficina 30
Lanchas, botes y gabarras 10-30-50
Maquinarias y equipos 15
Vehieulo 5
Edificios e instalaciones 10

2.8.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos.- La utilidad o perdida que surja del
retiro @ venta de una activo de propiedades. planta y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados
del ano.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, si hubiere. ¢l superavit
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido
directamente a resultados acumulados.

2.9 Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasilican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.9.1 Cuentas por pagar.- Son pasivos linancicros, no derivados con pagos fjos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos financieros son
registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial. a valor razonable. se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro. Los gastos
por intereses (incluvendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y
se caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corta
plazo cuando el reconocimiento del interes resultare immaterial.  El periodo de crédito
promedio para la compra local de ciertos bienes es de 30 a 120 dias.

2.9.2  Baja en cuenta de los pasivos.- Se da unicamente cuando si. y solo si. expiran. cancelan
o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o cuentas por pagar.

2.10 Provisiones. - Son reconocidos cuando la compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la comparia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos. para cancelar la obligacion. y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente. al final de cada periodo. teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes.

2.11 Beneficios a trabajadores

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal p bonificacion por desahucio.- El costo de los
benelicios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio), es determinado en
base al correspondiente calculo matematico actuarial realizado por un profesional
independiente. utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Provectada. con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral.
en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion de trabajadores.- La Compaiiia, reconoce en sus estados financieros un
pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Entidad.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

2.12 Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compania por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI. al final de cada periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos vy pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

il pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.  Se reconocerda un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

lLos activos y pasivos por impuestos diferidos. son medidos empleando las tasas fiscales

que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.
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La Compaiiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, sélo s1 tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente al Organismo de Control Tributario — SR1L

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto. v son registrados
en los resultados del ano. excepto en la medida en que hayan surgido de una transaceion o
suceso que se reconoce fuera del resultado. ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

.13 Reconocimiento de ingresos.- Se calculan ¢ or razonable de la contr acion cobrada «

2.13 Reconocimiento de ingresos.- Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar. teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la Compaiia transfiere los riesgos v beneficios de tipo significativo,
derivado de la propiedad de los bienes: el importe de los ingresos y los costos incurridos o
por incurrir. en relacion con la transaccion. pueden ser medidos con fabilidad. y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaceion.

2.14 Costos y Gustos.- Se registran  al costo historico. v son reconocidos a medidas que son
incurridos. independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general. en los estados financieros de la
Compaiiia. no se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion.

LLos ingresos y gastos con origen en transacciones que. contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanca, se¢
presentan netos en resultados.

2.16 Estimaciones contables.- 1.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compafia. con el proposito de determinar la
valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados liancieros. En
opinion de la Administracion. tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus
electos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se ievisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

2.17  Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas = 1.a compania no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero atn no son efectivas:



Efectiva a partir de
NIIF itulo periodos que inicien
en o despucs de

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1. 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1. 2018
clientes
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero |, 2017
Impuestos diferidos por perdidas no
realizadas

La NIHF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros, Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros. asi como su baja en los
estados: financieros, v en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF 9. principalmente
para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

*  Maodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria
de medicion a “valor razonabhle con cambios en otro resultado integral™, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NI 9:

e Todos los activos financieros que se clasifican dentro del aleance de la NIC 39 - Instrumentos
Financicros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente. los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los fujos de clectivo contractuales. y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son dnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los (lujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros. y que lengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a [ujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el
importe del principal pendiente. son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral.  Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con NIF 3) en otro resultado integral. y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconoceido en el resultado del periodo.
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e En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados. la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
credito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39. la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado
del periodo.

e Respecto al deterioro de activos financieros, la NHF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozean las pérdidas crediticias,

e La NHF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura. que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la coniabilidad de cobertura son mucho mas flexibles.
especificamente. al ampliar los lipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademas. se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por
el principio de "relacion economica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir la electividad de la cobertura.  También se anadieron requerimientos de revelacion
mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la compaia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidas en los estados financieros adjuntos, en relacion con los
activos financieros y pasivos financieros de la compania. Sin embargo. no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara ¢l actual lincamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construceion y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes. en un
importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 11 identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en ¢l contrato.
Paso 3: determinar ¢l precio de la transaccion.
Paso 4: distribuir ¢l precio de transaccion a las obligaciones de ¢jecucion en el contrato.
i



Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segin la NHF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucion. es decir, cuando el “control™ de los bienes y servicios relacionados con una
obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente.  Se han afadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIF |5 para poder analizar situaciones especificas. Ademas. la NIIF
15 requiere amplias revelaciones,

En Abril 2016, el [ASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 157 en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

La Administracion de la compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros v sus revelaciones. Sin embargo.
no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se considere
necesario. se analiza el valor de los activos para determinar si existe algan indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. [in caso de que exista algim indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho active, Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Ll valor presenfe de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un cilculo actuarial basados en varios supuestos.  Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquicr
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Ll actuario contratado por la Compaiia para realizar ¢l cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportado por la
administracion de la Compaiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios. la cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.
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3.3 Estimacion de vidas dtiles de propiedades. instalaciones y equipos - La estimacion de las
vidas atiles v el valor residual se efecitan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.4.
3.4 Tasa de descuento utilizada para dererminar el valor en libros de la obligacion por beneficios
definidos de la compaiiia - Les obligaciones por prestaciones definidas de la compania se
descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado. al
clerre del ano, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a
ser ineluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento.  Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emision de los
bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se
excluyen,
CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Compania relacionada, nota 15 1.448.360
Empleados 31,167
Otros 41.148
Total 41,148 1,479,527
ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2016, activos biologicos incluye larvas de camaron de diferentes especies y
tamaiios sembradas con antigiiedad inferior a 120 dias, dependiendo del crecimiento del camaron.

INVENTARIOS
... Diciembre 31...
2016 2015
{en LS. dolares)
Suministros v materiales 31915 132,472
Repuestos, herramientas y aceesorios e 511
Total 31,915 132,983
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7.

IMPUESTOS

7.1 Activos del ario corriente - Un resumen es como sigue:

IVA pagado
Retencion en la fuente
Crédito tributario
Anticipo de IR

l'otal

7.2 Pasivos del aiio corriente.- Un resumen es como sigue

Retenciones en la fuente de IR
Impuesto a la renta
Retenciones [VA

Total

... Diciembre 31 ..
2016 2015
(en U.S. dolares

-J

197,734
36,154 28,193
2,250
1.694 -
40,098 225,927

... Diciembre 31...
2016 2015
(en LS. dolares)

15,056 13,910
114,053 23.267
5418 408
134,527 37,585

7.3 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente.- Una reconciliacion entre la
utilidad segiin estados financieros de la Compaiiia y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:

Resultado segiin estados financieros antes de IR

Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles

Base imponible

Tasa de impuesto

Impuesto a la renta causado y reconoeido en los resultados

... Diciembre 31...
2016 2015
(en LS. ddlares)

(1,008,593) 97,249
1,527.017 8.512
518424 8,512

22% 22%
114,053 23,267
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7.4

De conformidad con disposiciones legales. la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las utilidades sujetas a

capitalizacion.

A partir del aito 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caleulado. el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos deducibles.

Aspectos tributarios:

Ley Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.-

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas atectadas por el terremoto del 16 de
abril de 2016, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles v derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de socicdades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y |.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

e Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio liscal
g :
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades economicas, y que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta,

e Exoneracion del pago del impuesto a ia renta por cinco anos a las inversiones realizadas en
las provincias de Manabi y Esmeraldas.

® Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduancros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido  una afectacion
economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que
tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

e [xoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015. a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad
economica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas
afectadas. 1.os sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
devolucion del mismo.

s Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

e Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones rcalizadas con dinero electronico.

El 12 de octubre del 2016. se emitio la Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para varios sectores
productivos e interpretativos del Art. 547 del Cadigo Orginico de Organizacion Territorial.
autonomia y descentralizacion que establecio entre otros lo siguiente:



*  Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del precio
ex aduana. el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos v tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados

mas el valor en aduana de los bienes.

®  Seestablece que las Compafiias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de
seguros medicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totaiidad de los trabajadores.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada v deterioro

Total

Clasificacion:

Piscinas y preeriaderos
Magquinaria y equipo

Lanchas. botes v gabarras
Vehiculo

Edificios ¢ instalaciones
Mohiliario y equipo de oficina

Total

... Diciemhre 31...

Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como siguen:

| anchas,

Piscinas v Maguinarii y bisles v
cqlipn :

Cooster o valuaeton
FEMNERO 2005 369 G985 7616 129,730
Adgquisiciones 1,201
Activaciones 31826
DICIEMBRE 31, 2015 01811 JoR.817 129,730
Adguisiciones 257 82
Ventas o
LHCIEMBRE 31, 2016 401811 370974 140,212

Obras en

2016 2015
{en LS. dolares)
914,993 922,033
(161.196) (121.980)
753,800 800.053
364,557 373.906
277,002 303.908
116.561 [11.785
(4.818) 9.479
498 699
276
753,800 800,053
Mobilaro v
Ldilicios ¢ cyuipo de
Vehicule 1nsl 1cs olicima
18,959 | 996 720
18,959 1.996 720
11.759
(18.959) (12479
1.996 = =

Total

920,832

1201

922,033

24308
(31.438)

214,993
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FNEROYL, 2008

Depreciacion

DICIEMBRE 31,2015

Venta

Pepreciacion

INCTEMDBRE 31, 2016

9. CUENTAS POR PAGAR

Relacionada, nota 15
Proveedores locales

Otras

T'otal

Piscinas v

A IIUCTOs

(18821}

AR.084)

(27.905)

(9.349)

(37.254)

Maguimana
Y.equipo

(3 A85)

(28.453)

(64.908)

(29.004)

(93,973

Lanchas, boles

y eabarras

Vehiculo

fen LS. dolares) ..

(14.100)

(3.845)

{17.945)

L5.706)

{23.651)

(7.583)

(1.896)

(9.479)

6.555
(1.896)

4,820

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal

Desahucio

Total

Mobiliano y

Edificios ¢ equipo de
mstalaciones oficina

(1,099)

(2000 (A

(1.299) (444

1.282

{200) (Bi8)
(1.497)

... Diciembre 31...
016 2015

(en U.S. dolares)

rJ

[l

1,121,165
21,354 85,800
- 336
21,354 1,207,301

... Diciembre 31...
2016 201

(en ULS. ddlares)

53.870 91,355
17.380
53,870 108,735

Fotal

(T8.058)

(43.923)

(121,980

7.837
(47.053)

{161.196)

Jubilacidn_patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion

de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el
25% de la altima remuneracion mensual por cada uno de los aiios de servicio.
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneticios definidos v los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron caledlados utilizando el método de la unidad de erédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
busados en la formula del plan. de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios en los

supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes. con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

11. PATRIMONIO

LT Capital social.- Al 31 de diciembre def 2016, el capital suscrito y pagado representa 10,000
acciones de valor nominal unitario de LIS$1.00

11.2 Reservas.- Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a lo siguiente:

.. Diciembre 31 ...
2015
(en U.S. dolares)

Reserva legal 55,881
Reserva facultativa 65,045
Total 120,926

11.2.1 Reserva legal.- La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual  sea apropiado como reserva legal hasta que ¢ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11.2.2  Reserva fucultativa.- Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios
anteriores. de acuerdo con las resoluciones que constan en las respectivas actas de
Junta General de Accionistas. Segin Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas
del 30 de marzo del 2015, se aprobo la apropiacion de US$47.901.

(1.3 Reserva por revaluacion de propiedades.- Representa el efecto neto de los ajustes efectuados
resultantes de la valuacion a valores de mercado de ciertos rubros de propiedades y otros
activos mantenidos para la venta. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para
compensar peérdidas.
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11.4

Resultados acunmudados.,

... Diciembre 31 ...

2016 2015
(en U.S. délares)

Resultados acumulados — distribuibles (318.980) 859,907
Resultados acumulados proveniente de la aplicacion

por primera vez de las NIIF (28.,482) (28.482)
Reservas segun PCGA anteriores.

Reserva de capital 32.683 32.683

Reserva para revaluacion de propicdades 425,170 425,170
Otro resultado integral 3.766 ~17.616
Total 114,157 1,306,894

Resultados acunudados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez de las NIIF, El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. ste saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en ¢l caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Reservas segun PCGA anteriores.- 1Los saldos acreedores de las reservas de capital v por
revaluacion de propiedades. podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas v el
excedente. si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos
en el caso de liquidacion de la Compaiia.

Otro _resultado integral - Representa las ganancias y/o pérdidas que surgen por la medicion al
valor razonable de ciertos rubros de propiedades, nuevas mediciones de obligaciones por
benelicios definidos, y otros activos mantenidos para la venta revalorizados. Se enviarin a
resultados del ano cuando se realicen y los saldos acreedores no podran ser capitalizados.

12. INGRESOS

... Diciembre 31...
2016 2015
(en LS. ddlares)

Relacionada. nota 15 3.603.483 2819313
Otros 24881 1.950
Total 3.628.304 2,821.263
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13.

14,

15.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos y benelicios sociales

Impuestos. Contribuciones y Otros
I'ransporte

Honorarios, Comisiones a Personas Naturales
Seguros y Reaseguros

Suministros. materiales vy repuestos

Otros

['otal

OTROS GASTOS

Baja de cuentas por cobrar o compafiia relacionada
Gastos de IVA no tributario

Baja de crédito tributario IVA

Otros

Total

.. Diciembre 31...

2016

2015

{en U.S. dolares)

84,092
36,548
28.377
25917
1.870
1.600
704

179,108

... Diciembre 31...

{en U.S. dblares)

707,221
162.595
85.851

_ 518,643

1,474,310

66.383
32,858
19,595
8.620
1,993
2,348
6,678

138.475

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016, los principales saldos y transacciones con compaiias relacionadas,
electuadas de comun acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

Cuentas por cobrar:
Alquimia Marina S.A. ALMARSA

Cuentas por pegar:
Colas de Oro S.A. COLORO
Somicosa S.A.

Total

... Diciembre 31..,

2016

2015

(en U.S. délares)

1.448.3

1,112.429

8.736

1,121,165
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Venras.

Alquimia Marina S.A. ALMARSA 3,603,483 2,819,313

16. COMPROMISOS

Durante el ano 2016, estuvicron vigentes los principales compromisos. relacionados con contratos.
convenios vy acuerdos entre la Compaiiia con sus relacionadas v terceros. Un detalle es como sigue:

Compromiso _de Concesion.-_In mavo 14 del 2015, el Ministerio de Comercio  Exterior.
Industrializacion, Pesea v Competitividad otoigo a Camaronera Gollomar S.A., la renovacion por ¢l
lapso de 10 aios. el derecho de concesidn de la Compania sobre 150,000 hectareas de zona de playa y
bahia, ubicada en el sitio denominado Chojon, de la parroquia Puni, canton Guayaquil, para lo cual
debera cumplir con los siguientes requisitos y condicionamientos.

. No puede ampliar el area senalada en 2l acuerdo Interministerial sin autorizacion respectiva.

. Disponer de un biologo o téenico especializado en la cria y cultivo de camarén.

. Reportar a la Direccion General de Pesca los datos de produccion y venta para fines
estadisticos.

. Cuidar y conservar el manglar que se encuentra en la zona dada en concesion y en las areas o

predios colindantes; y denunciar a las autoridades competentes los hechos anteriores en contra
de dicho recurso forestal.

= Cumplir con el Reglamento General a la Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero v texto unificado
de Legislacion Pesquera y con las disposiciones legales y reglamentarias relacionadas con las
concesiones de la zona de playa v bahia para fines de acuacultura.

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de Riesgos Financieros- En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza lnanciera que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y.
en consccuencia, sus resultados.

L.a Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia. que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Consejo
medidas de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaifiia. una

caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.
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17.1.1

1712

17.1.3

Riesgo en lay Tasas de Interés.- |.a Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compaiiia no mantiene préstamos.

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiia ha adoptado una politica de (nicamente involucrarse con
partes relacionadas como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos. La Compafiia Onicamente realiza transacciones con
compaiias relacionadas mitigando significativamente el riesgo.

Las cuentas por cobrar estin compuestas principalmente por valor a cobrar a
relacionadas.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes.

Riesgo de Liguidez.- 1.a Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto. mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiiia.  La Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de prestamo adecuadas. monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados v reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos v pasivos [inancieros.

7.2 Categortas de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado por la Compaiiia son como sigue:

... Diciembre 31...
016 2015
(en U.S. ddlares)

]

Activos financieros:

Banco 3.918

Cuentas por cobrar 41,148 1,479,527
Total 41,148 1,483,445
Pasivos fine

Sobregiro bancario 400.726

Cuentas por pagar 21,354 1.207.301
Total 422,080 1,207,301

17.3 Valor razonable de los instrumentoy financieros.- L.a Compaiiia considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.



18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 1a fecha del informe de los auditores independientes (Junio 30 del
2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LLos estados financieros adjuntos por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016. han sido aprobados
por la Junta General de Accionista en junio 30 del 2017,

_20.



