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Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CAMARONERA GOLFOMAR
S.A., que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, vy los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de fiujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como también un resumen de las
politicas contables signilicativas y olras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES vy del control interno
determinado por la Gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Hesponsabilidad del Auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas
Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren qua cumplamos con requerimientos
glicos y planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compania a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias,
pera no con el propodsito de expresar una opinion sobre |a efectividad del control interno de
la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
gerencia son razonables, asi como una la evaluacion de |la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para nuestra opinion calificada de auditoria.
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Base para calificar la opinion

Debido a gue fuimos contratados como auditores de la Comparia en fecha posterior al
cierre del ejercicio, no pudimos presenciar los inventarios fisicos vy, debido a la naturaleza
de los registros contables, no pudimos satisfacernos, a través de otros procedimientos de
auditoria, del importe de los inventarios y del costo de ventas del gjercicio.

La Compafiia no ha proparcionada los anexos tributarios correspondientes a los afios 2014
y 2013 debide a que la administracién se encuentra en proceso de conciliacicn de los
valores declarados con los registros contables. En consecuencia no es posible determinar
al efecto que la disposicion de estos asuntos pudiera tener sobre los estados financieros
adjuntos.

Opinidn calificada

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los
parrafos de base para calificar la opinidén, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la  posicién  financiera de
CAMARONERA GOLFOMAR S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones v flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequenas y Medianas Entidades -
NIF para PYMES.

é/x.Ej f ,J'J'Jf .{F:f.z .njéf
RESTON AS ECUADCR CIA. LTDA.
SC-RNAE No. 643

Guayaquil, septiembre 10 del 2015
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Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2014

RA

RS.A.

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancas

Cusntas por cobrar comercialas y otras
cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Activos bioldgicos

Inventarios

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropiedades, maquinarias y equipos
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

—_—

e

Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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2014 2013

872 -
1,181,807 192,983
203,349 189,283
75,769 101,808
112,277 80,174
2017 2.022
1.576.,191 566.370
842,774 830,997

- 1,508
842774  _832.502
2418965 1398872

~Radl Guale

Contador




CAMARONERA GOLFOMAR S.A

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2014

(En délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
y tolal pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

( Si. Erik Jatobson
=" (Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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2014 2013

? 3,428

681,413 327,179
152,804 50,889
124,738 47.528
958955  _429.024
114,772 103,617
1073727  _532.641
10,000 10,000
120,926 73,025
1,214,312 783,206
1845238 866,231
2418965 1,398,872

Cantador

&
C.PrA=Raul Guale




CAMARONERA GOLFOMAR S.A.
Estado de Resultado Integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2014 2013
INGRESOS 2,619,179 1,867,173
COSTO DE VENTAS 13 1,731.966) (1.470.860)
MARGEN BRUTO 887,213 396,313
Gastos de administracion 13 (114,679) {147 ,687)
Participacion de trabajadores en las
Utilidades <] (110,001) (36,308)
Otros egresos, netos _(.39,193) (6.575)
(263.873) (190,570)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA BENTA 623,340 205,743
Menos gasto por impuesto a la renta corriente 9 (144,333) (47,820)
Reserva facultativa (47,901) -

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL 431,106 157,923

A
/ET'Er|k J.E;}go CPARadl Guale
; Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros
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CAMARONERA GOLFOMAR S A,
Estado de Flujos de Efectivo

For el afio tarminado el 31 de diciembra dal 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 1,630,254 1,695,336
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (1,549,736) (1,518,344)
Impuesto a 1a renta pagado (47.820) (18.671)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades

de operacidn 32,698 158,321
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicionas de propiedades, maquinarias y equipos vy flujo

neto de efectivo ulilizado en actividades de inversion —(31826) _(218,103)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario - 3,428
Proveniente de comparnia relacionada - £3.824
Flujo neto de efectivo proveniente de

actividades de financiamiento — = L Oehe
Aumento (disminucicn) neta del efectivo y bancos

durante el afio 872 (2,530)
Saldos al inicio del afio - 2,530
Saldos al final del afio ; 872 -

Jéceb'ﬁan CFAAaul Guale
erente General Contador

Ver notas a los estados financieros




CAMARCNERA GOLFOMAR S. A

Motas a los Estados Financieros
Par el afio tearminado el 31 de diciembre del 2014
(En ddlares a los Estados Unidos de América)

1:

NF CI1O

CAMARONERA GOLFOMAR S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador el 8 de octubre de 1982, mediante escritura publica aprobada por la
Superintendencia de Comparilas e inscrita en el Registro Mercantii el 11 de
noviembre de 1982,

La principal actividad de la Compafiia, constituye principalmente la produccion vy
comercializacion de camarongas en las fases, de cultivo, cria, cosecha y extraccion en
diferentes tamanos para ser comercializados en el mercado local.,

La Compafiia desarrolla sus actividades acuicolas en piscinas carmnaroneras ubicadas
an la Parroguia Puna, Recinto El Carmelo, frente a la Comuna Aguas Piedras de la
Provincia de Guayas, mientras que sus aclividades administrativas y financieras se
realizan en sus oficinas ubicadas en la ciudad de Guayaquil.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la companiia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1.  Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de CAMARONERA GOLFOMAR S. A, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES.

22 Basesde i

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histérico estd basado generalmente en &l valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamante
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacién de estos estados financieros

2.3. Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, que sé encuentran en caja e
instituciones financieras locales.
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Motas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre dal 2014
(En délares a los Estados Unidos de América)

2.4.

2.5

2.6.

Tsi% ri

El inventario de alimentos, fertilizantes, suministros, combustibles vy
lubricantes, estan registrados al costo. El costo de este inventario se
determina por el método promedio, el cual no supera el valor neto de
realizacidan,

La Administracién ha determinado que si luviera indicios de deterioro por
obsolescencia o lenta rotacion de los inventarios; se establecera una
provisidn, la cual serd calculada a partir del analisis de la intencidn de uso y la
consideracion de la polencial cbsolescencia.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros no incluyen ninguna
estimacion por deterioro de los inventarios por no ser considerados
necesarios.

Activos bioldgicos

La Compania ha clasificado los cultivos de camarén como activos biologicos.
Estos activos se miden a su valor razonable menos los costos de venta. Los
cambios en el valor razonable menos |os costos de venta se reconoceran en
resultados.

Los productos cosechados © recolectados que proceden de activos
biologicos se miden a su valor razonable menos los costos de venta en el
momento de la cosecha o recoleccion.

Propiedades, maquinarias y equipos

2.6.1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedadess, maquinarias y equipos se miden inicialmente por su
costo.

El costo de propiedades, maquinarias y equipo comprende su precio
de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento

2.6.2. Medicion poslerior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, maquinarias y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciocnes Yy mantenimientos se imputan a
resultados en el perfodo en que se producen,

263. Metodo de depreciacién y vidas ttiles - El costo de propiedades,
magquinarias y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y meétodo de



CAMARONERA GOLFOMAR S. A,

Motas a los Estados Financieras
Faor el ana tarminado el 31 de diciembre del 2014
(En ddlares a los Estados Unidos de Ameérica)

&7

2.8.

depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacicn se presentan las principales partidas de propiedades,
maguinarias y equipos y las vidas Utiles usadas en el célculo de la
depreciacion:

Itern Vida alil (en afios)
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10 al 30
Lanchas, botes v gabarras 10 &l 50
Vehiculos 10
Piscinas y precriaderos 60

2.6.4. Retiro o venta de propiedades, maquinarias y equipos - La utilidad
o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
maduinarias y equipos es calculada como la diferencia entre el pracio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impueslos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueasto a la renta por
pagar carriente.

2.7.1. Impuesto corriente - Se basa en la ulilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas qua no seran gravables o deducibles, El pasivo
de la Compafia por concepte del impuessto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presenta (ya sea legal
o implicita) como resultade de un sucesc pasado, es probable qus la
Comparnia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
gconamicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las  incertidumbres
correspondientes.

10



CAMARONERA GOLFOMAR 5. A
MNotas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre dei 2014
(En dolares a los Estados Unidos de América)

2.9.

2.10.

2.12.

Beneficios a empleados

2.9.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patranal v
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en &l
resultado del afo en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconccen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado inlegral, en el periodo en que se
producen, El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en ofro resultado integral se reflejan inmedialamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

2.9.2. Participacion a trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafia., Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2.10.1. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad v es probable que la Compafiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccian,

Costos y Gaslos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, vy se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esla

1
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Motas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(En ddlares a los Estados Unidos de América)

2.13.

presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago dal pasive de forma simultanea, se presentan netos
an rasultados,

Activos financieros

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Enlidades - NIIF para PYMES, en su Seccién 11, han establecido
tres categorias para la clasificacion de los activos financieros: al valor
razonable con cambios en resuliados, instrumentos de deuda medidos al
costo amortizado e instrumentos de patrimonio medidos al costo menos
deterioro del valor. La Compaiiia, clasifica los siguientes activos financieros:

2.13.1. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
incluye el efectivo y bancos - El efectivo y bancos, es un activo
financiero porgue representa un medio de pago y por ello es |a base
sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en los
estados financieros y esta sujeto a riesgos insignificantes de cambios
en su valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafila no ha designada ningan
activo financierc al wvalor razonable con cambios en resultados,
exceptuando por el efectivo que incluye aquellos activos financieros
liquides, que se pueden transformar rapidamente en efectivo. Los
sobregiros bancarios son presenlados como pasivos corrientes en €l
estado de situacion financiera y en la preparacion del estado de fiujo
de efectivo se incluyen como componente del efectivo.

2.13.2. Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafila provee bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por
cobrar. Se incluyen en el activo corriente. Las cuentas por cobrar
incluyen las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, A estos
instrumentos financieros no se les da de baja hasta que se haya
transferido el riesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan
expirado sus derachos de cobranza o ya no se tenga control alguno.
El reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor
nominal y de ser el caso luego son llevadas al costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva, menos la estimacidn
por deterioro. El costo amortizado es calculado considerando
cualquier descuenio o prima incurrida en la adquisicion y comisiones
y costos, que constituyen una parte integral de la tasa de interés
efectiva.

12



CAMARONERA GOLFOMAR S, A,

Motas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014
(En dolares a los Estados Unidos de América)

2.14.

2.15.

2.16.

Al 31 de diciembre del 2014, la Administracidn estima que los valores

en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativameante de
sus valores razonables debido a su vencimiento a coric plazo,
ademds, no tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no son significativos, razén por la cual se
mantienen al valor riominal.

Al 31 de diciembre del 2014, la Companfa no ha designado ningin activo
financiero mantenido hasta su venzimianto ni active financiero dispenible para
la venta.

Pasivoe ior

Respecto a los pasives linancieros, las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES, en su
seccion 11, ha establecido dos categorias: a valor razonable con cambios en
resultados y aquellos registrados al costo amortizado.

Los pasivos financisras a valor razonable a través de resultados se originan
por los pasivos financieros mantenidos para la negociacion y pasivos
financieros designados en su reconocimiento inicial como a su valor razonable
a traves de resultados.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafia no dispone de pasivos financieros a
valar razonable.

Los olros pasivos financieros como cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, son inicialmente
reconocidos a su valor razonable y posteriormente, de ser aplicable, al costo
amortizado. Los gastos financieros, se contabilizan segun el criterio del
devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo,
reconociéndose el gasto a lo largo del periodo correspondiente.

Aligual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el valor
nominal y el costo amortizado en su medicién final no es significativa, se utiliza
el valor nominal como medicion final.

Co i i ivas financi

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho
legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencidon de cancelarlos sobre
una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Baja d i ivos financieros

Activos financieros: Un aclive financiero es dado de baja cuando: (i) los
derechos de recibir flujos de efectivo han terminado; o (i) la Compafia ha
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transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (i)
también la Comparfia, a pesar de haber conservado algunos riesgos vy
ventajas inherentes a la propiedad significativos, ha transferido el control del
aclivo a oltra parte, y este tiene la capacidad practica de vender el activo en
su integridad a una tercera parte no relacionada y es capaz de ejercer esa
capacidad unilateralmante y sin necesidad de imponer restricciones
adicionales sobre la transferencia.

Pasivos_financierocs: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la
obligacién de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo
financiero existente es resmplazado por otro de! mismo prastatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja
del pasivo original, se reconoce de un nuevo pasivo y la diferencia entre
ambos en los resultados del periodo.

3. ESTIMACIONE! 0S CONTA

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad cen NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con &l
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrfan llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan [as estimaciongs y juicios conlables criticos que la
administracién de la Comparia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1. Delerioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efective de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad gensradora de efectivo a la que pertenece &l
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando &l valor del activo con abono a resultados
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.
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3.2.

3.3.

Provision

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores gue son determinados en funcion de un célculo
actuarial basados en varios supuestos. Eslos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compainia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo
reportado por la administracién de la Compafia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujps futuros de caja eslimados gue se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las cbligaciones por prestaciones definidas de la Compariia se descuentan a
una tasa eslablecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo
de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacidn de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccidn de los bonos incluyen el tamario
de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de los bonos vy la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacién de vidas ufiles de Propiedades, maquinarias y equipos - La
estimacion de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.6.3.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CLENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por ccbrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:

...Diciembre 31...
2014 2013

Compariia relacionada 1,177,726 186,394
Empleados 4,121 5134

Anticipos a proveedares 60 1,116
Otros ;

Total

339

1,181,907 192,983

Al 31 de diciembre dal 2014, las cuentas por cobrar a compafiia relacionada Alquimia
Marina S.A. corresponden a valores por cobrar por concepto de ventas de camarén y
otros. Eslos tienen un periodo promeadio entre 60 y 90 dias y no ganaran intereses.
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5. ACTIVOS BIOLOGICOS
Activos biologicos incluye larvas de camardn de diferente especie y tamafio

sembradas con antiglledad inferior a 120 dias, dependiendo del crecimiento del
camardn,

6. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios es como sigue:

...Diciembre 31._..
2014 2013
Alimentes 49,752 38,962
Suministros 44,058 20,754
Fertilizantes 11,259 14,291
Combustibles y lubricantes 7.208 5,167
Total 112,277 80,174

7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, magquinarias y equipos, s como sigue:

_..Diciembre 31...
2014 2013
Coslo 920,833 889,007
Depreciacion acumulada {78,053 (68.010)
Total 842,774 830,997
Clasificacion:
Instalaciones 897 1,397
Maquinarias y equipos 331,882 339,416
Lanchas, botes y gabarras 115,630 119,475
Vehiculos 11,375 13,271
Fiscinas y precriaderos 351,165 357,438
Obras en proceso 31.825 -
Total 842,774 830,997

Los movimientos de las propiedades, maguinarias y equipos, es como sigue:
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T Movimiento =
Saldos al Saldos al
31112113 Adiciones 31/12/14
Costo:
Instalaciones 1,996 - 1,908
Maguinarias y equipos 368,337 268,337
Lanchas, botes y gabarras 129,730 129,730
Vehiculos 18,959 - 18,959
Fiscinas y precriaderos 369,985 - 368,980
Obras en proceso : 31.826 31.826
Subtotal 889 007 _31.826 920,833
Depraciacion acumulada:
Instalaciones {599) {500} {1,029)
Maguinarias v equipos (28,921) (7,534) (36,455)
Lanchas, botes y gabarras  (10,255) (3,845) (14,100)
Vehiculos (5,688) (1,896) {7,584)
Fiscinas y precriaderos [(12.547) [6.274) (18.821)
Subtotal (58.010) {20.049) (78,059}
Total 830,997 _NYTTE 842,774
: Movimiento 5 =
Saldos al Saldos al
314212 Adiciones Bajas 3141213
Costo:
Instalaciones 1,896 - 1,996
Maguinarias y equipos 151,753 216,584 2 368,337
Lanchas, botes y gabarras 128,211 1,512 2 129,730
Vehiculos 18,959 L - = 18,952
Fiscinas vy precriaderos 385 566 - {15,681) 369,085
Subtotal 686,485 21810 (15,581) 889,007
Depreciacion acumulada:
Instalaciones (467) {(132) - (599)
Maquinarias y equipos (15,908) (13,013) = (28,921)
Lanchas, botes vy gabarras {9,042) (1,213) - (10,255)
Vehiculos {5,688) - - (5,688)
Piscinas y precriaderos {2,945) (6.273) 281 (12,547)
Subtotal (40,050) 20.631) 2,671 (53.010)
Total 546,435 197 472 (12,910} 830,997
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8.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar es como
sigue:
...Diciembre 31,...
2014 2013
Compafia relacionada 580,376 198,832
FProveedaoras 98,183 123,835
Otros 2. 854 4512
Total 681.413 327 179

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por pagar a sus compafiias relacionadas
Colas de Oro S.A. y Somicesa S.A. por US$571,613 y US$8,763 respectivamente,
corresponden a pagos por financiamiento de capital de trabajo, no tienen fecha

especifica de vencimiento y no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2014, proveedores incluye principalmente facturas de
proveedores locales por compras de balanceados y alimento para camaron, cuyo

plazo promedio es entre 30 y 60 dias y no generan intereses,

IMPUESTOS

Activos v pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
Activos por impueslos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA (1) 172,462 162,591
Retenciones en la fuente 30,887 22,376
Anticipo de impuesto a la renta - 4316
Total 203,349 189,283
Pasivos por impuestos carrientes:
Impuesto a la renta 144,333 47,820
Retenciones en la fuante _8471 _3.069
Total 152,804 50,889

(1) Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de crédito tributario por cobrar,
representa el crédito tributaric por IVA pagado en compras de bienes y

servicios y remanentes de anos anteriores.
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Conciliacion tributaria - confable del impuesto a la renta corrienfe - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, @s como sigue:

2014 2013
Litilidad segun estados financieros antes de
Impuesta a la renta 733,341 242,051
Gastos no deducibles 39,193 11,620
Amortizacion de pérdidas tribularias (6,468) :
Deducciones especiales derivadas del COPCI (6) -
15% Participacion a trabajadores (110.001) _(36.308)
Utilidad gravable 556,059 217,363
Impuesto a la renta causado (1) 144,333 47 820
Anticipo calculado (2) 29,943 12,318
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 144 333 47,820

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

(2) A partir del afio 2010, s& debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v
gastos deducibles,

Movimiento de la provisidon para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provisién para impuesto a la renta fusron como sigue:
...Diciembre 31...

2014 2013
Saldos al comienzo del afio 47.820 18,671
Provisidn del afo 144,333 47 820
Pagos efectuados (47.820) (18.671)
Saldos al fin del afo 144,333 47 820

10. PROVISIONES

Un resumen de las provisiones es como sigue:
...Diciembre 31,...

2014 2013
Participacion de trabajadores 110,001 36,308
Beneflicios sociales 14,737 11,220
Total 124,738 47,508
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11.

Farticipacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidadas liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

...Diciembre 31,...

2014 2013
Saldos al comienzo del ano 36,308 25,828
Provisidn del ano 110,001 36,308
Pagos efectuados (36,308} (25.826)
Saldos al fin del afio 110.001 36,308

OBLIGACI H BENEFICIOS DEF

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31, ...
2014 2013
Jubilacion patronal 96,476 82,198
Bonificacion de desahucio 18,258 21,419
Saldos al fin del afio 114,772 103,617

De conformidad con las disposiciones del Codigo de Trabajo la Repiblica del
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afos en una misma institucion, tendran derecho a la jubilacién patronal; y, en
aguellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25
afos, el beneficio se reconocera en forma proporcional. Ademas, el Cadigo de
Trabajo establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el empleado, el empleador bonificara al
empleado con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno
de los afnos de servicio prestados a la misma institucion. La Compania, no mantiene
un fendo separado para asumir el pago de estos beneficios y establece resarvas en
base a estudios actuariales realizados anualmente por un profesional independiente
debidamente calificado. El método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado”.

De acuerdo al referido estudio, el valor actual de las reservas matematicas de
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio al 31 de diciembre del 2014
asciende a US$ 96,476 y US$ 18,296, respectivamente (USS 82,198 y USE 21,419 en
el 2013).

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los fundamentos técnicos utilizados por el
actuario para el establecimiento de la reserva para jubilacidn patronal fusron: a) la
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1&:

remuneracion del empleado v disposiciones del Codigo del Trabajo, que establece
que la pension mensual del empleado por jubilacidn patronal no podra ser mayor que
el salario basico unificado medio del ultimo afo (US$ 340 en el 2014 y USS 318 en el
2013), b) 25 afos de servicio como minimo; ¢) bases demograficas del personal; d)
tabla de mortalidad ecuatoriana; y, €} una tasa de interés actuarial del 7% (7% en el
2013) anual.

Un resumen del valor actual de las reservas mateméaticas actuariales de jubilacion
patronal al 31 de diciembre del 2014 v 2013 es el siguiente:

2014 2013

Valor  actu s reservas matematicas

actuariales de jubilacion patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio igual o mas

de 10 anos y menor a 25 afos 73.343 78,137
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10

ARos 5770 4,061
Total 79,113 82,198

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio
por los anos terminados el 31 de diciembre del 2014 v 2013 es el siguients:

Jubilacion

Patronal  Desahucio

Saldo al 31 de diciembre del 2012 60,586 27,203
Ajusts i (8,735)
Provision cargada al gasto 21612 ~2.951
Saldo al 31 de diciembre del 2013 82,138 21,419
Ajuste - (3,123)
Provisién cargada al gasto 14,278 S
Saldo al 31 de diciembre del 2014 96,476 18,296

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los anos 2014 y 2013, la
provision cargada a gastos por concepto de jubilacion patronal no podra ser
considerada como deducible para propésito de determinacion del impuesto a la
renta, cuando los trabajadores de la Compania tengan menos de 10 afios de servicio.,

PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital autorizado consiste en
10,000 acciongs de valor nominal de US$1.00 cada una.
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13.

Reservas

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. El saldo de esta reserva no esta dispenible para &l
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa - Corresponde a la apropiacion de las utilidades de gjercicios
anteriores, de conformidad con las rescluciones que constan en las respectivas actas
de Junta General de Accionistas. Segun Acta de Junta General Ordinaria de
Accionistas del 30 de marzo del 2015, se aprobé la apropiacion de US$. 47,901,

Resultados acumulados

Reserva por valuacion, de capital - Representa el incremento en el valor de las
propiedades por avaluo tecnico realizado por peritos independientes. Los saldos
acreedores de estas cuentas no pueden distribuirse como dividendaos en efectivo,
pero pusde ser capitalizado total o parciaimente o utilizarse para compsensar
pérdidas.

Adaopcidn NIF por primera vez

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las perdidas acumuladas vy las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; o utilizada en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn da la
Comparniia.

COSTOS Y GASTOS POR SU MATUBALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza, es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2Mm3
Costo de ventas 1,731,966 1,470,860
Gastos de administracion 114.679 147,687
Total 1,846,645 1,618,547
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14.

Un detlalle de los costos y gaslos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
Costo de ventas:
Costo de ventas afiliadas 1,731,966 1,470,860
(Gastos administrativos:
Sueldos y beneficios sociales 61,928 77,506
Canon por concesiones 18,000 18,000
Impuestos, tasas y contribuciones 8,073 8,241
Jubilacion patronal 4,276 3,816
Suministros de oficina 3,882 2,198
Reparacionas y mantenimiento 3,113 4,366
Honaorarios profesionales 3,034 6,164
Otros gastos 11,373 27.396
Subtotal 114,679 147,687
Total 1846645 1,618,547
SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de los principales saldos y transacciones con compafias relacionadas,
£S COMO sigue:
...Diciembre 31...
2014 2013
Saldos:
Activos:
Cuentas por cobrar (nota 4) 1,177,726  __1B6,394
Pasivos:
Cuentas por pagar (nota 8) 580.376 198,832
Transacciones:
Ingresos:
Venta de larvas de camarones 2612179 1,867,173
Costos.
Compra de larvas de camarones (nota 13) 1.731.966 1,470,860

... Diciembre 31...

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan

intereses y no tienen fecha de vencimiento establecido.
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15.

COMPROMISOS DE CONCESION

En mayo del 2004, el Ministerio de Comercio Exterior, Industrializacion, Pesca y
Competitividad otorgo a CAMARONERA GOLFOMAR S. A,, la renovacion por el lapso
de 10 afios, el derecho de concesion de la Compania sobre 150,000 hectareas de
zona de playa y bahia, ubicada en el sitio denominado Chojon, de la parroguia Pun,
canton Guayaquil, para lo cual deberd cumplir con los siguientes requisitos vy
condicionamientos:

No pueds ampliar el drea sefialada en el Acuerdo Interministerial sin autorizacidn
respectiva

Disponer de un bidlogo o Técnico especializado en la cria y cultivo da camardn.

Reportar a la Direccion General de Pesca los datos de produccion y venta para
fines estadisticos.

. Cuidar y conservar el manglar que se encuentre en la zona dada en concesion y
en las areas o predios colindantes; y denunciar a las auloridades competentes
los hechos anteriores en conitra de dicho recurso forestal.

Cumplir con el Reglamento General a la Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero y
texto Unificado de Legislacién Pesquera y con las disposiciones legales vy
reglamentarias relacionadas con las concesiones de la zona de playa y bahia
para fines de acuacultura.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

17.

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros
(septiembre 10 del 2015) no se produjercn eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos,

APROBACION DE LOS FSTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de CAMARONERA GOLFOMAR S. A. el 31 de marzo del
2015,
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