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INFORMACIÓN GENERAL

Cobos Litucón y DPeraciones -

La Compañía fue constituida en el Eevador en cl año 1982 con el objeto de dedicarse a la importación,
comerciabización y distribución de productos médicos, cosméticos y otros similares, Su principal secionista
es Johnsou € Johnson de Estados Unidos de Norteamérica.

La Compunta forma parte del grupo internacional de empresas Jobnson €Johnson, las cuales se dedican
principalmente a la producción y comercialización de productos médicos y cosméticos. Cada una de las
empresas pue conforman el referido grupo ceonómico tiene a su cargo Una o más etapas de producción,
distribución y venta de los productos. Las operaciones de Johuson € Johtsyn del Ecuador S.A. corresponden
mayormente a la venta y distribución de los productos fabricados por sus compañías relacionadas. lin
consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes 001 cl resto de las compañías del reforido grupo económico.

La Compañía opera con dos segmentos: 1) el denominado “Consumo” que incluye una amplia gama de
productos ubilbados en el cuidado de bebes, cuidado de la piel, cuidado bucal, cuidado de heridas y cuidado
femenino, así como productos farmacénticos que no requieren de preseripción médica, el cual represcata un
712% de los ingresos, y 1) el denominado “Medical” que comercializa produetos de insumos médicos y otorga
equipos en comodatos a hospitales y clínicas públicas y privadas, el cual representa un 29% de los ingresos.

En el año 2017, la Compañía decidió abrir operación dirceta de $4 división farmacéntica en Ecuador, la cual
Inictó oficialmente operaciones en enero del 2018. Después de 22 años de relación comercial con Grunenthal
Ecuatoriana Ca. Ltda,, como distribuidot exclusivo del portafolio Janssen de Johnson £e Johuson del
Ecuador 5A., el equipo de liderazgo de Janssco Latin America North concluyó que a través de una operación
directa en este mercado, el sistema de salu ecuatoriano tendría un mejor y mayor acceso al portatolio
innovador de Janssen. Adicionalmente, desde el punto de vista financiero, esta decisión representa Una
oportunidad de generar mayores ventas y utilidades eo comparación a una operación 3 través de un
distribuidor, Yer Nota 14.

Situación económica del país -

Durante el 2017 la situación económica del pais ha presentado leves indicios de recuperación:sin
embargo, los precios de exportación del petróleo, una de las principales fuentes de ingresos del
Presupuesto General del Estado, no ban recuperado niveles de años anteriores,lo cnal continúa afectando
la liquidez de ciertos sectores de la economía del país,

Las autoridades continúan enfrentandoesta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión
de bonos del Estado, obtención de Ananciamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos bibotos, entre otras medidas, Si bien el esquema de
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salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontó eojunio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en función del peso de los productos importados.

Por otra parte, el 29 de diciembre del 2017 se emitieron nuevas reformas tributarias. Ver Nota 15.

La Administración de la Compañía considera que la situsción antes indicada 0 ha originado efectos que
resulten en un impacto significativo para los estados financieros de la Compañía, sin embargo; la
Administración está constantemente evaluando sus operaciones para ¿frontar las situaciones antes
indicadas y poder continuar operando en forma rentable.

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por el
Presidente Ejecutivo el 17 de abril del 2018 yserán puestos a consideración de la Junta General de
Accionistas para su aprobación final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años quese presentan en estos
ostados financieros, salvo que se inlique lo contrario.

Bases de preparación de estados financieros -

Los estados financieros de Johnson E Jobuson del Ecuador 5.4. se han preparado de acuerdo conlas
Normas Internacionales de Información Financiera (NU) emitidas por cl IASB (International Accounting
Standard Bosrd) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita ysin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico,

La preparación de los estados linancieros conformea las NIF oxige el uso de estimaciones contables,
También edge a la Administración que ejorza su juicio en el proceso de aplicar las políticas contables de la
Compañia. En la Nola 3 se revelan las áreas que implican 40 mayor grado de juicio o complejidad o las
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados Hinancieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración.

Al yu de diciembre del 2017, se han publicado las siguientes onevas gormas, así como enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las NIE existentes que no ban entrado en vigeñeia y que la Compañía no ha adoptado
con anticipación.
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Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:
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La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NUF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados foancicros en el ejercicio
de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no s0n aplicables a sus operaciones. Sin embargo,
cn rolación a las NTTF 15 y y, la Administración informa que basada en una evaluación general no habrian
impactos significativos sl aplicar estas normas debido a: 1) NUF 15 - Los ingresos de la Compañia se tegistran
en el momento en el que se transfereel producto es decircuando se satisfacen las obligaciones de
desempeño y no hay obligaciones de desempeño exigibles posteriores a la entrega del producto, el precio de
la transacción es previatnente pactado con stis clientes y relacionadas y no existen costos incurridos para
obtenerlos contratos; porlo tanto no se esperan efectos importantesal adoptar esta norma; y, 10) NUF 9 -Su
btincipal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes y relacionadas que se liquidan hasta
en 60 días y que bislónicamente han presentado un bajo monto de deterioro inclustye sí se provisionaran
sobre pérdidas esperadas futuras. En relación a arrendamientos la Compañía al momento se encttentra
realizando el análisis de los efoctos de la NITF 16 que entrará en vigencia en enero del 2019.

Transacciones en moneda extranjera -

far Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del entorno
económico principal en que li entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan cn dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía.
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(B— Trensacciones y saídos

Las transacciones ea moneda extranjera, principalmente deudas con relacionadas cel exterior se
convierten a la inoneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
Iransaeciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias ch moneda extranjera que resultesdela
lpudación de estas transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales,

2.3 Información financiera por segmentes -

Fl ente encargado de tomarlas principales decisiones operativas, que cs responsable de asignar los
recursos y evaluarel rendimiento de los segmentos operativos, cs la Gerencia General, el eual monitorea el
negocio, por tipo de producto.

2,4 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible y depósitos a la vista co bancos locales y del exterior de libre
disponibilidad.

2.5  —Aechvos y pasivos financieros -

2.5.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de gañaneias o pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta 6u vevenmiento? y "activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor tazonable a través de gananciasy
pérdidas” y “otros pasivos financieros”.La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los
acHiyos o contrataron los pasivos financieros, La Administración determina la elasificación de sus activos
financieros 4 la lecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de "préstumos y
cuentas pot cobrar”, De gual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos Fnancieros € la categoría de “otros
pasivos Anancieros” cuyas caracterisiicas se explican seguidamente:

aj Préstamos y cuentos por cobrar

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar a clientes, cuentas por
cobrar a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son aclivos financieros no derivados
qe dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento inayor a 12 meses cortados desde la fceha del
estado de situación financiera.
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bi Qrros positosfinancieros

Representadosen el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a proveedores y
enentas por pagar a compañías relictonadas, Seincluyen en el pasivo corriente, excepto por lus de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo,

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atcibaible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado coro de valor razonable ¡1 través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se desrribe a
conlinuación:;

Medición posterior

a) Préstamos y cuentos por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo armortizado aplicando el método de interés
cfectivo, Ln específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de csta calegoría:

fi) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los monlos adeudados por clientes en
ventas de 305 productos en el curso normal de sus operaciones. Estis cuentas 38 Pecondcen a su
valor normnal que es equivalente 4 su costo amortizado, menos la provisión por deterioro, pres no
generan intereses y se recuperan hasta 60 días.

(1) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales. Se reconocen a su valor nominal quees
eguivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se recuperan hasta 30 días,

(111) Otras cuentas por cobrar; Representadas por cuentas por cobrar a empleados que corresponden a
préstamos denominados "plan vehículo” entregados a funcionarios de la división Medical para la
¿adquisición de vehiculos. $e registran a su valor nominal menos los cobros recibidas. El interés
implícito de estos préstamos no ha sido registrado pues el efecto no 0s significativo considerando
los cstados financieros en su conjunto.
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bj Otrospasivosfinancieros

Posterior a an reconocimiento inichal se miden al costo amortizado aplicando el método de intorés
efectiva, En especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categotía:

J £ucntas por pagar a proveedores: S0n obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocena su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan inlereges y son pagaderas hasts
0 días.

(6) Cuentaspagar a compañías relacionadas; Corresponden a obligaciones de pago por compra de
inventarios de producto terminado adquiridos a estas compañías en el curso de sus Operaciones.
No devengan intereses y 22 registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
por cuanto son pagaderos hasta 60 días. Sc incluyen saldos de dividendos pendientes de pago que
$e lrquidaran en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de acilvns financieros

La Compañia establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar lodos los importes que se le adeudan de
acuerdo con dos términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganización
Ananciera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que li cuenta a cobrar se ha
deteriorado. 51 31 de diciembre del 2017 y 1016 se hab registrado provisiones por deteriora de las cuentas
por cobrar que se presentan en el estado de situación financiera como menor valor de las cuentas por
cobrar a clientes.

2.5-4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos 4 recibir los Hujos de efortivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en él contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo calculado para productos para la reventa utilizando el método de costo
promedio ponderado. El costo de los productos terminados comprende los costos de adquisición pagados a
los proveedores y compañías relacionadas, otros costos directos y excluye los costos de financiamiento.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realización, el enal correspondeal precio de venta estimado en
el curso hocenal de las operuoiones, menos los gastos de venta variables.
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Las importaciones en tránsito se presetdan al ensto de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación, incluyendo impuestos bo recuperables,

Gastos pagados por anticipado -

Corresponden principalmente a seguros y arriendos pendientes de amortizar y otros aún no devengados,
Se resistran al costo y se amortizan en línea recta en base a la vigencia del contrato.

Maquinarias y equipos -

Las maguinarias y equipos son registeados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos ditectamente atribuiblesa la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia la
Compañía ylos costos pueden ser medidos razonahlemente. Los otros desembulwos posteriores
eorresponden a teparaciones o mantenimiento menñores yson registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciación de las maquinarias y equipos, es calculada lines]mente basada en su vida útl estimada y nc
cousidera valores residuales, debido a que la Administración estima que cl valor de realización de sus
maquinarias y equipos al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles de las
maquinarias y equipos son revisadas, y ajustadas si cs necesario, a cada fecha de cierze de los estados
financieros.

La depreciación de las maquinarias y equipos se registra con cargo a las operaciones del año,

Las vidas tiles estimadas de las maquinarias y equipos son las siguientes:

Tipo de hienes Múmero de años

Minpouncnas y 5quipos 10)

“ohicplos 5

Eguipo de cómputo 7

Muebles yenseres 10
Equitaits ce mire 5

Equipos en comodato (1) d-5

(1) Corresponden a equipos médicos tales como equipos instrumentales y de disgnósticos médicos, que
se entregan a hospitales y clínicas privadas y públicas en calidad de comodato. Estos equipos se
deprecian en el plazo de su vida útil ue es similar a la duración del contrato.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las maquinarias y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y 3e incluyen en el estado de resultados integralos,
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Cuando el valor en libros de las maquinarias y equipos, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamento hasta su valor reenperabe.

Intanyibles

Activos intavribles eovida útil indefinida

Los activos intangibles que tienen bna vida útil indefinida se registran inicialmente a su costo,
corresponden a los derechos sobre ciertas marcas. Estos activos intangibles no se amortizan y se sujetan a
proebas de deterioro anualmente. 4] 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han identificado factores que
limiten la vida útil de estos activos intangibles.

Activos intaneibles y

 

Los activos intangibles que tienen una vida útil definida y se tegistran al costo menos su amortización
acumulada corresponden principalmente al costo de adquisición del listado de relacionamiento de clientes
y los costos de licencias de softwares. La amortización se calcula usando el método de linea recta para
asignar su costo a resultados en el término de su vida útil estimada (4 - 20 años),

Dreterioro de activos no financieros (maquinarias, equipos y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciación (maquinarias y equipos) y amordización (activos intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o ciremnstanelas que indican que podrán no recuperarse de
su valor en libros, Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del artivo
excede su valor recuperable. El valor recoperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendría de su venta y $60 valor en uso. Para efectos de evaluarel deterioro,los activos se agrupan a
los niveles más pequeños en los que sc genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efecto), Los saldos cn libros de activos no financieros se rovisan en cada fecha de cierre de los estados
financicros para verificar posibles reversiones del deteriora,

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 1017 y 2016 no se ha identificado
la necesidad de eslenlar o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (maquinarias y equipos
e intangibles), debido a que, la Administración considera que no existon indieios de deterioro en las
operaciones de la empresa en relación a estos activos.

Emnpuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta eorriente y al diferido. ll Impuesto a la
renta s0 reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trala de pactidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este easo el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamernte en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente so calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carge a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por
pagar etgible, Las normas tributarias vigentes establecen na tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduceal 12% si las utilidades son reinverlidas por el contribuyente.

Ápartir del año 2016, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraísos
fiscales o cuando no se informe la participación accionaria de la mistna, se establece una tasa de
impuesto de hasta el 25%.

El pago del “anticipo mínimo de Impuesto a la renta” es calculado en función de las cifras
reportedas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravalbles y 0.4% de los activos.

La referida norma estabirció que en cazo de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolución de este unticipo.

En el 2017 y 2016, la Compañia registró como impuesto a lu renta corriente el cálculo aplicando la
basa del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo
talenlado.

Impuesto a la tera diferido

El Impuesto a la renta diferido sc registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados eb los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
lasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financieray que se
espers serán aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice 0 el Impuesto a la
renta pasivo se page.

Los impuestos a la ceota diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios trabutarios futuras contra los que se puedas usar las diforoneias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos xctivos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.
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Provisiumes

Se registran cuando la Compania tiene una obligación presente, ya sea legal o asumida/implícita, que: des
resultado de eventos pasados, 11) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos económicos
para liquidar la obligación;y, 100) el monto se ha estimado de forma fisble, Los montos teconocidos como
provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de cierre de los estados Ánancieros de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados se registran en el rubro de
Otras cuentas por pagar y provisiones.

Beneficios sociales a los empleados -

Reneñfeios corrientes

Corresponden principaltnente a:

1 Participación de los trabajadores en las utilidados: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual 2ntes del impuesto a la renta, segónlo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ti) Vaesriones: Se tegistra el costo correspondientea lás vacaciones del personal sobre base
devenzada,

111) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pegan de acuerdo a la legislación vigente 

en el Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilación porronal y desoñucio — ñofondeados)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normadopoclas
leves laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación
de le relación labotal por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonilicará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remeneración mensual
por cada uno de los años de servicios prestados e la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base cn
estudios actuariales practicados por tn profesional independiente y se tecunocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando cl método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
vulor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontando los fijos de salida de efectivo a uba tasa de 4.02% (2016: 7,46% equivalente a la tasa
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promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador) anual equivalente a la
lasa protuedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estedos Unidos de América, los cuales están
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que fenen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

En el 2016,la Compañía no adoptó la enmienda a la NIE 19 “Beneficios a los empleados” referenteal
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los bencticios postempleo (Pensiones de
jubilación patronal y desahucio), obligatoria para su aplicación á partir del 2016, por cuanto los efectos no
Tuerca significativos tomando los estados financieros en su conjunto. En el 2017, la Administración
registró los efectos con cargo a resultados del ejorcicio sin restructurar sus estados financieros por
considerar que los efectos to eran signtlicalivos.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos taturos de remuneraciones, tasa
de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales son registradas en otros resultados integrales, A partir del 2017, las ganancias y
pérdidas actuariales fueron registradas en los resultados del año, por cuanto el efceto de este asunto no es
significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

Los costos de los servicios pasados se reconocen mamedialemente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones eubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañia.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del año a una rescrva legal basta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, peto puede ser capitalizada o ullizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las “NITE*

Los ajustes provenientes de lu adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NUF” que se registraron co el patrimonio cn la cuenta Hesnltados acumulados, subcuenta
"“Restiltados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de lás “MITE”, que Beneraron un

saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía.
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Distribución de dividendos -

Lau distribución de dividendos asc deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
ostados Gnancieros en el perindo en el que los dividendos son aprobados por la Junta General de
Arciomistas de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran notos de IVA, rebajas y descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fuyan hacia
la Compañía, puedan scr medidos con ñabilidad y cuando la Compañia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, nia manteber un control sobre los mismos.

La Compattía registra en el costa de productos vendidos el costo ¿de los productos terminados comprados a
s0s compartas relacionadas y otros costos directos.

Los costos y gastos se reconocen em función de «uv deyengarmniento,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectar los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, carabios en la industria e información suministrada por fuentes exterñas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que 300 importantes para
reflejar cuttectamiente la situación financiora y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del ertterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

fas Deterioro de activosfinancieros

El deterioro de los activos financieros de la Cormpañía se evalúa con base en las políticas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.3.
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by Moguinarias y equipos

La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cacla año,

íc] Provisiones por beneficios a empleados no corrientes

Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuarialea
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.10)

id) Provisión por deterioro de intangibles de vide útil mdeñnmida

Se ntilizan las proyecetones de los flujos futuros de las marcas producto de la compra de la línea de
negocio de Pfizer para demostrar si hay o no indicios de deterioro,

ADMINISTRACIÓNDE RIESGOS

Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compañia cstán expuestas 4 Una variedad de ricsgos financieros comoson los riesgos
de mercado, Mesgo de precio y riesgo de tasa de interés, ricsgo de erédito y riesgo de liquidez que son
administrados 4 través de procests formales, que permiten la identificación, medición, control y
monitoreo de los riesgos. Fl objetivo de la Compañía es lograr un balance apropiado entre el riesgo y el
retorna, mimmizando los efectos adversos potenciales sobre la condición económica y financiera de la
Compañía,

La administración del riesgn es realizada bajo las políticas y procedimientos locales y corporativos y
aprobadas por el Comité Ejecutivo de la alta Gerencia. 138 políticas de administración de ricagos de la
Compañía son diseñadas para identificar y analizar los mencionadosriesgos, con el propósito de
establecer límites y controles apropiados, asícomo para monitorear los riesgos y verificar el complimiento
de los límites por medio de sistemas de información fiables y actualizados. Con el propósito de recoger los
cambios en el mercado,los productos y las mejores prácticas, regularmente se revisan las políticas y
sistemas de administración de nesgos para asegurar que éstos estén debidamente actualizados y
cumpliendo su función.

Organización de la función de rlesgos: La Adruinistración cuenta con el conocimiento y experiencia
necesarios para deserpeñar sus funciones con la cficiencia, objetividad e independencia precisos para
stipervisar el desarrollo de la estrategia general de la Compañía. El Comité Ejecutivo de la Compañía
etectía las siguientes funcionos:

1. Establece las políticas de riesgo de la Compañía.

2 Siperasa que se cumpla los nrreles de riesgo asumibles,
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4.

 

Revisa sistemáticamente lás exposiciones con los principales clientes, proveedores, productos, áreas
geográficas y tipos de riesgo, entre otras variables.

Conoce, valora y sigue las observaciones de autoridades supervisoras.

Á continuación se presenta dos riesgos financieros a los que está expuesta la Compañía:

(a)

(tr)

Kiesgos de mercado:

Es lá contingencia de que la Compañía inetrra en pérdidas debido a variaciones en el precio de
mercado de un activo Énanciero y como resultado de las posiciones que mantenga dentro y fuera del
balance, Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de interés, munexl: y
acciones, todos los enales están expuestos a movimientos de mercado generales y específicos y a
cambios en el nivel de volatilidad de las tasas 0 precios de mercado, tales comolas tasas de interés,
prima de riesgo de crédito, las tisas de cambio de moneda extranjera y los precios de las acciones.
Por su estructura de balance y políticas, no existen pérdidas relevantes que deban ser reveladas
como factor de riesgo de mercado para la entidad.

Durante el año 2017 la Compañía mantuvo su esquema de administración del riesgo de mercado.

(1)

(1)

Ricsgo de tipo de cambiario

51 bien se efecióan compras de inventarios en pesos colombianos, la Administración de la
Compañía considera que el riesgo de tipo de cambiv 80 tiene ningún impacto en las
operaciones, pues las transacciones 10 representan un riesgo considerando que se efectían
econ sus compañías relacionadas.

Kiesgo de tasa de interés sobre e] valor razonable de instrumentos financieros y los flujos de
electivo

 

Debido a que la Compañía no registra pastvos que genoren intereses ny está expuesta al
ricsgo de tasa de interés sobre sus fujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda.Si
bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan
mejores rendirmentos, tomando en consideración la calificación de la institución financiera,
los lujos operativos de la Compañía no dependen completamente del rendimiento de estas
inversiones. El objetivo de la Gerencia es tratar de mantener disponible el valor de estos
excedentes hasta cl momento en que sean requeridos,

Riesgo de crédito:

Los activos linancieros de la Compania potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en depósitos en bancos y cuentas pot cobrar comerciales. Con
respecto a los depósitos en bancos, la Compañía busca teducicla probabilidad de concentraciones
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signfcativas de riesgo de crédito porgue mantiene sus depósitos eb instituciones financieras de
primera categoría, y limita el monto de la exposición al riesgo de erédito en cualquiera de las
instituciones financieras, Respecto de las cuentas por cobrar comerciales, 10 exislen
concentraciones significativas. La Compañía ba establecido politicas de control de riesgo crediticio
para asegurar que la venta de sus productos efectuada a clientes con adecuada historia de crédito y
el nivel de riosgo de crédito es monitoreado de forma continua,

En la actualidad, la Compañía cuenta con 100 clientes compuestos por 82 clientes indirectos
(distribuidores, hospitales y otros) y 18 echientes directos (autoservicios y farmacias); cuyo plazo de
crédito es e 45 clias para la división de Consumo y 60 días pare la división Medical.

El riesgo de crédito se origina on la posibilidad de pérdida debido al incomplimiento del pago de los
clientes o la falta de oportunidad en el pago de las obligaciones pactadas. Los activos financieros que
potencialmente presentan riesgo crediticio para la Compañía consisten primordialmente en facturas
de clientes.

La Compañía asume niveles de riesgo crediticio aceptables a través del establecimiento de politicas
que propicicn unas adecuada selección y acrministración de los portafolios y productos que mantiene
con los clientes. Las políticas incluyen la determinación de límites de crédito, así corno también para
el valor de riesgo relacionados, a fin de mantener un portafolio equilibrado y diversificado, evitando
permanentemente la concentración por sectores produetivos como son autoservicios, distribuidores,

ete,

La Compañía ha definido las siguientes estrategias:

a Evaluar periódicamente políticas de eomplimiento de riesgos,
*«  Anuizarel comportamiento de indices definidos,
« Determinación de indices de recoperación de cartera.

Adicionalmente, la Compañía cuenta con ua proceso de aprobación de créditos plenamente
controlado desde la admisión de los clientes hasta la fase de recuperación dle los créditos ntorgados,
Las operaciones crediticias son evaluadas tomando en cuenta el segmento al cual portonece el
cliente, desarrollando metodologías de evaluación especificas para el segmento de clientes,

Las metodologías hab sido sometidas a pruebas y mejoras a lo largo de todo el año.
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La Compañía mantiene au efectivo y equivalentes de efectivo en astituciones financieras con laz
siguientes calificaciones:

 

 

Calificación

Financiera 2017 (1) 2016

Har.co de la Producción 5,4, Produbanco AAS- AAñA-

Cibbank Mew York 1.13, ED

Citibank 3.A. añ AA

Benco del Pacífico 5.6. Ad AAA

Kaneo Bolrariar E. 4. RAA- AA

N.D.: No disponible

(1) Calificación de acuerdo a información disponible en la Superintendencia de Bancos del
Ecuador al 30 de septiembre del 2017.

fc) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez está asociado a la capacidad de la Compañía para financiar los compromisos
adquiridos a con proveedoresy accionistas. Para la correcta administración de su liquidez, la
Compañía considera indicadores internos y regulatorios.

La Compañía tnabtiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones
que le permite cumplir 209 todas sus abligariones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el
liempo de vetcimiento, Los montos presentados en el evadro son los flujos de efectivo contractuales
no descontados:

Meror de i
E año
Cuentas JoelaaT a proveedoras TOBÓy

Cuentan [4 4,287 0 compeíjas relacionar 2,0110,q5Ó

Meis de 1

2014 al
Cura:as por pogor a prvoodorcs 400,6%

Cuecoras por pozar a rompodios relacionadas 20.000,77
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Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañia al administrar €l capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital,

La política de la Compañía es la de Ainanciar sus proyectos con sus proplos recursos operativos. Para ello,
la Compañía puede ajustar el importe de los dividendos por pagar a los accionistas, solicilir incrementos
de capital a los accionistas o solicitar préstamosa entidades relacionadas o a instituciones financieras.

Durante el ejercicio del 2017 la estrategia de la Compañía no ba variado respecto a años anteriores y
continúa con la financiación con fondos propios y de terceros, básicamente compañías relacionadas y
proveedores sin recurrir al endeudamiento con mstituciones Anancieras, puesto que su lujo operacional
cubrirá todas sus deudas con terceras,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

Á continuación se presentan los valores en libros de cada cotegoría de instrumentos financieros al cierre
do cada ejerrotcion

 

 

 

 

Coridente

m7 andé

Actua Eóneverts medidos alenato

Efectivo y equivalentes de efechvn 20,215,515 14,742,08É

Activos financieros socdidos el costo armortizado

Cuentas por cobrara clientes TA50,É mó 12,976,677

Cuentas por cobtara compsñias relacionadas ca,204 205,174

CHiras eucotus por ehcar 38,144 po,265

Tokal setos Eiocier 16,160,258 11,332,771

Pasivosfinancierosmedidos a] costoarmrtizado
Cuentas per pagara proveeduces 1,140,065 0,063

Cuentas por pagar a compañías celacionadias 29,019,456 05,778

Tuba! quesivos Hnancieroa 24,040,419 23,456,441
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Yalor razonable de inslteumentos financieros

El valor en libros de las crentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECIUIYO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

 

 

 

  

  
 

 

Composición:

AOL aña

Heneos locales 14,052,461 174065,04H
Bancos del exterior 1,133,052 1,345,240

20,715,513 18,742,088

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Unmposición:

2007 2016

¡AE 15777802 13,224,185
Proisian pordeteriorn [) ¡237,06) 1242708)

1550216 10,076,577

1] La antiguedad de los cuentas por cobrar comerciales ce la siguiente:

2 ú 2016 E

Cartera peTTEntE 12,105,411 7 9,034,56] ÓN

Carteravencida
Lazo dius 110904 A 75H062 a
vta Su dése A45,204 7h OrTOY 7%
61.0 91 dios 109163 1% 442,065 q
a a160 dins 634000 +6 520,501 6
a a0 das 25Bab mu an Mi
Plis de 60 dias 4121504 35% 10,50% Li

51062,601 23% 4, Lequ 25%

Pgg0s (1) 100% 19,214,385 190%
==. ———— ===

(1) Posterior al cierre del ejercicio se han recuperado aproximadamente US$12,500,000 de los
saldos cobrar,
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fa Movimiento de la provisión por deterioro:

 

Saldos al 1 de encro 247,708 171,449

[nerementas 6,504 157.85]

Bajas(1) (7,206) (81,544)
Saldos al 31 de diviembre 247,C8Ó 247,708

(0 Corresponde a la baja de saldos con remota posibilidad de rceuperación.

INVENTAETOS

Composición:

201 2016

Productos pura la venta 0270yu2d 5,708,604
Materias primas y ineteniales de empaque 141045 22,040

Inventario en t'ánsilo 107,703 013,645

Padña 0,645,107
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10.

JOHNSON £JOHNSON DELECUADOR 5,4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadoen dólares estadounidenses)
 

(2) Correspondía principalmente a las bajas de maquinatías y equipos en comodato que hu se
encontraban en condiciones óptimas para funcionar. Ver Nota 20,

 

 

 

INTANGIBLES

2017 2016

Elslado de relacionamiento de clíchtes (1) y (2) 4.533,706 4,533,706
Marcas adqueoñdus con vidaal ind efinódo (1) y(9) 11197,002 1,157,902

Marcas adoriridas com vida 61 definida (1) y (4) 55,DEL 55.084

Sufre (5) 1,534,074 11344,074

7,280,766 7,250,766

Amorización scumuleda (2,120,267) (1,483,962)

Saldos netos l 31 de diciedirr 5,141,400 5796,04

Composición:

(1) Enclaño 2006 Johnson £ Johnson a nivel global adquirió los derechos sobre ciertas marcas de la

(a)

(3

(4)

(5)

línea de negocio denominada “Pfizer Comsumer Healthcare”, la cual incluye entre otros, los
siguientes productos: “AyaroP, “Benadryl”; “Caladry1”," Cheracol”, “Desitin”,* Dolofam”,
*Kaopectate”, "Listerine”, “Lubriderm”, “Mylanta”, “Neko”, “Oreldine”, “Sinuteb”, “Unicap”, y
"Visina”. Lin Ecuador esta transacción se materializó con la adquisición a Pfizer de las marcas,
derechos de importación, comercialización y distribución de los mencionados productos. El pago
realizado por la señalada adquisición ascendió a aproximadamente US46,500,000, monto que fue
asignado a las marcas y a la valoración del listado de clientes basados en los lineamientos realizados
por Jobnson € Johnson a nivel global, quienes también determinaron las vidas útiles de dichas
matas y del listado de relacionamiento de chentos.

El listado de relacionamiento de clientes se amortiza en forma lineal desde 20 hasta 40 años.

Para las marcas adquiridas cop vida 1 indefinida, se reulizaron proebas de dotcrioro según lo
regnieren las Mormas Internacionales de Información Financiera. Como resultado de estas pruebas
se pudo verificar que no existe deterioro de estos activos y que no es necesario la constitución de
provisión alguna por este concepto. Para la prueba de deterioro se realizó un análisis de Dujos
descontados. Lag principales estimaciones incluyen un crecimiento en operaciones a partir del año
2017 y por los «igujentes y años del 11% y en adelante un crecimiento en perpetutdad del 3%. La tasa

de descuento ntilizada fue del 11.65%, determinada según €] método del costo promedio ponderado
del capitl (WACCL

Las marcas adquiridas se amortizan debito de 4 a 20 años, que son los plazos de los contratos de
adquisición de marcas, la principal marca es Pfizery su derecho de uso según contrato es de 20
años,

Corresponde a la adquisición del ERP SAPpara el segmento de medical activado a finales del 2016.
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11.

JUANSOMN EJOHNSON DELECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Fxpresado en dólares estadounidenses;
 

Movimiento de intatigibles de vida útil definida:

al de enero del 2015

Caro hutonra
Amertización iciralia

aloe en brea

biniridentos ui
Adiciune:

4mortisoción del aña

olor en dibros al 31 de dicienber del 2014

All de diciembre del 2016
Duerohiba

dmscliaac ldaca

Yale en libras

Movinidentos 2017
Arcvorlización del ¿5

Valores los al 31dr diciembre del 2017

ato de diciembre del 12017

foso histódica
¿mediación aurmlnda

Valero blras

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

Composición:

Corporación De Enyodus Eyuinccrial

QuickdelrrerrSdl

BG Mediabrands 8.4.
Ameor Flexibles Hualicare

DIL Global Sarmarding (Esnadori3.A,
Exulecoo Ecologia yTecnología S.A,

Untrersal Sweal Tubes da,

Derebablias Cía, Didi

Corporación El Rosado 5.5,

Tiendes Iudusitiubes Asociadas TIA 5,2

Eros
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z z 154074 1,934,071

(151,001 (217511 [441614,) (Há,551]

45/11400 47Hz 1441461 1,534,902

4333705 50 1,514,174 0,122,863

[1,4 1,8063 (27512) 144,613] 14,463,063)
4,119,500 Ea 1,491,460 Ed,g0s

144, 187) (2,7541 1511, 95RP (555,305)

APAPOT 24,7 940102 4063597

4,5335705 5nÉs LaS07E 6,123,144
1115549091 laar) (nana (4,133,267]

2,078,207 21.4 966102 AUÉASOT

2017 26

207,536 117,075

180,24 42,213
45,514 >

14,24 76,823

40,04 21,504
28,926 -

- 224.761

36,219

13,204

- 0,91

Sa 315316
 

1,040,903
KA

499,663
A



12.

17

JOLNSON E JOHNSON DEL ECUADOR 5.4.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS PORPAGARY PROVISIONES

Composición:

 

 

 

 

201 2016

Provisiones vara (14 398,662 162,154

Cros beneficios q empleados 50,521 E017,924

Impuesto a la salida de divisas 52,143 7
chulos 51,554 -

Provistones por litigios (2) 25,000 63.500

ERA A

(0. Incluye provisiones por honorarios, arriendos y parqueos,

2]  VerNota 22.

BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Composición:
Sulklas al Papas pá Seldos ql

inicio Ihctementes Diliverones final

0

Benehicios a empleados (1) $00,097 3,926,302 (4.202,901) 332,394
Participación de los trabajadores ell oblicacer (e 2,640,550 400,45 (2,618,155 3,901,690

348,877 7,520,707 (6,941,050) 3,714,088

2016

Beveficios a emplenclos (10 113,1b5 2605,5% (2,030,757) (08,997
Padcipación de lns trabajadores en ulidades (e 9,700,299 2,649,350 (3,700,200) 2,449,340

313,704 5274969 15,740,056) 1.348,47
 

0  Incluve provisiones de vacaciones, décimo cuarto y tercer sueldo,

(a Ver Nota 15.
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dOANSON €FOUNSONDEI ECUADOR5,4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INFORMACIÓN SOBRE SEGMENTO DE NEGOCIO

Pese a que la Compania no está registrada en el Mertado de Valores del país, considera importante dar a
conocer cómo opera en sus segmentos de negocio los cualos son: $ Consumo. cl cual comercializa
productos utilizados enel cuidado de bebes, cuidado de la piel, cuidado bueal, cuidado de heridas vouidado
femenino, así como productos farmacéuticos que na requieren de preseripeión médica, y 1) Medical, el cual
comercializa productos de insumos médicos y otorga equipos en comodatos a hospitales y clínicas públicas y
privadasy 111) Janssen, el cual comercializa productos farmacéuticos enfocado en las áreas terapéuticas tales
coro inmunología, neurociencias, oncología y onco-hernatologia, enfermedades infecciosas,
carilivvasculares y metabólicas. El 100% de sus ventas las realizó en territorio ecuatoriano y no existe
concentración mayor al 2,15% de clientez.

La Gerencia General es quien tomalas decisiones estratégicas de la Compañía y analiza el desempeño de
los segrnmentos, asi tenemos:

Página 32 de 45



Sb
ap

£8
euBra

T
O
N
I
A

(1)
           

 

cao
p
a
c
o
poros

  

 
 

r
e

  

 
 

e
a

 

T
s 

 
 

 

 
O
]

£103
TAO

ANAWALDIA
1
0
YE
TA

O
U
V
N
I
M
N
A
L
O
N
V
T
A
M
O
d

SOWIIONVNIA
SOUYLSA

SOT
Y
SVALLVITIAXA

S
V
L
O
N

“VS
H
O
A
V
N
I
A
T
I
C
N
O
S
N
H
O
F
Y
N
O
S
N
H
O
F



1)

h)

JOHNSON JOHNSON DEL ECUADOR 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

IMPTESTOS

Impuestos porcobrar y pagar

Los impuestos por cobrar y paga? se componen de:

Le pu sol as POE ECO pEraAr

Créditotributurio Iva

Inprestos la tenta por pagar

lripuestoa la centa por pagar
Menos - Hetenciones en la fuente

 

IE Cocos decline

Iva por pagar

kelención de IVA por pagar

Relebcioneseo la Miente

Kcteocióo es eb la fiewle empleados
Cootribución Ley Solidaria

Conciliacióntributaria contable

 

 

 

 

 

2017 2016

7 AA

4159211009 34,594,566

(737,149) (725,591)
1%55,166 2,405,97E

1148, 0 4P03 -

E] 449,9%Ó5

65,701 614,594
1573 4,352

- 9.512

230,942 1,072,884
 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre:

Velidod ate delo urlieprición qe les Irohsvdtes 81 125 Ulla y 9 Inprtesto a ls reno

Menos - Poripición de los trabajadores
Ulilidad aces del Me presto a la renta (20

Ms

Crtslces aclertacib des [70

Base lúbulia
Casa impecia

Imprdoa la renta cardente (1)

(1) Estos valores son superiores al anticipo minimo de impuesto s la renta que para el 2017 y 2016
asceridienon a USEs58,252 y 05%4611,925, tespeclivamente,
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10,485,601 10d77

1Ubbo 1,027483
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c)

dl)

JOUARASON E JUBNSON DEL ECUADOR $.4.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(2) El impuesto a la renta y la parlicipación de trabajadores registrados on libros por US54,664,554 Y
U583,400,405 rcapectivamente, difieren de acuerdo a su conciliación tibutaria definitiva eb
USs71,485 y U5434,535 tespectivamente, el efecto de este asunto no es significativo tomando log
estados financieros en su conjunto,

Impuesto a la renla;

Li coraposición del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

 

2047 2016

Impuesto a la renta corricote 4,592,309 544.064
Ajustes en impuesto dla rento vormente de años anteriores (0 12,245 -

4004554 4534,658
AP o

(0) Corresponde a ajustes del impuesto a la renta por el periodo 2016 y que fueron pagados por la
Compañia durante cl 2017.

Sá loo dd 4 de cncro del 2016 4,818,004
Ecov sión del aña 4,594 66%
Pagos (inclrye so de telenciones) 14454517557

Saldo al 30 de dejen bre del 016 2,40b6,+7HB
Provisión del 15 4. 92,300
Pagos (incluye uso de retenciones) (23,646,121)

Saldvu als 1 de diciembre del 2017 4,055,166

La relación entre el gasto por imptesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2017 y 2016 se muestra
a continuación:

 

 

 

2017 2016

Uiriduid ilel año nes de dm presslos 161413,604 3,038,707
impuesta (a tasa vigente 20%) 9,271,013 3,108,535

EleuLoÑscul de lnsiastus no deducibles que 06 ¿e reverñerán 1 cl futare 311,205 235,134
Gasto por 17 puestas 4,594,409 35149,660
Torá efecliro de impar 14% 29%
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e)

JOHNSON £JOHNSON DEL ECUADOR $.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Leyl ón sobre Precios de transferencala -

Las normas tributarias vigentos incorporan el principio de plena competencia pará las operaciones
tealivadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, ente otios,
para aquellas compañias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependicodo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o U5$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como

parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paralsos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes dejunio conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos, Adicional mente
aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 32% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos tsturales están exentos de la referida normativa,
A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Adrumnistración de la Compañía considera que,
basados en la naturaleza y monto de las transacciones realizadas con sus companias relacionadas en el
exterior durante el año 2017, que son similares a las del 2016, y en los resoltados del ostudio de precios de
transferencia del año anterior, que 10 arrojó ajustes al impuesto a la renta, no hay incidencia significativa
de las referidas normas en la medición del resultado tributable de tales operaciones al 31 de diciembre del
2017. El estudio de precios de transferencia será concluido y enviado a las autoridades respectivas en la
lecha requerida por las mismas,

Situación fiscal -

Lin abril del 2017, la Compañía fue notificada por parte del Servicio de Rentas Internas para la revisión
encrespondiente a la declaración del impuesto a la rente por el ejercicio fiscal 2013. Con fecha 5 de abril
del 2018 la Compañía recibió el acta dle determinación N” 09201824900377907, el cual establece el monto
a pagar por aproximadamente 15$387,320,los cuales incluven interesos y recargos. la Compañía al y1 de
diciembre del 2017 no ha registrado provisiones con respecto q este proceso, puesto que considera que el
mencionado valor no es significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

Los ejercicios fiscales 2015 a 2017 inclusive se encuentran abiertos a futuras revisiones por parte de las
autoridades scales.

Otros asuntos - reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Lev Orgánica para la Reactivación de la Econornía,
Fortalecimiento de la Dolartzación y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Eronomía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.
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JOHNSON £JOANSON DELECUADOR 5,A,

NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2048, están relacionadas con los siguientes
Aspectos:

Eliminación de la obligación de contar con un estudio actuarial para sustentar la deduecihilidad de
los gastos de julrilación patronal y desahucio. S6lo serán deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan dle provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%, Para los casos de sociedades
con accionistas en paralsos fiscalca, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación.

Catnbios en los ertterios para la reducción de la tarifas del Impuesto a la Renta porla reinversión de
utilidades. La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaría únicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; 11) a las que se dediquen
a la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% 0 más de
componente nacional, +; 111) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reducción de tarifa de impuesto a la reota para miero y pequeñas cupresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicará siempre que en el corrcapondiente ejercicio fiscal se mantenza o incremente el empleo,

Fl Servicio de Rentas internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que $e ha
inaántenido o incrementadoel empiezo neto, Asi también para el cáleula del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercery cuarto sueldo,
asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disiinución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Finanetero de
UsS$s5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débilo,
cheques o cualquier otro medio de pago cleclrónico,

Se ostablece la devolución del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada ¿coma crédito tributario,

De acuerdo con la Administración de la Compañía, las principales reformas con impacto a partir del año
2018 son: a) el incremento cn la tasa del Impuesto a la Renta del 22% 41 25%; y, b) los gastos para cubrir
provisiones dejubilación patronal y desahucio no serian deducibles.
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16. SALDOSYTEANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumon delos saldos y principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con
compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañias relacionadas a las compañias con
accionistas comunes o con participación accionaria significativa en la Compañia:

 

 

(ad. Saldos

2017 2016

Epegtasportobar
Dorlain Trodling 5,4, 326,208 -
GMED Aeallh Care - 119,550

dos nson de Jehineoo de Colombia S.A 67

dohinzon £ Jabnsoo Corporate 48,676

Jn Cono Sue CHI 40,058

Juhasoo áe Johnson Medical Argeotina - 29,106

520295 285,174

201 2ui6
Cuenlas poc pagar (14

Jobnsoo de Jobeson Corporate (2) 21,477,884 20:47,454

Johoson de: Johoson de Columbia 8.4 AOS1 198,21

Aobrson A Johnson de Uruguay 155,730 -

GHED Beatth Dare 79,014 142,014

Jefuason $e Jofirson Industrial 14,940 128,44

Cilag AG Iotesmatioral 41,432 44782

Johnson é: dobnsoo de Chile 3,557 20,774

Jobinsoo E dabson Industrial 5105 21,490

Obros menores 355,760 S5h.722
23,030,456 060.770

(1) Los saldos por pagara compañías afiliadas corresponden funda mentalmente a importaciones de
productos para la reventa, que no estín sujetos a intereses y $e cancelan en el corto plazo rasta 60
días.

(2) Incluve 1/S$21,375,035 (2016: U5$10,870,007%de dividondos por pagar.
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POR ELANOTERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL, 23017
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Transacciones

Colce producto para La reverita

¿elasSe debian de Colombia 54.

delvesn E Jobneoo Health Cate Bestefoc
lithiborn Entro Erely

Ell ibeco LLE

Johnson és dolason Trabieirial

Gmwed edi Core Lila.

Jobisoo £ Johnson Constr Dirirdl

dobison eSoRoson Crasumner Eure
¿oboñno A oenera de Panamá

¿la CMEN buermautional
Jolioson de Johncon Consumer Ti,

Depor Sitoes Snes, Lee,

Meios Interoucooa] Serl

Oteda

eyvicios admiristrativas

dolmsus idolvoson Wocdd Acedguorter:
Jobosos deJotuesca de Diiguay, 5,4,
Totsde oluisan Berdces Lee.
debrson E Juémsoo de Ecasi]

Trestia E Conteccio de puductos
dolurson E Jobnsao de Colombia

debsleacia tajo(1)
Jdobnsón € Folinson de Colombia

TehscL Tela. Wochd Headquarters

dlincn E Jobirisan de Colombia

(y)  VerNota 21.
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1,506,119 2,100,403

. 1,184,504
Me21 3186,271

041,546 -
di78 -

- fan,qq

444,183 507/0508
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- 178,959
2,170 -
446 0613

Him 5497

247 2016

4,131 -

155 /7.pu
39,08 -

9,000 -

7,148 z

14,015 -

409,54 -

00,000
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350,041 -
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JOHNSON £ JOHNSONDEL ECUADOR 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
  

Dividendos

Saldo al 3 de enero del 2016 14,420,078

Dividendey declarados 15,441,220

Bividendos pagados [1) (40,009,000)

Saldo al 1 de diciembre del 2014 19,470,907

Piaidendos declarados 11,504,128

Dividendos pagados (1) (10,000,000)

Saldrad q de diciembre del 2017 71,375,035

Ga) Corrosponde a dividendos pagados a Jubnson € Johnson de Estados Unidos,

Rcmuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañia incluye miembros clave que en la actualidad correspondeal
Representante Legal, Gerente Financiero, Gerente de Recursos Humanos, Gerente de Mercadeo, Gerentes

de Ventas de Canales Directo e Indirecto y Gerente de Supply Chuin.

 

207 a

Salarios y beneficios sucioles derrrto y largo Maze 538,773 525.672

Bonos 30,153 45.200

ATT 370,72

OBLIGACIONES SOCIALES NO CORRIENTES

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2n:7 auLb

Tia de descuento AN Tb

ida lilaprocedo mnurente Ear A.

Futura inceramento aslarial 180% 300%

Eicera imisemuno de perslanes nn aah

Tasa cl mernallda) eacidez (1) TM ESE 20m TM 1ES4 sona

'Masicde nbndón 15bak 14.35%
artisicdad pava jublsdón LHothrs y mujeres; 25 nm05 ¿5 ares

(1) Corresponden a las tallas de mortalidad publicadas por el Instituto Ervatoriano de Seguridad Social
cn el año 2002.
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NOTAS EXPLICATIVASA LO5 ESTADÓS FINANCIEROS
POREL AÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

El tnovimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ba sido el siguiente:

 

 

 

Jubilación patrerul Dosehcy Tral
217 2026 2017 2066 07 2016

211 de enero AOL 407091 1,55 247,651 450,377 o472

Cobo [o ser Jets +4,521 08,604 31,178 22 B25 057 yL 02,445
Contes por intereses 1,809 20,356 b,qby 2348 18,173 40,904
Pérdidas (ganancias) actos roles (39,237 (154393) 40.119 [5414971 17 486 (209,095)
Bcneñcios agudos (212,41) . (50,407) (238,234) (43,181) (23,33%)
Eodyrricnes Y Miyuidaciooca anticipadas (da,Le7] 30,044 . 104.677 (A10) 145,605

331,927 EA 100,007 51,646 $30,047 402,377

Lox importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

 

 

 

 

Jubilación patronal Tesshncio Trtal

Ba 2016 2617 ¿016 2017 ¿nt

Logla pue servicios (4.021 69,604 11,174 uy Dg 05,708 2,470

Costas por intereses c1.409 22,556 0,364 8,346 18,173 16,404

Férdidosizeniocias] 02 uaciules (1) (22,233) . 40,119 - 17,886

Reducciones y liquldivicace anticiparse rr] (ho 127) 30,924 . 104,077 (Ao, 2) 135,505

(25.00) 122,082 +661 136450 311731 5A PRE
AII

(1) Alu1l de diciembre del 2017 las perdidas actuariales y las reducciones y liquidaciones anticipadas
que debieron ser registradas de acuerdo a modificaciones de la NIC 16, como parte de ptros
restiltados integrales; se registraron como parte de los costos y gastos; por cuanto el efecto de este
asunto no era significativo.

Al 31 de diciembre del 2016, los importes reconocidos en otros resultados integrales fueron los siguientes:

¿lclarión
patronal Disshiria Total

Gunabeia actoaria] reconocida poc ajustes y experiencia (134,598) [54,407] (209,095)

Los valores registrados en los catados financieros por jubilación patronal y desahneio dificren de los
reportados en el estudio actuarial definitivo, El efecto de este asunto no es significativo tomando Jos
estados financieros eq su conjunto.
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EN ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 
 

Análisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la focha dol estado de
situación financiera, sienpre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligación por beneficios definidos (02D) en los montos incluidos en la tahla 2 continuación:

 

dilación patron] Tisahucio

"Tasa de descuendn

Watación06Dta de descuento - 0.6%) LF; hi

Empacto Y eMADLs e desc:bento - 0.555) q —K

VarasADsa de desenento 10,5%] $61,917 Tas
implrre 'Loen el OOTD tua de desenento + 1,5%) 1% a

Tasde incremento satarial

Yoiación OBD 4tasa de incremento alacial +101.55%] 501Oda £1,103

Impacto0 116 0H asa de Jocremento salarinl + 0.55%] 15% ok

Yoración OE tasa de incremento salarial - 0.5%) (Lona (5,330)

Impecta Y en el 020 (ta9a de incremento salarlal - 01.545) -4K 75%

Rotación

Yadac:ión 08 [Rotación +1 400) 7,1116 ¿fan

Impecto % cn cl OD Rotación +1 añ) La un

*ansación DBDYimtación - 1 314) 50/01 ($14,4687

Impacto % ene 003Horaclón - 10100 hs ro

CAPITAL SUCILAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 está constituido por
1,250,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US41 cada una, siendo Johnson E: Johnso0
Internacional su principal accionista con un 99% de participación.

Fohnson E Johnson del Ecuador 5.A., al ostar Yu principal neciontsta ubicada en Estados Tinidos de
Norteamérica tiene la calificación de empresa extranjera según el Régimen Común de Tratamiento a los
Capitales Extranjeros previsto en la Decisión 291 de la Comisión delAcuerdo de Cartagena lo que le permite
transterirlibremente sus vtilidades una vez pagados los impuestos correspondientes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A L05 ESTADOS FINANCIEROS
POR El. ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA

Los eostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturalcza 300los sigmentes:

2

Cunsemo detocresiorias (1)

Letonie y leesurte

Participación d: los brebajadocesan 15 allidides

Puta

artondos

Lomeraris

Eneria tna

Promociones

Arodiradyres

pocaita

lrpcs,

x — u
r

Cuna Le mercaderías (3)

eO

2urbcipecióo delos trola] ádimscen los nbdade

Puileided

Acistrodie cra

Arelie

loncmra:

Eroralip agua

Forales:

Amccdirariones

Eptesatióes

Dl dos

 

 

 

 

 

Lncho Larusde nenbos

Qeprilirios venta clarbits Vil

26,96,1]6 25,096,196

952052 1,110,342 4gn27

¿uhdu? 15070453 1016%

= 131155 135

- Yid6l 2,17

90ul A ave

18,547 JH,267

AAETT 17UB 20

Yao 50,55h pa

241,12 315857 0,509

9,05%000 1,2568 1702/43 EEMEL

2 In0530 A 44,54c573

Lolo Lasicadr Ciisda

leprcductos «rodkdos ceda edroiisatrra Tuta:

púAA AE

" 11,15.144 111900 Ataa

- Ijslrystb Ej2ynz 2130280

LÁn=42 1,d12742

1,541,300 1500/907

ELUd 42,311

ISubL Ao qañ.03L

- ol lol

214,2 que 2tn

MEAR 42,514 24561

73,190 erea 519,003

VTARIE 52,427 452 5.568,45

¿Usdqua 11,15, 16 cabiz Pao

(1) Incluye costos de lletos, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros
gastos incurridos en las importaciones de productos,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidensca)
 

 

Ea descoraposición del gasto financiero es la siguiente:

 cr 2016

lu puestos la salida de diviana (1) 56 662 95558
Comisiones banta rias 74,250 22,940

Ao 118,2585
a)

(1) Corresponde al impuesto de salidas generado al momento del pago realizado a relacionadas por
compra de productos para la reventa, entre otras,

OTROS INGRESOSY OTROSEGRESOS

 

 

 

2017 2016

tros la gresvs

Ingreso por venta de marcas (13 - 1,404,447
IBureso por venta de activos - TO
Otros (2) 660,770 441,247

660,730 1,764 *Hy

egresos
Otros (3) (169,516) (1,314,576)

 

()  Enclz2016, correspondía a la parte asignada a Johnson £: Johnson Fevador como resultado de la
venta a nivel inúndial de ona marca.

(2) Corresponde principalmente a ingresos por 1) intereses ganados; 11) depósitos en garantía; y, 111)
roversos de protisiones.

(a) Enel 2017, corresponde principalmente a valores incurridos por contingentes de años anteriores
por aproximadamente US8550,000, En el 2016, correspondía principalmentea; 1) contribución
solidaria por 085 177,363; 1) provisiones por deterioro de cuentas por cobrar por US4$157,853; y, 1110)
pérdida por bajas de maquinarias y equipos por US$937,804.
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NÓTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS TINANCIEROS
PORÉL ANOFERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201
(Expresado en dólaresestadomnidenses)
  

CONTRATO DE ASISTENCIA TÉCNICA

En el 2009 la Compañia suseribió un contrato comercial de prestación de servicios técnicos especializados
con Johnson E Jolhnson de Colomiia 5,A., de asistencia técnica en las áreas de Gerencia, Finanzas, Logística,
Compras y Recursos Himanos para la importación y comercialización el Ecuador de los productos
Jobnson, Durante el año 2016 se canceló por este concepto US$3,500,000 en el rubro Gastos de venta, La
vigencia de este contrato es 1n año que se entenderá renovado automáticamente por periodos de un año. 4]
31 de diciembre del 2017, la Compañía no realizó lá renovación de esto contrato.

CONTINGENCULAS LABORALES

Al cierte del 2017 y 2016 la Compañía mantiene juicios laborales planteados en su contra por
aproximadamente US$=2,000 (2016: US¿47,000) Al respecto la Adriinistración de la Compañía, basada
en el análisis realizado en conjunto con sus asesores laborales sobre los procesos que pudiesen resultar
desfavorables, mantiene al cierre del 2017 y 2016 provisiones por aproximadamente US$25,900
(2018:005%563,500) que se incluyen en el rubro Otras cuentas ¿01 pagar y provisiones.

EVENTOS 5UBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros 10 se produjeron
eveñtos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelación.
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