JOHNSON & JOHNSON DEL ECUADOR §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Operaciones: La Compafifa fue constituida en el Ecuador en el afio 1982 con el objeto de dedicarse ala
importacion, comercializacion y distribucion de productos médicos, cosméticos y otros similares. Su
principal accionista es Johnson & Johnson de Estados Unidos de Norteamérica, debido a ello Johnson &
Johnson del Ecuador S.A. es considerada una compatiia de nacionalidad ecuatoriana constituida en el
Ecuador segiin las leyes ecuatorianas y que tiene la calificacidn de empresa extranjera segiin el Régimen
Comin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comision del Acuerdo
de Cartagena lo que le permite transferir libremente sus utilidades una vez pagados los impuestos
correspondientes.

La Compaiia forma parte del grupo internacional de empresas Johnson & Johnson, las cuales se dedican
principalmente a la produccién y comercializacién de productos médicos y cosméticos. Cada una de las
empresas que conforman el referide grupo econdmico tiene a su cargo una ¢ mas etapas de produccion,
distribucion y venta de los productos. Las operaciones de Johnson & Johnson del Ecuador S.A.
corresponden mayormente a la venta y distribucidn de los productos fabricados por sus compaiiias
relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compaiiias del referido
grupo econdmico.

La Compafia opera con dos segmentos: i) el denominado “Consume” que incluye una amplia gama de
productos utilizados en el cuidado de bebes, cuidado de la piel, cuidade bucal, cuidado de heridas y cuidado
femenino, asi come productos farmacéuticos gue no requieren de prescripeién médica, el cual representa un
76% de los ingresos, y ii) el denominado “Medical” que comercializa productos de insumos médicos y otorga
equipos en comoedatos a hospitales y clinicas piiblicas y privadas , el cual representa un 24% de los ingresos.
Ver Nota 14.

En noviembre del 2013 mediante Registro Oficial No. 121, fue publicada la normativa en la cual se
establecen los requisitos técnicos de normas INEN (Instituto Ecuatoriano de Normalizacion) que deben
cumplir ciertos productos para que sean aptes para el consumo ecnatoriano. Dicha normativa aplica
aproximadamente al 60% de los productos que son comercializados por la Compafiia.

En diciembre del 2013 el Comité de Comercio Exterior - Comex mediante resolucién No. 116, exige como
documento previo para la importacién de dichos productos el "Certificado de reconocimiento INEN".
Esto origind retrasos en la liberacidn de las importaciones que la Compafifa mantenia en aduana al cierre
del 2013, las mismas que fueron desaduanizadas a partir de febrero del 2014, ocasionando una reduccion
de aproximadamente el 64% en las ventas del mes de diciembre del 2013.

Johnson & Johnson del Ecuador S.A. estd afiliada a Procosméticos (gremio que representa a la industria
de cosméticos en el Ecuador). Procosméticos y el gobierno ecuatoriano estableciereon el acuerdo No.
14006 en el cual se proponen cinco alternativas de control de las importaciones, La Administracién dela
Compaiiia suscribié la alternativa de importar para el 2014 un 25% menos del promedio de las
importaciones realizadas en los tiltimos dos afios. Como resultado de le indicado se estima que en el 2014
se originar4 una disminucién en las ventas y en los resultados, cuyo efecto est4 siendo analizado por la
Administracion de la Compaiifa,
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Al respecto la Administracion de la Compafiia y su casa Matriz se encuentran analizando esta situacion y
sus alternativas para recuperar en el futuro los ingresos antes indicados.

Aprobacion de estados financieros: Estos estados financieros han sido aprobados por el Gerente
General el 7 de abril del 2014 y serdn puestes a eonsideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparaciéon de estados financieros -

Los estados financieros de Johnson & Johnson del Ecuador S.A. se han preparado de acuerdoe con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparade bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio 0 complejidad o las
Areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido 2 la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion,

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Aplicacian o bliguto ria pars

MNorma Titulo cicreicios iniciidos o partir de:
NI 32 Enmicoda, 'Ins trumento s financicros: presentacidon’ - Aclara alguno s requerimicntos
para compensacidn de netivas ypasivos financicros enclestado de sauvaciaon Yde gnero del2014
financicea.
NI 10, 12 y NIC 27 Bnmicoda,"Consolidagid n de entidades Jde inversion' - Modificag¢iones hagen que
muches fomdas de inversion yotras entidades similares, esturdan exentos de la 1de cnero det 2014
cansolidacion de la mayo i de sus filinles.
MNIC 36 Enmicada. Deteroros de los activas’ - Aclara divulgaciones de la informacidn
X . N Tde encro del204
sobre ¢limporne recuperable de los activos deteriorados
NEI 39 Enmicnda,'Reconocimiento y medicidn: reno vacio n du derivados' - Interrupeis n de
In contabilizacitn de Jos instrumento s de coberturs de acuerdo o eriterios tde enero del2004
N srrumentos fnancicros' - BExpecifiea la chisificacidn y medicidn de aetivas
pasivos financicros, " Y ¥ 1de encro del 2015
IFRIC 21 Gravimenes' - 'Inferpretacion de na NIC 37" 'Provisiones, pusivos contingenies y

autives contingentes’, lde enceo del2015
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La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial,

2.2 Transacciones en moneda extranjera -

Moneda funcional y moneda de presentacion: Las partidas incluidas en los estados financieros de la
Compaiiia se expresan en la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera
(*moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la
moneda funcional y Ia moneda de presentacién de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dblares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la vista en
bancos de libre disponibilidad.

2.4 Activos y pasives financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determinala

clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012 Ia Compaiifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financiera por las
cuentas por cobrar a clientes, compafifas relacionadas, otras cuentas por cobrar corrientes y no
corrientes: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por pagar a proveedores, compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasive corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
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Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a 1a transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo ¢ pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizadoe aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturaciom de las ventas de sus productos.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
menos la provision por deterioro, pues no generen intereses y se recuperan hasta 60 dias.

(n Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la facturacion de sus productos. Se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo devengado, pues no generan intereses y se recuperan hasta 30 dias.

iii Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por depésitos en garantia los
cuales se registran al valor del desembolso realizado. Se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado. Adicionalmente se compone de cuentas por cobrara
empleados que corresponden a préstamos denominados “plan vehiculo” entregados a
funcionarios de la divisién Medical para la adquisicion de vehiculos. Se registran a su
valor nominal menos los cobros recibidos. El interés implicito de estos préstamos no han
sido registrado pues el efecto de este asunte no es significativo considerando los estados
financieros en su conjunto.

b)  Otros pasivos financieros; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{1 Dacumentas y cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.
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(iD Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
compra de inventarios de producto terminado adquiridos a estas compaiiias en el curso

normal de los negocio. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado y son pagaderos hasta 60 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar que se presentan en el estado de
situacion financiera como menor valor de las cuentas por cobrar — clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas
en el contrato se han liquidado.

2.5 Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo calculado para productos para la reventa utilizando el método Primero
en Entrar, Primero en Salir (PEPS), de base anual para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El
costo de los productos terminados comprende los costos de adquisicién pagados a los proveedores y
compafiias relacionadas, otros costos directos y excluye los costos de financiamiento. El impuesto a la salida
de divisas que se genera en las importaciones de los inventarios se registra en el costo de ventas tinicamente
al momento de su consumo.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en
el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
Importacién.

2.6 Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a Ia
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
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corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada de los bienes del
activo fijo y no considera valores residuales, debido a que la Administracién estima que el valor de
realizacion de sus activos fijos al término de su vida til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles de
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
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Las vidas titiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numerode afios

Afos

Maquinariasy equipos 10

Vehiculos 5

Equipo de cémputo 3

Muebles y enseres 10

Equipos de oficina 5

Equipos en comodato (1) 4 -5

{1) Corresponden a equipos médicos tales como equipos instrumentales y de diagnésticos médicos, que
se eniregan a hospitales y clinicas privadas y piblicas en calidad de comodato. Estos equipos se
deprecian en el plazo de su vida ttil que es similar a 1a duracién del contrato.

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuande el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2,7 Activos intangibles

Corresponde al valor pagado a un tercero para la adquisicion de derechos sobre las marcas y para importar,
comercializar y distribuir en el Ecuador ciertos productos segiin la “Autorizacién especial para uso de
nombre comercial”, firmada entre las dos compariias.

La amortizacion se efectiia en base a un estudio realizado en conjunto con su Casa Matriz sobre la vida atil
estimada para cada una de las marcas adquiridas dependiendo de plazo de caducidad de los derechos
adquiridos. Las marcas por fiempo definido se amortizan dentro de 5 a 20 afios mientras que el listado de
relacionamiento de clientes se amortiza a 40 afios.

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) y amortizacién (intangibles) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto gue se
cbtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de clerre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se ha identificado
la necesidad de caleular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos fijos e
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intangibles), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de la empresa en relacion a estos activos.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a Ia renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2012: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecit que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impueste a 1a renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante los afios 2013 y 2012 1a Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% (2012: 23%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera v que se espera serdan
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice 0 el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produceién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con €l 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido est4 calenlado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

2.10 Provisiones

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i)
es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
econdmicos para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de cierre de los
estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la obligaci6n.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados se describen en la Nota 13.
2,11 Beneficios sociales a los empleados -
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuestoe a la renta, segan lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigenie. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos
vendidos, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de 1a persona
beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Comnpaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.,
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajadory, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el métode de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2012: 7%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierne, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hip0tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de 1os servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafifa.

2,12 Reserva Legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compailia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.13 Resultados acumulados -

Resultados acumuladgs - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIE”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcibn por primera vez de las "NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacidn de la
Compaiiia.

2,14 Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados
por la Junta General de Accionistas de la Compafifa.

2.15 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener un control sobre los mismos.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
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La preparacion de estados financieros requiere que 1a Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente 1a situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar; La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y
1a posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Activos fijos: La determinacion de las vidas dtiles que se evalian al cierre de cada afio.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién
patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

» Provision por deterioro de intangibles: Se utilizan las proyecciones de los flujos futuros de las marcas
de vidas tiles definidas e indefinidas producto de la compra de la linea de negocio de Pfizer para
demostrar si hay o no indicios de deterioro.

» Impuesto ala renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos {fundamentalmente efectos de la adopeidn de las NITF) se revertiran en el futuro. Para el afio
2012 la Administracion ha considerado, basada en el criterio de sus asesores tributarios, que las
nuevas disposiciones vigentes relacionada a las reversiones de gastos considerados como no
deducibles en un periodo no generardn ahorros tributarios en periodos signientes; y por tanto
procedid a reversar el activo por impuestos diferidos que se registré hasta el cierre del zo12. (Nota
15).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Empresa estin expuestas a una variedad de riesgos financieros como son los riesgos
de mercado, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez que son
administrados a través de procesos formales, que permiten la identificacién, medicién, control y
monitoreo de los riesgos. El objetivo de la empresa es lograr un balance apropiado entre el riesgo y el
retorno, minimizando los efectos adversos potenciales sobre la condic¢ién econdmica y financiera de la
empresa.
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La administracién del riesgo es realizada bajo las politicas y procedimientos locales y corporativos y
aprobadas por el Comité Ejecutivo de la alta Gerencia. Las politicas de administraciéon de riesgos de la
empresa son disefiadas para identificar y analizar los mencionados riesgos, con el propésito de establecer
limites y controles apropiados, asi como para monitorear los riesgos y verificar el cumplimiento de los
limites por medio de sistemas de informacioén fiables y actualizados. Con el propdsito de recoger los
cambios en el mercado, los productos y las mejores précticas, regularmente se revisan las politicas y
sistemas de administracion de riesgos para asegurar que éstos estén debidamente actualizados y
cumpliendo su funcion.

Organizaciéon de la Funcién de Riesgos - La administracion cuenta con el conocimiento y
experiencia necesarios para desempeiiar sus funciones con la eficiencia, objetividad e independencia
precisos para supervisar el desarrollo de la estrategia general de la empresa. El Comité Ejecutivo de la
empresa efectiia las siguientes funciones:

1. Establece las politicas de riesgo de la empresa.
2. Supervisa que se cumpla los niveles de riesgo asumibles.
3. Revisa sistemdticamente las exposiciones con los principales clientes, proveedores, productos,

dreas geograficas y tipos de riesgo, entre otras variables.
4. Conoce, valora y sigue las observaciones de autoridades supervisoras.

A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que estd expuesta la Compaiia:



JOHNSON & JOHNSON DEL ECUADOR S.A.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

a) Riesgos de mercado:

Es la contingencia de que la empresa incurra en pérdidas debido a variaciones en el precio de mercado de
un activo financiero y como resultado de las posiciones que mantenga dentro y fuera del balance. Los
riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de interés, moneda y acciones, todos los
cuales estdn expuestos a movimientos de mercado generales y especificos y a cambios en el nivel de
volatilidad de las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, prima de riesgo de crédito,
las tasas de cambio de moneda extranjera y los precios de las acciones. Por su estructura de balance y
politicas, inicamente las pérdidas por cambios en el precio de las inversiones son relevantes como factor
de riesgo de mercado para la institucién.

Durante el afio 2013 la empresa mantuvo su esquema de administraciéon del riesgo de mercado.
i) Riesgo cambiario

La Compafiia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — délar estadounidense} y
no realiza operaciones distintas a esta moneda.

i) Riesgo de precios

Dentro del segmento Consumo existen productos farmacéuticos los cuales se encuentran regulados en
el mercado ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Publica. Como
consecuencia, los precios de los productos tienen asignado un precio maxime de venta el cual,
eventualmente, expone a la Compaiifa a la reduccién de sus margenes de ganancia en el caso de que
los precios de los productos terminados que son adquiridos a sus proveedores y relacionadas se
incrementen como consecuencia de la variacion del precio internacional de las medicinas. Es
importante mencionar que como parte del control de precios ejercido por el Ministerio de Salud
Publica, dicha entidad verifica que los margenes de ganancia obtenidos por la comercializacién de los
productos no excedan del 20%. Estos productos representan el 5% de sus ventas y la Administracién
controla el riesgo a través de la revision de inventario de los productos OTC. La Compafiia esté
obligada a recibir devoluciones y el inventario obsoleto se controla a través del sistema SAP que utiliza
la Compaiiia, el cual bloquea autométicamente dicho inventario.

Los productos antes indicados son comercializados por la Compafiia y no estan expuestos al riesgo de
precios de mercancias, pues son productos importados y adquiridos de, y fabricadas por, sus compafiias
relacionadas.
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tti} Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generen intereses no est4 expuesta al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda. Si bien la Gerencia trata
de colocar sus excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en
consideracidn la calificacidn de la institucion financiera, los flujos operativos de la Compaiiia no
dependen completamente del rendimiento de estas inversiones. El objetivo de la Gerencia es tratar de
mantener disponible el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos.

b) Riesgo de crédito:

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de crédito
consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar comerciales. Con respecto a los
depositos en bancos, la Comparfiia busca reducir la probabilidad de concentraciones significativas de
riesgo de crédito porque mantiene sus depdsitos en instituciones financieras de primera categoria, y limita
el monto de la exposicion al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras. Respecto de
las cuentas por cobrar comerciales, no existen concentraciones significativas. La Compafiia ha establecido
politicas de control de riesgo crediticio para asegurar que la venta de sus productos efectuada a clientes
con adecuada historia de crédito y el nivel de riesgo de crédito es monitoreado de forma continua.

En la actualidad, la Compafiia cuenta con 104 clientes compuestos por 93 clientes indirectos
{distribuidores) y 11 clientes directos (autoservicios y farmacias); cuyo plazo de crédito es de 45 dias.
El riesgo de crédito se origina en ia posibilidad de pérdida debido al incumplimiento del no pago de los
clientes o la falta de oportunidad en el pago de las obligaciones pactadas. Los activos financieros que
potencialmente presentan riesgo crediticio para la empresa consisten primordialmente en facturas de
clientes.

La empresa asume niveles de riesgo crediticio aceptables a través del establecimiento de politicas que
propicien una adecuada seleccién y administracidén de los portafolios y productos que mantiene con losg
clientes. Las politicas incluyen la determinacién de limites de crédito, asi como también para el valor de
riesgo, relacionados, a fin de mantener un portafolio equilibrado y diversificado, evitando
permanentemente la concentracién por sectores productivos como son autoservicios, distribuidores, etc.

La empresa ha definido las siguientes estrategias:

* Evaluar periédicamente politicas de cumplimiento de riesgos.
« Analizar el comportamiento de indices definidos.
» Determinacion de indices de recuperacidon de cartera.

Adicionalmente, La empresa cuenta con un proceso de aprobacion de créditos plenamente controlado
desde la admisién de los clientes hasta la fase de recuperacion de los créditos otorgados.

Las operaciones crediticias son evaluadas tomando en cuenta el segmento al cual pertenece el cliente,
desarrollando metodologias de evaluacién especificas para el segmento de clientes,

Las metodologias han sido sometidas a pruebas y mejoras a lo largo de todo el afio.
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¢) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez estd asociado a la capacidad de la empresa para financiar los compromisos
adquiridos a con proveedores y accionistas. Para la correcta administracion de su liquidez, la empresa
considera indicadores internos y regulatorios.

La Compaififa mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le
permite cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el tiempo
de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2013 afio
Cuentas por pagar proveedores 939,278
Cuentas por pagar a compaifif{as relacionadas 4,524,742

Menosde
Al 31 de diciembre de 2012 afio
Cuentas por pagar proveedores 1,023,391
Cuentas por pagar a companias relacionadas 852,424

Las cuentas corrientes son mantenidas en bancos con calificacidn comao se detalla a continuacién:

Calificacidn

Entidad Financiecra 2013(1 2012
Banco de la Produceion AAA- AAA-
Citibank New York N.D. N.D.
Citibank N.A. AAA AAA
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAN-
Bolivariano 8. A, AAA- AAA-

(1)  Datos disponibles al 30 de septiembre del 2013.

N.D.: No disponible

d) Riesgo operativo:

Se define en la empresa como el riesgo de pérdida resultante de deficiencias o fallos de los procesos
internos, recursos humanos o sistemas, o derivado de circunstancias externas. El objetivo de 1a empresa
en materia de control y gestion del riesgo operativo se centra en la identificacién, valoracién, mitigacién y
seguimiento de dicho riesgo. La empresa ha realizado importantes avances sobre la gestion del riesgo
operativo basado en una metodologia de auto evaluacion. Se cuenta con una herramienta teenologica para
el registro de este tipo de riesgos y se ha completado la conformacién de la base de datos de eventos,
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clasificada por linea de negocio, proceso v tipo de evento. En el andlisis se prioriza la obtencién de
resultados para procesos identificados como criticos. Comeo parte de la gestidn de riesgo operativo, se
mantiene un Mejoramiente Continuo del Negocio para la toma de decisiones y planificacion en
circunstancias de contingencia real y potencial.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La politica de la Compaiiia es la de financiar sus proyectos con sus propios recursos operativos. Para ello,
la Compaiifa puede ajustar el importe de los dividendos por pagar a los accionistas, solicitar incrementos
de capital a los accionistas o solicitar préstamos a entidades relacionadas o a instituciones financieras.

Durante el ejercicio del 2013 la estrategia de la Compaiifa no ha variado respecto al 2012 y continia con la
financiacién con fondos propios y de terceros, bisicamente compafiias relacionadas y proveedores sin
recurrir al endeudamiento financiero, puesto que su efectivo y equivalentes de efectivo cubren todas sus
deudas con terceros.

INSTRUMENTOS FINANCIERQOS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2013 2012

Corriente No corriente Corriente No corrientc

uss Uss USS, uss

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 14,985,558 - 18,058,136 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Clientes 10,301,077 11,671,772 -
Compaiifas relacionadas 208,209 172,105 -
Otras 242,857 31,253 250,434 65,649
Total activosfinanciceros 25,737,790 31,253 30,152,447 65,649
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Proveedores del exterior y locales 939,278 - 1,023,391 -
Compafifasrelacionadas 4,300,197 - 811,463 -
Total pasivos financieros 5,248,475 - 1,834,854 -

Valor razonable de instrumentos financieros
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El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
201" 2012
Efectivo en caja 1,700 865,696
Bancos locales (1) 13,110,830 14,063,286
Bancos del exterior (1) 1,873,028 3,129,154
14,985,558 18,058,136
(1) Valores que no estin restringidos.
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicion:
201 2012

Clientes 10,633,330 12,134,404
Clientes Tramite legal (1) 24,126 114,203

10,657,456 12,248,607
Mencs - Provision por deterioro de cuentas por cobrar (356,379) (576,835)

10,301,077 11,671,772

(1) Clientes que se encuentran totalmente provisionados.
La Administracion de la Compaiiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar — clientes.

A continuacién se muestra un anélisis de antigiedad de los saldos al cierre de cada afio:
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201 % 2012 %

Por vencer 8,428,642 79% 7,516,931 61%
Vencidas

1 a 30 das 1,073,183 10% 2,186,326 18%
31 a 6o dias 405,084 4% 1,120,209 0%
61 a go dias 323,732 3% 796,006 6%
91 a 180 dias 62,857 1% 85,754 1%
Misde180 363,958 3% 543,381 5%

10,057,456 100% 12,248,607 100%
Movimiento de la provision por deterioro:
201 2012

Saldeos al 1 de enero 576,835 467,320
Incrementos 22,975 112,225
Bajas (1) (243,431) (1) (2,710)
Saldos al 31 de diciembre 356,379 576,835

(1) Corresponde a la baja de saldos con remota posibilidad de recuperacién.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn:

Cuentas por eobrar empleados - Flan vehiculo (1)
Reclamoes a compafiias de seguro

Lrepdsitos en garantia (2)

Otros

201 2012
34,400 37,542
18,000 28,738

154,921 157,453
35,535 26,701

242,857 250,434

(1) Corresponden a préstamos otorgados hasta 4 afios plazo que no generan interés. El valor a largo plazo
de estos préstamos se expresan dentro del rubro cuentas por cobrar no corriente y totalizan 31 de

diciembre del 2013 US$31,253 (2012: US$65,649).

(2) Corresponde principalmente a depdsito en garantia a favor del SRI entregado como respaldo de
garantia judicial por US$102,703 en relacion a la fiscalizacién del afio 2006 mencionada en Nota 15.

INVENTARIOS
Composicion:
ap13
Productos para la venta 9,745,031
Materias primas y materiales de empaque 34,693
Inventarioen triansito 2,456,940
12,236,663

2012

7,117,609
34,073

3,357,576

10,509,558
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ACTIVOS INTANGIBLES
s
Composiclon:
2013 2012
Mareas adquinidas portiempe definido 54,084 157,803
Marcas adquindas portiempo indefinide (1) 1,157,902 1,205,645
Listado de relacionamienio de clientes 4,533,706 5.079.580
5,746,692 6,443,028
Amorizacion acumulada {1.009,507) {1,014,615)
Snldos netos al3 1 de diciembre 4,737.185 5,428,413

En el afio 2006 Johnson & Johnson a nivel global adquirid los derechos sobre ciertas marcas de la linea de
negocio denominada “Pfizer Comsumer Healthcare”, la cual incluye entre otros, los siguiente productos:
“Agarol”, “Benadryl”; “Caladryl”, "Cheracol”, “Desitin”, "Doloflam”, “Kaopectate”, “Listerine”,
“Lubriderm”, “Mylanta”, “Neko”, “Oraldine”, “Sinutab”, “Unicap”, y “Visina”. En Ecuador esta transaccién
se materializ6 con la adquisicion a Pfizer de las marcas, derechos de importacién, comercializacién y

distribucién de los mencionados productos.

El pago realizado por 1a sefialada adguisicion ascendid a aproximadamente US$6, 500,000, monto que
fue asignado a las marcas y a la valoracion del listado de clientes basados en los lineamientos realizados
por Johnson & Johnson a nivel global, quienes también determinaron las vidas tiles de dichas marcasy
listado de relacionamiento de clientes.

Movimiento:
el cr e clgntes Totn)
Al lLde encro del 2012
Costo hstomco 172,900 5,136 455 5,309,355
Anorenc idn ncunubidn {55.087) (B0 L0G) (85G.103)
“aloren ios nl 1de encio del 2012 nrss 4,335,439 4,453,252
Mbvimicnlos 2012
Bojas (4) (15.097) (56,875) (71,972)
Anoitizacion de bLajgps 2,170 10,160 12,330
Anontnceidn delaito {10.923) {159 9 18) {170,841}
AValoren ibros al3 1de dicemmibe del20 2 93 063 4,128,806 4,222 769
Al 31 de dicicmbre del 2012
Costo hstdnico 157,803 5,079,580 5,237,283
Aroitzncion acunmuabdn (G3.840) (950.774) (1.014.6%1)
Valeren lios al3 tde dicienine del20 12 03,963 4,128,806 4,232 769
Fbvitmientos 2013
Bajps (5) (102,719) (545,874 (648,593)
Anonizncidn de bajs 54,544 118,510 173,154
Arrortizacion delaio {2.O83) (I5R.063) (168,046)
Valoren libros al 3 1de diciendne cdelZ0 B3 a5 805 3,543 479 3.579.284
Al 31 de diciemine del2013
Losto hsbnico 55,084 4,533,706 4,588,790
Armroitizne ¥n acunzikida {19,279 (990,227) {1,009,506)
Valoren ilos al3 Tde dicientare del2013 35,805 3,543,479 3.579.281
———rie

(1)  Corresponde a marcas que de acuerdo a los lineamientos y analisis realizados por Casa Matriz no
tienen una vida definida. Durante el 2013 se dieron de baja marcas cuyo monto neto de
amortizacién ascendi6 a aproximadamente US$47,743. Este valor fue registrado en el rubro de
Oir0S egresos.,

(2) Las marcas adquiridas se amortizan dentro de 5 a 20 afios, que son los plazos de los contratos de
adquisicion de marcas.

(3}  Ellistado de relacionamiento de clientes se amortiza en forma lineal a 40 afios.
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{4) Durante el aflo 2012 Johnson & Johnson a nivel global vendid los derechos sobre el producto
Caladryl, por lo cual Johnsoen y Johnson del Ecuador S.A registrd una baja por el total del costo
neto de amortizacién de este producto por US$12,927 y US$46,715 por marca de tiempo definido y
listado de relacionamiento de clientes, respectivamente. Il monto de la venta de esta marca
asignada a Ecuador por parte de Casa Matriz fue aproximadamente US$1,686,000 que se facturd a
un tercere y genert una utilidad en venta de aproximadamente US$1,627.000, registrada deutro
del rubro Otros ingresos en el Estado de resultados integrales. Ver Nota 20.

{5)  Incluye principalmente la venta local de los derechos sobre el producto Agarol y Kaopectate, por lo
cual Johnson y Johnson del Ecuador S.A registr6 una baja por el total del costo neto de
amortizacion de este producto por US$4,607 y US$375,368 por marca de tiempo definido y listado
de relacionamiento de clientes, respectivamente. El monto de la venta de esta marca fue
aproximadamente de US$1,982,675 que se facturd a un tercero y generd una utilidad en venta de
aproximadamente US$1,602,700 registrada dentro del rubro Otros ingresos en el Estado de
resultados integrales. Ver Nota 20.

12, CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
2013 =012

Ganwich S.A. 1,805 185,490
Lodisal S.A. 37.163 175,067
Tbzadverti 27,404 82,065
IL5.5.4 - 78,911
Tiendas Industriales ASOC 2,869 61,379
Ganetel s.a. 23,216 -
Krehne + Nagel s.a. 21,315 -
Sanchéz Bellolio 13,866 39,175
Corporacidn Bl Rosado - 31,100
Daviso Ind Com Prod Higiénicos SA - 26,033
OMD Ecuador 8.A. 309,677 25,769
Rafaeg] Velarde Arana 14,016 24,908
Uba Solucienes Industriales 24,232 -
American Express 6,555 22,542
Cornemo - 21475
Farmacias y comisariatos 38,368 16,137
Pacificard 8.A. - 15,000
Pricewaterhousecoopers 15,614 -
Difare 14,080 11,441
Creative Group 11,729 11,207
Pulbliprom S.A. 14,264 10,124
Estrategins y Mercados s.a. 72,104 -
Veritas Comunitaciones C. 25,249 -
Ctros 254,752 184,568

939,278 1,023,391

13. BENEFICIOS SOCIALES

Composicion:
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Aho2013

Beneficios sociales corrientes
Beneficios a empleadas (1)
Participacion de los trabayjadores en utilidades (2)
Bonos (3)

Atio2012

Beneficios sociales carrientes
Beneficios a empleados (1)
Participacién de los tralajadores en utilidades (2)
Bonos

Saldaos al Pagesy fo Saldes al
inicio Incrementos Thilimciones final
188,183 387,773 (392,362) 183,594

2,970,233 3,420,748 (2,970,233) 3,420,748
240,560 - (246,560) -
3,404,976 3,808,521 (3,609,155) 3,604,342

374,147 689,106 {875,070) 188,183
2,882,178 2,072,233 (2,884,178) 2,970,233
281,200 259,190 (293,830) 246,560
3,537,525 3,920,529 (4,053,078) 3,404,976

(1) Incluye provisiones de vacaciones, décimo cuarto y tercer sueldo.

(2) Ver Nota 15.

(3) Apartir el 2013, la Compafiia tomo la decisién de registrar en resultados los bonos al momento de
su pago. El monto estimado de esta provision al 31 de diciembre del 2013 asciende a
aproximadamente US$203,000, cuyo efecto no es significativo considerando los estados financieros

en su conjunto.

14. INFORMACION SOBRE SEGMENTO DE NEGOCIO

Pese a que la Compaiiia no est4 registrada en la Bolsa de Valores del pais, considera importante dar a

conocer cOmo opera en sus segmentos de negocio los cuales son: 1} Consumo, el cual comercializa

productos utilizados en el cuidado de bebes, cuidado de la piel, cuidado bucal, cuidado de heridas y cuidado
femenino, asi como productos farmacéuticos que no requieren de prescripcién médica, y ii) Medical, el cual
comercializa productos de insumos médicos y otorga equipos en comodatos a hospitales y clinicas pablicas v
privadas. ¥l 99% de sus ventas las realizd en territorio ecuateriano y no existe concentracidén mayor al 2,15%

de clientes.

La Gerencia General es quien toma las decisiones estratégicas de la Compafiia y analiza el desempefio de

los segmentos, asi tenemos:
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Estado de situncion financiera
Efectivo y equivalentes de efective
Cuentas por cobrar
Inventaries
Gastas pagados por anticipaco
Active fijo, neto
Ortras cuentas por cobrar
COtros activos
Activos Intangibles - Plusvalia mercantil

Total del activo

Proveedores
Campafifag relacionadas
Q1ras cuentas par pagar
lmpuzestoes por pagar
Beneficios sociales
Juldlacion patronak
Bomnificacitn por desalicio
Total del pasivo

Estndos de Resultados Integrales

Venias netas
Costo de ventas
Utitidad beuta

Gastos venlas

Gastos administmtivos
Otros ingresa

Otres egreso

Utilidad en operacitn
Gastos financicros

Utilidad antes de impucesio a ba renta
Tmpuesto a la renta
Utilidad neta del ano

IMPUESTOS

Segnmento

Sepnento

a) Impuestos por cobrar y pagar

Los impuestos por cobrar y pagar se componen de:

mpresto, I recuperar

Retencién de crédito tributario IVA

MPLCS I pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Tva en ventas

Retenciones en la fuente de clientes
Retenciones en la fuente empleados

Impuesto a la renta corriente (1)

(1)  Verliteral d).

b) Impuesto alarenta

Cansmmna Mécica Totn!

2013 2012 2013 2oz 2013 aata
8,606,690 9,032,772 6,378,867 9.025.364 14,085,558 18,058,136
5,348,653 8,672,973 5.434.832 3.576.830 10,783,485 12,249,803
8,905,320 7,671,043 3,331,344 2,838,515 12,236,663 18,509,558

106,423 72,953 15,720 12,831 121,143 85,784
372,553 10,749 952,436 1,006,902 1,324,980 1,417,651

- - - 65,649 - 65,649

- 55,001 - - - 55,001
4,737,185 f428.419 x - 4.737,185 428,417
28,076,824 31,043,004 16,113,199 16,526,001 44,190,024 47,860,095
939,278 881,167 - 142,229 939,278 £023,391
3,842,129 54,565 467,068 756,808 4,309,197 811,463
1,033,258 958,332 472,230 454,807 1,505,481 1,413,139
2,434,838 3,398,899 1.530,550 1,064,184 3,965,388 4,463,083
2,361,372 2,413,565 5,242,960 $91.411 3.604.342 3,404,976
251,733 225,137 67,286 48,434 319,019 273.571
201,020 !‘)'].058 67,851 4'),(']"} 268 577 242 691
11,063 628 Hi24,729 8,847 655 3:507,593 14,911,282 11,632 116
61,468,060 61,653,337 24,606,198 19,622,498 86,074,258 B1,275.835
{31,207,249) {29,643,244) (13,875,793) (#1,346,401} (45,083,042 0,089 645

30,260,811 32,010,093 10,730,405 8,276,097 40,991,216 30,286,190

(15,164,166) {19.399.725) (3,063,789) (1,072,761} (18,227,954} (2:,372,486)

(3.609,225) {2,684.653) (Bo2,119) (Boo,581}) {4.501,594) (2,485,234}

1,699,614 1,841,654 31,536 36,850 LO31,150 1,878,504
(66t304) (m1z,008) {d4.4,604) (36,077} (ro5,928) (353,985)
12,725,730 11,450,361 6,761,209 5.502,628 19,486,940 16,052,989
(28,560) {t10.43R} (r4.334) - {102,707} (110,338)
12,647,161 0,340,023 6,737,076 5,502,628 19,384,237 16,842,651
(2,853,115) (3,207,042) (1,490,059} (1,293,930} (4,343,174} (4,500,972)
9,704,046 B1qz2,081 5,247,0t7 4,208,608 15,041,063 12,341,676
2013 2012
- 155,492
424,178 1,130,667
156,437 -
(966,566) (879,483}
8,165 -
4,343,174 4,211,899
3,965,388 4,463,083

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:
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201

Impuestoa la renta corriente: 4,343,174

Impuestoa la renta diferido:
Reversion de impuesto por diferido

2012

4,211,809

289,073

4,343,174

4,500,972
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Conciliacion tributaria - contable-

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2013 y 2012:

2013 2012
Utilidad antes de 1a participacidn delos trabajadoresen las
utilidadesy e impuestoa la renta 22,804,985 19,814,884
Mencs - Participacién de los trabajadores (3,420,748) (2,972,233)
Utilidad antes del Impuestoa la renta 19,384,237 16,842,651
hs
Gastos nodeducibles (1) 357,464 2,453,940
15% de participacién a trabajadores atribuibles a ingresos exentos - 116,697
Mencs
Otras deducciones (2) - (322,700)
Otras rentas exentas - (777,982)
Base tributaria 19,741,701 18,312,600
Tasa Impositiva 22% 23%
Impucstoa la renta carriente (3) 4,343,174 4,211,899

(1)  Corresponden a gastos no deducibles por: i) producto dado de baja sin el soporte de destruccién
respectivo, i1} gastos misceldneos no deducibles, iii}) provisién por bonos pagados en el 2013, iv)
provision de jubilacion patronal y v) provisiones por contingencias laborales y tributarias.

(2) Corresponden a deducciones por pago a trabajadores discapacitados.

(3) Estos valores son superiores a los anticipos minimos de impuesto a la renta que para el 2013 y 2012
ascendieron a US$674,125 y US$721,570, respectivamente.

¢) Movimiento de impuesto a la renta:

=8
Saldoal 1 deenerodel 2012 4,206,384
Provision del afno 4,211,899
Pagos (4,2006,884)
Saldoal 31 de diciembre del 2012 (Ver literal a) 4,211,899
Provisidn del anio 4,343,174
Pagos {4,211,899)
Saldoal 31 de diciembre del 2013 (Ver literal a) 4,343,174

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se
muestra a continuacién:
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Tasa vigente For los afics
2013 2012 2013 so12
Utilidad del afio antes de impuestos 10,384,237 16,842,651
Impuesto 22% 23% 4,264,532 3,873,810
Frecto fiscal de los gastos no deducibles y que no se reversari en el future 78,642 591,246
Mngs - trabajadores discapacitados y otras deducciones (253,157)
Mienos - reversién de actives par impuestes diferides - 289,073
Gasto par impuestos 4,343,174 4,500,972
Thsa efectiva de impuestcs 22,419 26.72%

d)  Situacién fiscal -

En el afio 2010, 12 Compaiiia recibi6 por parte del Servicio de Rentas Internas los resultados de la
fiscalizacion por los afios 2006 y 2007, quien determingd tributos adicionales por impuesto a la renta por
aproximadamente US$1,209,000, los cuales no incluye recargos, intereses y multas (2006: US$459,000y
2007: US$750,000).

En relacion al 2006, la Administracion de la Compaiiia efectud la impugnacion respectiva para ciertos
conceptos estipulados en dicha acta y en diciembre del 2012 obtuvo una sentencia favorable por parte de
Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal por medio de la cual se reduce la glosa en aproximadamente
US$300,000 y por tanto los impuestos adicionales ascenderian a aproximadamente US$384,000. Ante
esta situacion el Servicio de Rentas Internas presento el recurso de casacion, proceso atn sin resolver.

En relacién al 2007, la Administracién de la Compafifa present6 las impugnaciones del caso,
obteniéndose en mayo del 2013 una sentencia favorable, por parte de 1a Tercera Sala del Tribunal Distrital
de lo Fiscal por medio de la cual se reducen las glosas en aproximadamente US$2,665,000 con lo cual los
impuestos adicionales serian de aproximadamente US$84,000. El Servicio de Rentas Internas ha
interpuesto el recurso de casacidén y al momento la Compafiia se encuentra a la espera del fallo respectivo.

Durante el 2012, la Compafiia fue fisealizada por el afio 2008, habiéndose determinado tributos
adicionales por Impuesto a la renta por aproximadamente US$102,000 (sin incluir intereses, multas, y
otros recargos). Por su parte, la Compafiia ha presentado las observaciones y reparos sobre el acta de
determinacion ante la Administracion Tributaria.

Al 31 de diciembre del 2013 de los procesos antes mencionados, una vez considerados los resultados de las
sentencias favorables a la Compafifa, el monto de los impuestos adicionales ascenderian a
aproximadamente US$570,000 (sin incluir intereses, multas y otros recargos). A este respecto la
Administracién de la Compaiiia ha constituido en afios anteriores provisiones por US§$673,000 para
cubrir estas contingencias y que se encuentran registradas en el rubro Otras cuentas por pagar y
provisiones.

Estos valores fueron considerados como gastos no deducibles en la conciliacién tributaria del afio en que
fueron registrados.

Los afios 2010 a 2013 inclusive se encuentran abiertos a futuras revisiones por parte de las autoridades
fiscales.

e) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en €l exterior
en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000 (Anexo e Informe o
US$3,000,000 so0lo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas
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en paraisos fiscales. E] indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Administracién de la Compafiia considera que,
basados en la naturaleza y monto de las transacciones realizadas con sus compaiiias relacionadas en el
exterior durante el afio 2013, que son similares a las del 2012, y en los resultados del estudio de precios de
transferencia del afio anterior, que no arroj6 ajustes al impuesto a la renta, no hay incidencia significativa
de las referidas normas en la medicién del resultado tributable de tales operaciones al 31 de diciembre del
2013. El estudio de precios de transferencia ser4 concluido y enviado a las autoridades respectivas en la
fecha requerida por las mismas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANTAS RELACIONADAS

El signiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2013 y 2012 con
companias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las compafiias con
accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

2013 2019
a5 gle produ ra b rewv
Johnsen & Johnson de Colombia S.A. 24,823,497 18,003,752
Johnson & Johnson Health Care Systems Inc 8,500,721 92,626
Ethicon Endo Surgery 1,905,215 2,043,866
Johnson & Johnson Brasil 1,708,238 2,034,204
Johnson & Johnson Produto Profissionais Ltda. - 2,793,225
Me Neil Colombia 1,138,809 2,318,702
Johnson & Johnson Sales & Logistics Co. 996,062 1,701,871
Gmed Health Care Lida. 1,113,565 1,257,338
Johnson &.Johnson de Panami 1,100,454 865,382
Ethicon L1.C - 524,437
Ortho Clinical Diagnostic U.S. A, 480,079 350,632
Lifescan Division of Cilag GMBH International 401,053 349,522
Medos International Sarl - 325,910
DePuy Orthopeadic 396,386 255,401
Ortho-Clinical Diagnostics European Support Center a Division of Ort 305,208 235,605
Advanced Steril Products - 164,192

Lifescan Products LLC - 68,741
Johnson & Johnson Ethicon - -
LEthicon Inc. - -

Johnson & Johnson de Estados Unidos (2)

(1)  Ver Nota 21.

22,000,000
b

Otros 556,562 349,539
43.425,850 35,624,945
Gastog 2013 2012
Asisteneia téenica
Johnson & Johnson de Colombia (1) 930,000 2,848,500
Otros servicios 205,591 408,241
1,135,591 3.256,741
Pago de dividendos
2013 2012

5,000,000
[———— e ——1
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(2)  Ver estado de cambios en el patrimonio.

Composicién de los saldos con compafifas y partes relacionadas:

201 2012
Cuentas poar cobrar
Jolinson 8&Johnson PanamA 108,640 10,408
Johnson &Johnson Caanbia - 35,701
J&F Cono Sur URU 62,128 -
J&J Cono Sur CHI Y da 21,575
Johnson &.Johnson Corparate 28,257 27,365
WLIIC Cdambia 1 25,582
J&) Cono Sur ARG 8,711 23,128
Janssen Cilag S.A. - 17,214
Jahnson ScJoinson Medical Peru 188 1,132
208,299 172,105
201 2012
Cuentas por pagar
Jolmson &Johnsen de Colanbia S, A, (3) 3,280,831 -
Johinson &Johnson Health Care Systems Inc. 219,763 482,771
ORTHO CLINIC DIAGNOSTIC 170,926 198,523
CHLAG AG INTERNATIONAL - 31,066
GMED Health Care 133,020 23,088
Johnson &Johnson Sales & Logistics Canpany 23,244 21,342
Johnson &Johnson Panama - 2,156
Johnson 8.Johnson Brasil 366,122 -
Otros menores 115,291 52,517
4,309,197 811,463

(3} Lossaldos por pagar a compafiias afiliadas corresponden fundamentalmente a importaciones de
productos para la reventa, que no estin sujetos a intereses y se cancelan en el corto plazo hasta 60
dias.

Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde al
Representante Legal, Gerente Financiero, Gerente de Recursos Humanos, Gerente de Mercadeo, Gerentes

de Ventas de Canales Directo e Indirecto v Gerente de Supply Chain.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

201 2012
Salariosy beneficios sociales de cortoy largo plazo 081,241 510,214
Bonos 96,000 91,703

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal

El saldo de la provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional independiente para
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todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 y 2012 que se encontraban prestando servicios para
1a Compaiifa.

La composicion del valor presente de la provisidn para jubilacion patronal es la siguiente:

201 2012
Saldoal inicio 273,571 227,157
Costos de los servicios del periodo corriente 60,375 54,954
Costos por intereses 19,568 14,062
(Ganancias) / pérdidas actuariales (27,237) (1) 25,2063
Beneficios pagades (7,258) (47,865)
Saldoal final 319,019 273,571

Desahucio

Esta provision cubre los beneficios de terminacifén de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador. El empleador bonificar4 al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada une de los afios de servicios prestados a la misma
empresa 0 empleador.,

La composicion del valor presente de la provisién para desahucio es la siguiente:

201 2012
Saldoal inicio 242,693 195,916
Costes de los servicios del periodo corriente 46,886 46,983
Costos por intereses 15,587 13,658
{Ganancias) / pérdidas actuariales {25,828) (1) 34,440
Beneficios pagados (10,761) (48,304)
Saldoal final 268,577 242,603

(1) Las pérdidas actuariales deberian ser registradas de acuerdo a modificaciones de la NIC 19, como
parte de otros resultados integrales; sin embargo se registran como parte de los costos y gastos;
porgue el efecto de este asunto no es significativo.
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Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitncién de estas provisiones fueron:

2013 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Vida laboral promedio remanente 8.5 8.5
Futuroincrementosalarial 3.00% 3.00%
Futuroincremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 8.90% 8.90%
Antigiiedad para jubilacién {(Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 esté constituido por
1,250,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una, siendo Johnson &
Johnson Internacional su principal accionista con un 99% de participacion.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

a) Los costos y gastos operacionales agrnpados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

Costo Gastos de Gastos

2013 de Ventas Ventas Administrativos Total

Compra de mereaderfas (1) 43,425,851 - - 43,425,851
Remuneraciones y beneficios sociales 482,535 2,247,829 936,595 2,666,059
Participacién de Los trabajadores en [as utitidades - 2,669,643 751,105 3,420,748
Publicidad y promeciones - 10,178,076 - 10,178,076
Arriendos 20,702 - 311,007 331,709
Honorarios 22,679 104,020 327,060 458,759
Energia yagua - - 28,349 28,349
Depreciaciones 337,084 110,709 29,523 477,316
Otros gastos 794,191 4,476,450 554,132 5,824,773

45,083,042 19,791,727 2,937,771 67,812,540
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Costo Gastos de Gastos
012 de Ventas Ventas Adminjstrativos Total
Compra de mercaderias (1) 40,340,307 - - 40,340,307
Remuncraciones y beneficios sociales 435,260 2,147,971 715,464 3,298,695
Participacitn de los trabajadores en las utilidades - 1,513,268 1,058,065 2,072,233
Publicidnd y promociones - 9,125,233 - 9,125,233
Arriendos 21,636 - 299,427 321,063
Honorarios 5,545 51,585 360,953 418,083
Energia y agua 8ao 921 24,915 25,636
Depreciaciones 2,724 322,868 58,644 389,236
Otros gastos 178,373 7,810,640 966,866 8,955,879

40,989,645 21,372,486 3,485,234 65,847,365

(1) Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros

gastos incurridos en las importaciones de productos.

h) Ladescomposicidn del gasto financiero es la siguiente:

Impuesto a la salida de divisas (1)

2013

102,705

2012

110,338

Corresponde al impuesto de salidas generado al momento del pago realizado a relacionadas por concepto

de asistencia téenica, regalias, dividendos, entre otras.

20. OTROS INGRESOS, OTROS EGRESOS

Otros ingresos
hgreso porventa de marcas (1}
Otros (2)

Quosearesos

Amorntzacin de intangibles (1)
Qtros (3)

Gastos poregistro sanitario

(1) VerNotai1,

2013 2012
1,602,756 627,171
328,304 251333
1.531,150 1,878,504
(166,677} (170,84 1)
(539,251) (144,577)
3 (38.567)
(705.928) (353,985)

{2} Corresponde principalmente a ingresos por servicio de asistencia técnica brindado a Johnson &

Johnson Panama.

(3) Corresponde principalmente a provisién por deterioro de cuentas por cobrar y gastos misceldneos
por tramites legales, eventos internos, baja de marcas y otros gastos.,

21, CONTRATO DE ASISTENCIA TECNICA

En el 2009 la compafiia suscribié un contrato comercial de prestacion de servicios técnicos especializados
con Johnson & Johnson de Colombia S.A., de asistencia técnica en las dreas de Gerencia, Finanza, Logistica,
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Compras y Recursos Humanos para la importacién y comercializacién en el Ecuador de los productos
Johnson. Durante €l afio 2012 se canceld por este concepto aproximadamente US$2,700,000. Durante el
2013 se suscribié un adendum al indicado contrato, por medio del cual se modifica el valor de la asistencia
técnica y se fija en un monto de US$930,000 para el afio 2013 y, se establece que para el afio 2014 este valor
serd reajustado considerando las mejores condiciones y sostenibilidad del negocio. La vigencia de este
contrato es un afio que se entenderi renovado automdticamente por pertodos de un afio.

22, CONTINGENCIAS LABORALES

Al cierre del 2013 y 2012 1a Compafiia mantiene juicios laborales planteados en su contra por
aproximadamente US$1,340,000 (2012: U§$1,330,000). Al respecto la Administracién de la Compafiia,
basada en el andlisis realizado en conjunto con sus asesores laborales sobre los procesos que pudiesen
resultar desfavorables, mantiene al cierre del 2013 y 2012 provisiones por aproximadamente
US$507,000, que se incluyen en el rubro Otras cuentas por pagar y provisiones.

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.



