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del Ecuador Cía. Ltda.
Carchi 702 y 9 de Octubre Piso 2
Casilla: 09-01-5820
Guayaquil - Ecuador
Teléfono: (593) 4 2288-199

Celular: (593) 9 632 5027
Fax: (593) 4 2286-889

INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Johnson £ Johnson del EcuadorS.A.

Guayaquil, 15 de abril del 2009

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Johnson $: Johnson del Ecuador $.A. al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías.

2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable desi
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estadosfinancieros. Incluye también la evaluación de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión.

3. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Johnson £ Johnson del EcuadorS.A. al

31 de diciembre del 2008 y 2007 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. Tal como se explica en las Notas 1 y 13 a los estados financieros, las operaciones de Johnson 8:
Johnson del Ecuador S.A. corresponden fundamentalmente a la venta de productos que son
adquiridos a compañías del mismo grupo económico, a los precios y bajo las condiciones
establecidas con dichas entidades relacionadas.

5. En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administración describe las condiciones
económicas imperantes en el país originadas principalmente por efecto de la crisis mundial. En la
mencionada Nota también se indica que debido a que no se cuenta aún con todos los elementos
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A los miembrosdel Directorio y
Accionistas de
Johnson £ Johnson del Ecuador$.A.

Guayaquil, 15 de abril del 2009

que permitan prever razonablemente la evolución futura de la economía mundial, sus efectos
finales sobre la economía nacional y su eventual incidencia en la posición económica y financiera
de la Compañía, los estados financieros adjuntos debenserleídosa la luz de las circunstancias que
allí se describen.

CARA AaL
No. de Registro en la Sandra Vargas L.
Superintendencia de Socia
Compañías: 011 No.de Licencia

Profesional: 10489
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JOHNSON £ JOHNSON DEL ECUADORS.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Referencia Referencia

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Efectivo 1 6,309,024 2,384,574 Porción corriente de préstamo financiero
Cuentas por cobrar a largo plazo con compañía relacionada 7 - 4,000,000
Clientes 3 7,537,929 7,234,597

Relacionadas 13 289,733 - Cuentas por pagar

Otras 3 100,564 258,400 Compañías relacionadas 13 2,529,998 2,796,700

7,928,226 7,492,997 Pasivos acumulados 8 5,628,405 2,825,708

Menos - provisión para cuentas dudosas (421,818) ( 447,495) Otras 942,351 1,035,624

7,506,408 7,045,502

Inventarios Total del pasivo corriente 9,100,754 10,658,032
Productos para la reventa 5,647,552 3,461,157

Importaciones en tránsito 1,712,927 2,774,980

7,360,479 6,236,137

Gastos pagados por anticipado 4 994,639 1,031,195 PASIVO A LARGO PLAZO

Total del activo corriente 22,170,550 16,697,408 Jubilación Patronal 9 147,286 140,590

Bonificación por desahucio 9y15 273816168083
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 3 52,361 37,580 421,102 308,673

INVERSIONES A LARGO PLAZO 20,400 20,400

ACTIVO FIJO 5 684,113 587,215
ACTIVOS INTANGIBLES 6 6,171,703 6,399,639 PATRIMONIO (véase estados adjuntos) 19,784,292 13,127,669

OTROS ACTIVOS 207,021 352,132

Total del activo 29,306,148 24,094,374 Total del pasivo y patrimonio 29,306,148 24,094,374

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

latalbn
Ing. Cecilia Plaza
Gerente General    ontador General  
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JOHNSON € JOHNSON DEL ECUADORS.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia

Notas

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos

De administración

Deventas 10

Financieros 7

Utilidad en operación

Otros (egresos) ingresos, neto

Utilidad antes de la participación de los empleados
en las utilidades y del impuesto a la renta

Participación de los empleadosenlas
utilidades 8

Impuesto la renta 9

Utilidad neta del año

 

 

 

 

 

 

2008 2007

59,617,906 48,253,589

(_ 29,923,561) ( 24,506,249)

29,694,345 23,747,340

(2,360,026) ( 2,363,697)

(16,494,399) ( 14,312,593)

( 213,647) ( 574,435)

(_ 19,068,072) ( 17,250,725)

10,626,273 6,496,615

602,377  ( 232,803)

11,228,650 6,263,812

( 1,684,298) ( 939,572)

(2,587,729) (_ 1,440,537)

6,956,623 3,883,703
 

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

(Ecute Úereroo a
Ing. Cecilia Plaza

Gerente General
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JOHNSON £ JOHNSON DEL ECUADORS.A.

ESTADOS DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en dólares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2007

Según resolución de la Junta General de Accionistas del
23 de abril del 2007:
Apropiación para reserva legal
Pago de dividendos

Utilidad neta del año

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Según resolución de la Junta General de Accionistas del

25 de abril del 2008:

Pago de dividendos

Utilidad neta del año

Saldos al 31 de diciembre del 2008

 

  

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total

1,250,000 972,360 7,621,606 9,843,966

354,269 ( 354,269) -

( 600,000) 600,000)

3,883,703 3,883,703

1,250,000 1,326,629 10,551,040 13,127,669

( 300,000) 300,000)

6,956,623 6,956,623
 

1,250,000
 

1,326,629 17,207,663

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estadosfinancieros.

Ureta Urea a
Ing. Cecilia Plaza
Gerente General

 

óntador General

19,784,292
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JOHNSON £ JOHNSON DEL ECUADORS.A.

ESTADOSDEFLUJOS DE EFECTIVO
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia

a Notas

Flujo de efectivo de las actividades de operación:
Utilidad neta del año
Más cargosa resultados que no

representan movimiento de efectivo:
Depreciación 5

Amortización de derechos adquiridos - activos intangibles 6
Amortización de otros activos
Provisión para cuentas incobrables 9

Provisión para jubilación patronal 9

Provisión para bonificación por desahucio 9

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Cuentas por cobrara largo plazo
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados
Pasivos a largo plazo (jubilación y desahucio)

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Pago de dividendos 13
(Adiciones) netas de activo fijo 5

(Adiciones) netas de otros activos
(Adiciones) derechos adquiridos 6

Efectivo netoutilizado en las actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pagos de préstamo con compañía relacionada 7

Efectivo neto provisto porlas actividades de financiamiento

(Disminución) Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 11

 

 

 

 

 

 

 

2008 2007

6,956,623 3,883,703

139,136 215,648
170,936 172,361
219,316 210,568
191,588 69,299
121,726 37,062
121,347 125,503

(652,494) ( 701,794)
( 1,124,342) ( 638,234)

36,556 ( 486,598)
(14,781) 10,303
(359,975) 1,686,471

2,802,697 379,083
(130,644) ( 219,081)

8,477,689 4,744,294

(300,000) ( 600,000)
(236,034) ( 184,972)
(74,205) ( 240,673)

57,000 (_ 133,242)
(553,239) ( 1,158,887)

(_ 4,000,000) (_ 4,000,000)
(_ 4,000,000) (_ 4,000,000)

3,924,450 ( 414,593)
2,384,574 2,799,167
6,309,024 2,384,574
 

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

letaln N ;ln Ur n LT
Ing. Cecilia Plaza 2DarMolina
Gerente General ontador General
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JOHNSON £ JOHNSON DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBREDEL 2008 Y 2007

NOTA1 - OPERACIONES

La Compañía fue constituida en el Ecuador en el año 1982 con el objeto de dedicarse a la
importación, comercialización y distribución de productos médicos, cosméticos y otros similares. Su
principal accionista es Johnson € Johnson de Estados Unidos de Norteamérica, debido a ello
Johnson é: Johnson del Ecuador S.A. es una compañía de nacionalidad ecuatoriana constituida en el

Ecuador según las leyes ecuatorianas y que tiene la calificación de empresa extranjera según el
Régimen Común de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisión 291 de la
Comisión del Acuerdo de Cartagena.

La Compañía forma parte del grupo internacional de empresas Johnson $ Johnson, las cuales se
dedican principalmente a la producción y comercialización de productos médicos y cosméticos.
Cada una de las empresas que conformanel referido grupo económico tiene a su cargo una O más
etapas de producción,distribución y venta de los productos. Las operaciones de Johnson 4 Johnson
del EcuadorS.A. corresponden mayormente la venta y distribución de los productos fabricados por
sus compañías relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las
compañías del referido grupo económico. Ver Nota 13.

En este último semestre del 2008 la crisis económica mundial ha afectado la economía del país
principalmente en lo relacionado a: la disminución sustancial en el precio del petróleo, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caída en las remesas de los migrantes que
recibe el país; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa pública, creciente
incremento en el gasto corriente; e importante déficit presupuestario aún sin fuentes de
financiamiento, entre otros factores que han hecho que el país entre un proceso de deterioro
caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflación, calificación del país como de alto
riesgo, encarecimiento y acceso restringido a líneas internacionales de crédito, caída progresiva de la
actividad económica del país y, por ende, disminución en el nivel de empleo de mano de obra. En
la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacerfrente a
la indicada situación, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera que se
logre priorizar las inversiones, disminución del incremento en el gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante, entre otros, la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a

través de organismos internacionales. Por otro lado, mediante la publicación en el Registro Oficial
No.512 del 22 de enero del 2009, se aprobó la resolución 466 del Consejo de Comercio Exterior e
Inversiones (COMEXI) por medio dela cual se establecieron cuotas limitando las importaciones para



NOTA 1 - OPERACIONES

(Continuación)

champúes, cepillos de dientes, dentífricos, compresas, tampones higiénicos, toallas, entre otros
productos de cuidado personal, en un 70% del monto que anteriormente importó el país,
adicionalmente se aplicó un recargo ad valorem adicional del 30% a las importaciones de artículos
de higiene o tocador donde se incluyen los protectores solares y se exceptuaron temporalmente por
el periodo de un año acuerdos comerciales, eliminando preferencias arancelarias establecidas a
través del Pacto Andino para ciertos productos comercializados por la Compañía, subiendo al 20%
el arancel correspondiente. No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolución futura de la situación antes comentada y su impacto en la economía
nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posición económica y financiera de la Compañía. Los
estadosfinancieros adjuntos debenserleídos a la luz de las circunstancias descritas en este párrafo.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada trajo consigo el
aumento en el precio de ciertos productos importados, impactando moderadamente los costos de
los productos que comercializa.

Así mismo para atenuar en parte el efecto que el establecimiento de cupos de importación para
ciertos productos tendrá para. el año 2009, la Compañía ha desarrollado un plan de ahorro de
costos y gastos. Adicionalmente se redireccionará la fuerza de ventas, de manera que se logre
fortalecer la comercialización de productos médicos que no necesitan prescripción (OTC).

Adquisición de línea de negocio -

En el año 2006,siguiendo los lineamientos de su Casa Matriz quien a nivel mundial determinóla
adquisición de cierta línea de negocios a Pfizer, la Junta General de Accionistas de la Compañía en
sesión celebrada el 7 de noviembre del 2006 aprobó la adquisición de la línea de negocios
denominada “Pfizer Consumer Healthcare”a Pfizer Cía. Ltda.. (Pfizer), compañía domiciliada en el
Ecuador.

Como parte de esta negociación el 20 de diciembre del 2006 se adquirieron inventarios, activos y
pasivos vinculantes a esta línea de negocio así como también los derechos para la importación,
comercialización y distribución de las marcas detalladas en el contrato denominado : “Autorización
especial para uso de nombre comercial”. Ver Notas 6 y 18.

El monto dela transacción a favor de Pfizer fue de alrededor de US$10 millones que fue cancelado
directamente por la Casa Matriz de Johnson 8 Johnson; con quien a su vez se contrató un préstamo
por US$8 millones que fue cancelado US$4millones en el 2007 y US$4 millones en el 2008. Véase
Nota 13.

Los activos y pasivos de la línea adquirida a Pfizer se incluyeron dentro del segmento de consumo.
(Ver Nota 11) y a la fecha de preparación de estos estados financieros solo se mantienen los
intangibles. Ver Nota 6.

(2)

 



 

a)

b)

c)

d)

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se detallan a
continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en todos los años presentados, a
menos que se indiquelo contrario.

Preparación de los estadosfinancieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEO), y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fechaa la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC No.17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depósitos a la vista en
bancosde libre disponibilidad.

Cuentas por cobrar comerciales-

Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una provisión para cubrir
el deterioro de las mismas el cual se carga a los resultados del año.

Inventarios-

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos para la reventa utilizandoel
método Primero en Entrar, Primero en Salir (PEPS) para la imputación de las salidas de dichos
inventarios. El costo de los productos terminados comprende los costos de adquisición pagadosa los
proveedores y compañías relacionadas , otros costos directos y excluye los costos de financiamiento.
El saldo del rubro no excede su valor neto de realización, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menoslos gastos de venta variables

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados
con la importación.

(3)



  

e)

h)

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Gastos pagados poranticipado-

Representan las primas de seguros y arriendos pagados menosla correspondiente amortización que
se registra con cargo a los resultados del año y se muestran al costo histórico, incluye además
anticipos de impuestos pagados y retenciones de impuestos realizados a la Compañía.

Inversionesa largo plazo -

Corresponde a membresías en clubes privados y se muestra al costo histórico, convertido a dólares
de acuerdo conlo establecido en la NEC No.17.

Activo fijo -

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto de los
activos no excede su valor de utilización económica.

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta elretiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones

menores se cargan a los resultados del año.

La depreciación de los activos se registra con cargo a los resultados del año, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada,
siguiendo el métododela línearecta.

Activos intangibles -

Correspondeal valor pagado a Pfizer como parte de la línea de negocios por medio la cual Johnson
€ Johnson del Ecuador S.A. adquirió los derechos sobre las marcas y para importar, comercializar y
distribuir en el Ecuador ciertos productos según la “Autorización especial para uso de nombre
comercial”, firmada entre las dos compañías. Ver Notas 6 y 18.

A partir del año 2007, la amortización se efectuó en base a un estudio realizado en conjunto con su
Casa Matriz sobre la vida útil estimada para cada una de las marcas adquiridas que en promedio es
de 20 años.

Otros activos -

En este rubro se incluye principalmente: a) equipos médicos para elaboración de análisis clínicos
entregados en comodatoa ciertas instituciones de salud por US$186,226 (2007:US$289,745), los



  

k)

D

m)

n)

NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

cuales se amortizan bajo el método de línea recta en un período de 5 añosy, b) costos incurridos
para la implementación del sistema operativo SAP que al 31 de diciembre de 2008 ascienden a
US$20,796 (2007:US$62,387), que se presentan netos de la amortización realizada bajo el

método delínea recta en un período de 3 años.

Jubilación patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del
ejercicio con base en el método de amortización gradual (véase además Notas 9 y 14).

Bonificación por desahucio-

El costo de este beneficio a cargo de la Compañía es determinado en base a un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultadosdel ejercicio.

Participación de los empleadosenlasutilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Provisión para impuestoa la renta-

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto
por pagarexigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compañía calculó la provisión para impuesto del año 2008 y 2007a la tasa del 25%.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos terminados importados por la
Compañía, neto de impuestosa las ventas, rebajas y descuentos.

Las ventas de los productos terminados se reconocen cuando la entidad ha entregado dichos
productosal cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente está razonablemente asegurada.

(5)



NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR CORTOY LARGO PLAZO

Composición:

plazo
Clientes

Relacionadas (Véase Nota 13)

Otras
Porción corriente de préstamosa largo plazo a empleados (1)
Otras (2)

Provisión para cuentas incobrables (Véase Nota 9)

plazo
Préstamos a empleados(1)

2008 2007

7,537,929 7,234,597

289,733 -
 

7,827,662 7,234,597.00

 

 

 

 

21,468 38,238

79,096 220,162

100,564 258,400

( 421,818) 1 447,495)

7,506,408 7,045,502

52,361 37,580

52,361 37,580
 

(1) Préstamos originados principalmente por financiamiento de vehículos a los vendedores de la
Compañía, a 5 años plazo y sin intereses.

(2) Incluye principalmente US$4,170 (2007:US$144,467), US$51,564 (2007: US$3586) y
US$8,341 (2007:US$24,508) que corresponden a reclamos por siniestros efectuados a una

compañía de seguros, depósitos en garantía y anticipos a contratistas, respectivamente.

NOTA4 - GASTOS PAGADOSPOR ANTICIPADO

Composición:

Impuestos anticipados (1)
Otros (2)

 

2008 2007

936,295 947,952
58,344 83,243

994,639 1,031,195
 

(1) Corresponde a US$895,248 (2007:US$679,223) y US$41,047 (2007:US$268,729) de

retenciones en la fuente practicadas a la Compañía por los clientes y anticipos de Impuesto a
la renta, respectivamente.

(2) Incluye principalmente US$27,650 (2007:US$53,217) y US$30,694 (2007:1US$27,439) que

correspondena arriendos y seguros por devengar, respectivamente.

(6)

 



NOTA5 - ACTIVO FIJO

Composición:
Tasa anual de

 

 

 

 

 

 

 

depreciación
2008 2007 %

Muebles, enseres y equipos de oficina 1,402,521 1,224,398 10, 20 y 33.3
Vehículos 393,361 335,449 20

Mejoras en propiedades arrendadas 12,275 12,275 25
1,808,157 1,572,122

Menos: Depreciación acumulada (— 1,180,492) ( 1,041,355)

627,665 530,767

Activo no depreciable 56,448 56,448

684,113 587,215

Movimiento:

2008 2007

Saldos al 1 de enero 587,215 617,891

Adicionesnetas 236,034 184,972

Depreciación del año (139,136) ( 215,648)

Saldos al 31 de diciembre 684,113 587,215

NOTA6 - ACTIVOS INTANGIBLES-

Comprende:

2008 2007

Derechos adquiridos (1) 6,515,000 6,572,000

Amortización (2) ( 343,297) ( 172,361)

Saldo al 31 de diciembre 6,171,703 6,399,639
 

(1) Corresponde al pago realizado a Pfizer como parte de la compra de la línea de negocios
denominada“Pfizer Comsumer Health Care” por medio de la cual también se adquirieron las
marcas, derechos de importación, comercialización y distribución de la indicada línea. Ver
Notas 18 y 1.

Comoconsecuencia de esta operación Pfizer Cía. Ltda., el 20 de diciembre del 2006, emitió

una factura por US$6,366,389 por la transferencia del “knowhow” de la línea de negocio
denominada “Pfizer Comsumer Healthcare”, la cual inicialmente no incluyó la transferencia
de ninguna marca, patente de inversión, procedimiento o fórmula industrial o cualquier otro
derecho de propiedad industrial de Pfizer Cía. Ltda. en Ecuador, debido a que se debía seguir

(7)

 



NOTA6 - ACTIVOS INTANGIBLES

(Continuación)

un trámite legal para el reconocimiento de las marcas en el país y por lo tanto firmaron el
acuerdo de “Autorización especial para uso de nombre comercial” mencionado en la Nota 2 h)
Posteriormente, durante el año 2007 se concluyó el trámite de reconocimiento de propiedad
y uso comercial de las marcas a través de la transferencia total de los registros sanitarios a
nombre de la Compañía.

(2) La amortización de este activo intangible a partir del 2007 fue realizada considerando como
base un estudio realizado en conjunto con su Casa Matriz sobre la vida útil calculada para cada
una de las marcas adquiridas que en promedio es de 20 años, Ver Nota 2 h).

NOTA7 - PRESTAMO FINANCIERO CON COMPAÑIA RELACIONADA

Composición:

2008 2007

J].C. General Services CVBAS(1) - 4,000,000

- 4,000,000
 

(1) Corresponde a un préstamo realizado a esta compañía relacionada el 1 de diciembre del
2006 para financiar la compra dela línea de negocio Pfizer mencionada en la Nota 1, el
mismo que devengó para los años 2008 y 2007 un interés del 8.77%, con pagos trimestrales
de capital e intereses que durante el año 2008 ascendieron a US$4,000,000

(2007:U5$4,000,000) y US$213,647 (2007:US$574,435) respectivamente, y cuyo

vencimiento fue el 1 de diciembre del 2008. Véase Nota 13.

NOTA8 - PASIVOS ACUMULADOS

Composición:

 

2008 2007

Beneficios sociales (1) 2,179,004 1,249,299

Impuestos por pagar (2) 3,449,401 1,574,461

Intereses por pagar (3) - 1,948

5,628,405 2,825,708
 

(1) Incluye principalmente US$1,624,798 (2007:US$863,451) de provisión por participación de
los empleados en las utilidades, netos de US$59,500 (2007:US$76,121) de anticipos

entregados a empleados durante el año 2008.

(2) Incluye principalmente US$2,587,729 (2007:1,440,537), US$759,897 (2007:US$87,600),

US$41,534 (2007:(US$72,577) y US$60,241 (2007:US$118,901) de provisión del impuesto

 



NOTA8 - PASIVOS ACUMULADOS

(Continuación)

a la renta, retenciones del impuesto la renta en la fuente, crédito tributario por impuestoal
valor agregado retenido a la Compañía y otros pasivos acumulados.

(3) Correspondea los saldos de intereses generados porel préstamo mencionado en la Nota 7.

NOTA9 - PROVISIONES

Composición y movimiento:

 

Saldos al Pagos y/o Saldosal

inicio Incrementos utilizaciones final

Año 2008

Provisión para cuentas incobrables (Nota 3) 447,495 191,588 (217,265) (1) 421,818

Pasivos acumulados

Beneficios sociales (Nota 8) 1,249,299 2,360,069 1,430,364 2,179,004

Impuesto a la renta (Nota 8) 1,440,537 2,587,729 (1,440,537) 2,587,729

Provisión para jubilación patronal 140,590 121,726 (115,030) (2) 147,286

Provisión para bonificación por desahucio 168,083 121,347 (15,614) 273,816

Año 2007

Provisión para cuentas incobrables (Nota 3) 378,195 69,300 - 447,495

Pasivos acumulados -

Beneficios sociales (Nota 8) 975,492 1,647,496 1,373,689 1,249,299

Impuestoa la renta (Nota 8) 1,211,441 1,440,537 (1,211,441) 1,440,537

Provisión para jubilación patrona! 199,598 37,062 (96,070) . 140,590

Provisión para bonificación por desahucio 165,591 125,503 (123,011) 168,083

(1) Corresponde a bajas de cartera incobrable de clientes que fueron registradas contra la
provisión, dichos clientes mantenían cuentas morosas por mas de 5 años.

(2) Correspondea anticipos entregados a funcionarios durante el año 2008.

NOTA10 - GASTOS DE VENTAS

Composición:

 

2008 2007

Promoción y publicidad 8,260,415 6,811,749
Venta 2,764,800 2,903,637

Asistencia técnica (1) 2,302,210 2,000,000

Distribución 2,309,992 1,755,211

Mercadeo 856,982 841,996

16,494,399 14,312,593

(1) Véase Notas 13 y 18.

 



 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 

O o
Composición:

Segmento Segmento

Consumo (1) Médico Total

2008 ¿907 2008 2007 2008 ¿007

Estados de Resultados

0 Ventas netas 47,417,230 40,037,308 12,200,676 8,216,281 59,617,906 48,253,589

Costo de ventas C 22,659,065) ( 19,453,270) ( 7,264,496) C 5,052,979) C 29,923,561) 24,506,249)

0 Utilidad bruta 24,758,165 20,584,038 4,936,180 3,163,302 29,694,345 23,747,340

Gastos operativos C 16,706,453) ( 15,133,584) ( 2,361,619) ( 2.117,143) ( 19,068,072) € 17,250,725)

O Utitidad en operación 8,051,712 5,450,454 2,574,561 1,046,161 10,626,273 6,496,615

O Otros (egresos) ingresos, neto 715,838 C 208,732) € 113,461) ( 24,071) 602,377 € 232,803)

Utilidad antesde la participación de los empleados

O en las utilidades y del impuesto a la renta 8,767,550 5,241,722 2,461,100 1,022,090 11,228,650 6,263,812

Participación de los empleados en las utilidades C 1,315,133) ( 713,4B3) ( 369,165) £ 226,089) t 1,684,298) t 939,572)

O impuesto a la renta ( 1,952,054) C 1,214,939) € 635,675) ( 225,598) (2,587,729) (1,440,537)

Utilidad neta del año 5,500,363 3,313,300 1,456,260 570,403 6,956,623 3,883,703

0 Balance General

Efectivo (2) 4,496,420 1,303,359 1,812,604 1,081,215 6,309,024 2,384,574

0 Cuentas por cobrar 5,396,685 5,106,946 2,109,723 1,938,556 7,506,408 7,045,502

Inventarios 5,229,675 5,110,356 2,130,604 1,125,781 7,360,479 6,236,137

Castos pagados por anticipado 831,996 773,173 162,643 258,022 994,639 1,031,195

0 Cuentas por cobrar a largo plazo - - 52,361 37,580 52,361 37,580

iwerstones a largo plazo 20,400 20,400 - - 20,400 20,400

Activo fijo, neto 523,384 443,954 160,729 143,261 684,113 587,215

O Activos Intangibles - Plusvalía mercantil 6,171,703 6,399,639 - - 6,171,703 6,399,639

Otros activos 20,796 62,387 186,225 289,745 207,021 352,132

Total del activo 22,691,059 19,220,214 6,615,089 4,874,160 29,306,148 24,094,374

0 Compañías relacionadas 2,450,968 2,644,095 79,030 152,605 2,529,998 2,796,700

Otros 744,757 924,474 197,594 111,150 942,351 1,035,624

0 Pasivos acumulados 4,467,382 2,217,360 1,161,023 608,348 5,628,405 2,825.708

Préstamo financiero corto y largo plazo - 4,000,000 - - - 4,000,000

Jubilación patronal 121,619 121,332 25,667 19,258 147,286 140,590

0 Bontficación por desahucio 229,448 136,434 44,368 31,649 273,816 168,083

Tota) del pasivo 8,014,174 10,043,695 1,507,682 923,010 9,521,856 10,966,705

L] ] . ] o
(1) Incluye operacionesdela línea de negocios adquirida a Pfizer. Ver Nota1.

(2)  Representado por depósitos en cuenta corriente en las siguientes institucionesfinancieras:

C An,
0 omposición :

2008 2007

O Citibank N.A. 1,783,482 657,632

Citibank N.Y. 2,389,669 896,556

0 Produbanco 1,209,752 226,851
Banco del Pacífico S.A. 765,430 553,557

0 Banco del Pichincha S.A. 155,394 44,404
Caja Chica 5,297 5,574

0 Total 6,309,024 2,384,574

 



  

NOTA12 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal -

A la fecha de emisión de estos estados financieros (15 de abril del 2009), la Compañía esta siendo

fiscalizada por las autoridadestributarias por los años 2004 y 2005, no habiendo recibido aún las
actas correspondientesa la fiscalización efectuada por impuesto a la renta de dichos años. Los años
2006al 2008 aúnestán sujetos a una posible fiscalización.

Precios de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporóa la legislación tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas sobre
la determinación de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas.
Adicionalmente, durante el año 2008 la normativa fue modificada mediante Resolución No. NAC-
DGER2008-0464 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No 324, el Servicio de
Rentas Internas (SRI) en la que resolvió que los requisitos para la presentación de información con
referencia a dicha normativa tiene relación únicamente para las operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$5,000,000.

A la fecha de emisión de estos estados financieros (15 de abril del 2009), la Administración de la
Compañía considera que, basados en la naturaleza y monto de las transacciones realizadas con sus
compañías relacionadas en el exterior durante el año 2008 y en los resultados del estudio de precios
de transferencia del año anterior, el cual concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto
a la renta declarado y pagado, no existirán efectos de las referidas normas sobre el monto de tributos
contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2008.

Restricciones sobre remesas de dividendos-

De acuerdo con la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, toda inversión
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior.

Dicha remesa se podrá efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta correspondiente.

NOTA13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2008 y 2007 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía.

(Véasesiguiente página)

(11)
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NOTA13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS
0 (Continuación)

.
2008 2007

O Compras de producto para la reventa

Johnson €: Johnson de Colombia S.A. 11,357,111 8,923,247
0 Warner Lambert 4,588,595 3,431,274

Johnson €: Johnson Produto Profissionais Ltda 2,656,860 1,540,714
O Johnson £: Johnson Brasil 1,684,285 1,933,061

Johnson € Johnson Ethicon 1,512,939 762,366
O Johnson €: Johnson de Panamá 942,148 468,626

Johnson é: Johnson Sales £: Logistics Co. 712,812 301,442
Cilac A.G. 636,376 414,878

0 Gmed Health Care Ltda. 338,555 154,700
Ethicon Inc. 334,792 170,319

0 DePuy Orthopeadic 313,751 172,369
Johnson €: Jonnson Medical Limited 265,608 65,115
Advanced Steril Products 211,715 152,470

0 Cordis Europa N.V. 168,271 207,614
Neutrógena Corporation 159,613 166,344

0 Johnson €: Johnson Health Care Sistems Inc. 131,233 16,292
Vistakon 127,047 107,107
Ortho Clinical Diagnostic Francia 118,221 23,685

0 Lifescan Puerto Rico 116,834 65,734
Cordis USA 96,607 71,500

0 DePuy Spine 87,387 18,938
Johnson $ Johnson Mexico 64,352 6,390
Johnson € Johnson Guatemala 48,735 -

0 Codman U.S.A. 43,733 23,191
DePuy Ireland 26,744 33,841

O CodmanSarl 21,274 4,725
Ortho Clinical Diagnostic U.S.A. 19,252 123,974

O Ethnor del Istmo S.A. 18,227 56,334
Johnson €: Johnson de Venezuela S.A. 18,058 54,210
MedosInternational Johnson € Johnson 13,756 -

O Johnson € Johnson Medical de Colombia 11,922 -
DePuy Mitek 9,473 3,016

O Ethicon GMBH 9,370 16,354
Johnson € Johnson Medical Perú 8,752 -
Johnson €: Johnson Perú 5,658 3,689

O Johnson €: Johnson Chile 3,762 178
Johnson €: Johnson Medical México 3,251 -

0 Johnson €: Johnson Medical Chile 2,606 -
Johnson 8: Johnson International Alemania 2,541 887
Obtech Med Switzerland 557 -

0 Johnson € Johnson Medica! Caribbean 545 -

Ethicon Sarl - 36,504

0 26,893,324 19,548,255

0 (12)

 



NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuación)

Gastos 2008 2007

Asistencia técnica

Johnson €: Johnson International (1) 2,302,210 2,000,000

Publicidad y producción en televisión

Johnson €: Johnson Brasil - 54,649
Johnson €: johnson de Colombia - 11,400
Johnson €: Johnson International (1) 37,339 -
Johnson €: Johnson de Venezuela - 11,891
Johnson € Johnson Consumer France 2,771 -

Cursosrecibidos

Ethicon USA y Endo - 5,500
Johnson €: Johnson ConsumerService 18,291 11,132
Johnson € Johnson Health Care Systems - 4,500
Johnson €: Johnson de Chile - 1,110
Johnson é: Johnson Medical de Colombia - 839
Johnson € Johnson Medical del Perú - 658
Johnson £ Johnson de Brasil - 10,342
Johnson £ Johnson International - 3,900
Johnson de Johnson Medical Argentina 6,413 -
Johnson £: Johnson Medical Spain 24,062

Intereses financieros 213,647 574,435

Regalías y marcas

Neutrógena Corporation 48,828 10,838

Canalsatelital 129,679 89,797

Otrosservicios 402,297 43,692

3,185,537 2,834,683

Pago de dividendos

2008 2007

Johnson €: Johnson de Estados Unidos(2) 300,000 600,000

(1) Véase Notas 10 y 18.

(2) Ver estado de cambios enel patrimonio.

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2008 y
2007:

 



NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuación)

2008 2007

Documentos y cuentas por cobrar

Mc Neil Nutritionals Colombia 176,384 -

Johnson £ Johnson Medical North Region 56,419 -
Jan-Cil Argentina 42,429 -

Johnson €: Johnson Panamá 9,291 -

Johnson € johnson Medical South Region 5,210 -

289,733 -

Préstamo financiero a corto y largo plazo

Compañíasrelacionadas

J.C. General Services CVBA (Ver Nota 7) - 4,000,000

- 4,000,000

Cuentas por pagar

Compañías relacionadas

Johnson £ Johnson World Headquarters 1,888,727 9,266

Johnson 8: Johnson Brasil 427,267 367,178

Johnson €: Johnson Mexico 39,586 -

Johnson € Johnson Health Care SystemsInc. 38,617 83,718

Johnson € Johnson Sales £: Logistics Company 30,787 115,274

Johnson € Johnson de Colombia S.A. 13,571 1,126,854

Johnson € Johnson Medical UK 7,732 19,142

Johnson £: Johnson Professional Spain 4,747 -

DepuyU.S.A. 4,628 -
Cordis Europa N.V. 664 9,360

Warner Lambert Colombia - 864,545

Johnson 8: Johnson Panamá - 141,595

Lifescan Johnson € Johnson Cilag AG International - 27,864

Johnson €: Johnson de Venezuela S.A. - 13,160

Neutrogena Corporation - 11,189

Otros menores 73,671 7,555

2,529,998 2,796,700

Excepto por el préstamo que generó un interés para los años 2008 y 2007 de 8.77% y cuyo
vencimiento fue el 1 de diciembre del 2008, los saldos por pagar a compañías afiliadas
corresponden fundamentalmente a compras de productos para la reventa, que no están sujetos a
intereses y se cancelan enel corto plazo.

Durante los años 2008 y 2007 no se ha realizado con partes no relacionadas, transacciones u
operaciones equiparablesa las indicadas precedentemente.

(14)

 



NOTA14 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2008 y 2007 corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores. Dicho estudio está basado en las normas que sobre
este beneficio contiene el Código de Trabajo, habiéndose aplicado una tasa de interés actuarial
del 12% (2007:U5$12%) para la determinación del valor actual de la reserva matemática. Véase
Nota9.

NOTA15 - DESAHUCIO

Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado
por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por
ciento equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios
prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, dichos pasivos se
determinan con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente, y se
provisionan con cargo a los resultados del ejercicio

NOTA16 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañíaal 31 de diciembre del 2008 y 2007 está constituido por
1,250,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

El registro Oficial No.196 del 26 de enero del 2006 publicó la Ley No.2005-27 de Empresas
Unipersonales de Responsabilidad Limitada que introduce reformas a la Ley de Compañías y
consecuentemente a la estructura societaria empresarial de nuestro medio, entre la cual se prohíbe
que las compañías de responsabilidad limitada y compañías anónimas puedan constituirse y subsistir
con menos de dos socios o accionistas, respectivamente. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007,
Johnson € Johnson del Ecuador S.A. cuenta con un número de socios equivalente al mínimo legal

requerido y sus accionistas a partir del 2006 son Johnson £ Johnson de Estados Unidos de
Norteamérica y Depuy Inc..

NOTA17 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

 



NOTA 18 - COMPROMISOS

Asistencia técnica -

La Compañía mantiene suscrito con Johnson € Johnson International de Estados Unidos de
Norteamérica un contrato de asistencia técnica necesaria para la comercialización, mercadeo y
venta, principalmente de los productos de la marca Johnson 8 Johnson. La duración de dicho
contrato es de quince años y su vencimiento es en el año 2011.

En compensación del servicio recibido, la Compañía reconoce un honorario máximo equivalenteal
15% calculado sobre las ventas netas de los productos comercializados amparados en el contrato.
Sin embargo, durante el año 2008 y 2007 la Compañía, en base a un acuerdo no formalizado
legalmente, ha cancelado por este concepto US$2,302,210 (2007:US$2,000,000) que representa

aproximadamente el 4% (2007:4%) de las ventas netas del año. Véase además Nota 10.

Autorización especial para uso de nombre comercial -

Como resultado del contrato de transferencia del negocio firmado el 20 de diciembre del 2006,
entre Pfizer Cía. Ltda.. y Johnson € Johnson del Ecuador S.A. para la adquisición de la línea de
negocio por un valor de US$10,000,000; en la misma fecha mediante escritura pública registrada
en la Notaría Vigésima Octava del Cantón Quito, se firmó una autorización que otorga Pfizer Cía.
Ltda. a Johnson 8 Johnson del Ecuador S.A. para importar, comercializar y distribuir, entre otros,

los siguientes productos: “Agarol”, “Benadryl”; “Caladryl”, "Cheracol”, “Desitin”, “Doloflam”,
“Kaopectate”, “Listerine”, “Lubriderm”, “Mylanta”, “Neko”, “Oraldine”, “Sinutab”, “Unicap”, y

“Visina”. Ver Nota6.

Dichos productos son fabricados por compañías relacionadas de Pfizer Cía. Ltda.,excepto para el
producto Benadryl, esta autorización estuvo vigente hasta que el Instituto Nacional de Higiene y
Medicina Tropical “Leopoldo Izquieta Pérez” autorizó el traspaso, mayormente durante el
segundo semestre del 2007, de distribuidor autorizado de los registros sanitarios de los productos
antes mencionados a favor de Johnson € Johnson del Ecuador Cía. Ltda.. A partir de esta

autorización, las marcas son propiedad de la Compañía.

NOTA19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisión de estos estados financieros (15 de abril del
2009) no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la Compañía, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

(16)

 


