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PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cía. Ltda.
Carchi 702 y 9 de Octubre Piso 2

Casilla: 09-01-5820

Guayaquil - Ecuador
Teléfono: (593) 4 2288-199

Celular: (593) 9 632 5027

Fax: (593) 4 2286-889

INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembrosdel Directorio y
Accionistas de

Johnson £ Johnson del Ecuador$.A.

Guayaquil, 23 de mayo del 2007

Hemosauditado los balances generales adjuntos de Johnson $: Johnson del Ecuador$. A. al 31 de

diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable desi
los estadosfinancieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que so tidades y  

   

  

  

de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
una evaluación de la presentación general de los estados financieros.

SOC!
sidéramos deia

auditoría provee una base razonable para expresar una opinión. -1 JU 200 2
“2 de

En nuestro informe de fecha 3 de marzo del 2006, expresamos una ANinBIGURETEd:es)esfados
financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2005la cual, entr ¡Lurrpons: fcluye
una salvedad originada en una limitación al alcance de nuestro trabajo que ocasiar ausencia
de un estudio de precios de transferencia sobre las transacciones que la Compañía efectuó con sus
relacionadas del exterior durante dicho año. Debido a que la Administración nos proporcionóel
estudio correspondiente durante el 2006, el mismo que concluye que no existen efectos
tributarios derivados de la indicada normativa sobre la determinación de la provisión para el
impuesto a la renta constituida al 31 de diciembre del 2005, la opinión que, sobre los estados
financieros del 2005 expresamos en el siguiente párrafo, difiere de la incluida en el informe
anterior.

 



PrICEWATERHOUSE(OOPERS

A los miembrosdel Directorio y
Accionistas de

Johnson é: Johnson del Ecuador$.A.

Guayaquil, 23 de mayo del 2007

4. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la situación financiera de Johnson $ Johnson del EcuadorS.A.al
31 de diciembre del 2006 y 2005 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Tal como se explica en las Notas 1 y 13 a los estados financieros, las operaciones de Johnson €
Johnson del Ecuador S.A. corresponden fundamentalmente a la venta de productos que son
adquiridos a compañías del mismo grupo económico, a los precios y bajo las condiciones
establecidas con dichas entidades relacionadas.  
Orcontaralo]es

No. de Registro en la Sy» Roberto Tugendhat V.
Superintendencia de a Socio
Compañías: 011 No.deLicencia

Profesional: 21730
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JOHNSON 8: JOHNSON DEL ECUADORS.A.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia

Activo aNotas

ACTIVO CORRIENTE

Bectivo 11

inversonestemporales

Cuentaspor cobrar 3

Inventarios

Productospara la reventa

Importacionesen tránsito

Gastospagados poranticipado 4

Total del activo coriente

CUENTASPORCOBRARALARGO PLAZO 3

INVERSIONESA LARGO PLAZO

ACTIVO HO 5

ACTIVOSINTANGIBLES 6

OTROSACTIVOS

Total del activo

Ing. Cecilia Plaza

Gerente General

2006

2,780,808

18,359

6,413,007

3,689,005

1,908,898

5,597,903
544,597

15,354,674

47.883

20,400

617.891

6,438,758

322,027

22,801,633

useVhnnrar

2005

3,115,198

3,905,446

1,883,740

1,172,171

3,055,911

516,335

10,592,890

73,895

20,400

514,109

2/4,897

11,476,191

Pasivo y patrimonio

PASVO CORRIENTE

Porción corriente de préstamofinanciero

a largo plazo con compañía relacionada
Cuentas por pagar

Compañías relacionadas

Pasivosacumulados

Otras

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO

Préstamo con compañía relacionada

Jubilación Patronal

Bonificación por desahucio

PATRIMONIO (véase estadosadjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

  
  SAD

Contador General

Darlyn Molina

Referencia

aNotas

7y13

4,000,000

1,117954

2,446,625

1,027,899

8,592,478

4,000,000
199,598
165,591

9,843,966

22,801,633

2005

1,346,629

1,615,303

354,227

3,316,159

145,658

153,097

7,861,277

11,476,191
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JOHNSON 8: JOHNSON DEL ECUADORS.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia

aNotas

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gasios operativos

De adminisiración

De ventas 10

Utilidad en operación

Otros egresos neto

Utilidad antes de la participación de los empleados

en las utilidades y del impuesto a la renta

Participación de los empleados en las

utilidades 8

Impuesto a la renta 9

Utilidad neta de! año

200 2005

33,378,259 28,699,623

16,034,013) ( 13,552,704)

17,344,246 15,146,919
 

r
u
,

(

1,853,244) ( 1,691,382)

9,697,657) ( 9,684,177)

11,550,901) ( 11,375,559)

5,793,345 3,771,360

200,251) ( 121,552)

5,593,094 3,649,808

838,964) ( 547,471)

1,211,441) ( 796,413)
 

3,542,689 2,305,924

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estadosfinancieros.Qs
ed(pcibread

Ing. Cecilia Plaza

Gerente General

yn Molina

Contador General
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JOHNSON €: JOHNSON DEL ECUADORS.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en dólares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2005

Según resolución de la Junta General de Accionistas del

22 de abril y 29 de agosto del 2005:

Apropiación para reserva legal

Pago de dividendos

Compensación de reserva de capital

Utilidad neta del año

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Según resolución de la Jinta General de Accionistas del

21 de abril del 2006:

Apropiación para reserva legal

Pago de dividendos

Utilidad neta del año

 

 

Saldos al 31 de diciembre del 2006

Capital Reserva Reserva Resultados

social legal de capital acumulados Total

1,250,000 512814 ( 255,526) 5,648,065 7,155,353

228,954 ( 228,954) -

( 1,600,000) 1,600,000)

255,526  ( 255,526) -
2,305,924 2,305,924

1,250,000 741,768 - 5,869,509 7,861,277

230,592 ( 230,592) -
( 1,560,000) 1,560,000)

3,542,689 3,542,689

1,250,000 972,360 - 7,621,606 9,843,966
 

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.

lecnn
Ing. Cecilia Plaza

Gerente General

  
Contador General
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JOHNSON8: JOHNSON DEL ECUADORS.A.

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO

AÑOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad neta del año

Máscargosa resultados que no

representan movimiento de efectivo:

Depreciación

Amortización de Activosintangbles

Amortización de pagosanticipados y otrosactivos

Provisón para cuentasincobrables

Provisón para jubilación patronal, neta

Provisón para bonificación por desahucio, neta

Cambiosen activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por cobrar a largo plazo

Cuentas por pagar

Pasvos acumulados

Ffectivo neto (utilizado en) provisto por lasactividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Baja y/o utilización (ncremento) de inversonesa largo plazo

Pago de dividendos

(Adiciones) netas de activo fijo

(Adiciones netas de otros activos

(Adiciones Activosintangbles

Eectivo neto utilizado en las actividades de inversón

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Incremento de préstamo con compañía relacionada

Hectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disninución) Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Hectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Bectivo y equivalentes de efectivo al final del año

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los esta

ulabimer
Ing. Cecilia Plaza

Gerente General
  

Referencia

aNotas

c
o
0

13

6

11

 

 

 

 

 

 

 

2006 2005

3,542,689 2,305,924

262,899 255,989
9,725 -

127,731 67,157
44,751 38,195
53,940  ( 8,463)
12,494 24,194

(2,552,313) ( 32,788)
(2,541,992) 109,227
(28,263) ( 10,533)

26,012 19,371
444997 (804,044)
831,322  ( 160)

233,992 1,964,069

- ( 8,400)
( 1,560,000) (1,600,000)
(366,681) ( 182,032)
(174,859) ( 96,190)
( 6,448,483) -
(8,550,023) (1,886,622)

8,000,000 -
8,000,000 -

(316,031) 77,447
3,115,198 3,037,751
2,799,167 3,115,198
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JOHNSON € JOHNSON DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTA1 - OPERACIONES

La Compañía fue constituida en el Ecuador en el año 1982 y su actividad es la importación,
comercialización y distribución de productos médicos, cosméticos y otros similares. Su principal
accionista es Johnson € Johnson de Estados Unidos de Norteamérica, debido a ello Johnson ég:

Johnson del Ecuador S.A. es una compañía de nacionalidad ecuatoriana constituida en el Ecuador
según las leyes ecuatorianas y que tiene la calificación de empresa extranjera según el Régimen
Común de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisión 291 de la Comisión del
Acuerdo de Cartagena.

La Compañía forma parte del grupo de empresas Johnson £ Johnson, las cuales se dedican
principalmente a la producción y comercialización de productos médicos y cosméticos. Cada una
de las empresas que conformanel referido grupo económico tiene a su cargo una o más etapas de
producción, distribución y venta de los productos. Las operaciones de Johnson £ Johnson del
Ecuador S.A. corresponden mayormentea la venta y distribución de los productos fabricados por sus
compañías relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las
compañías del referido grupo económico. Ver Nota 13.

Adquisición de línea de negocio -

Siguiendo los lineamientos de su Casa Matriz quien a nivel mundial determinó la adquisición de
cierta línea de negocios a Pfizer, la Junta General de Accionistas de la Compañía en sesión
celebrada el 7 de noviembre del 2006 aprobó la adquisición de la línea de negocios denominada
“Pfizer Consumer Healthcare” a Pfizer Cia. Ltda.. (Pfizer), compañía domiciliada en el Ecuador.

Como parte de esta negociación el 20 de diciembre del 2006 se compraron inventarios, activos y
pasivos vinculantes a esta línea de negocio así como también se obtuvieron los derechos para la
importación, comercialización y distribución de las marcas detalladas en el contrato denominado:
“Autorización especial para uso de nombre comercial”. Ver Notas 6 y 17. Los saldos de los activos
y pasivos adquiridos se detallan a continuación:

(Véase página siguiente)



NOTA1 - OPERACIONES

(Continuación)

 

Activos Pasivos
Cuentas porcobrar a clientes (1) 1,871,070

Inventario (2) 1,574,404

Activofijo, neto (3) 188,137

Activos intangibles (4) 6,448,483

Otros activos 6,416

Otros pasivos (5) 88,510

10,088,510 88,510
 

Corresponde a valores pendientes de cobro a clientes por ventas de producto relacionados
conla línea adquirida, de los cuales a la fecha de emisión de estos estados financieros se ha
recuperado aproximadamente el 98%.

Corresponde a la adquisición de inventarios de productos de consumo de las marcas
detalladas en el contrato de “Autorización especial para uso de nombre comercial”, para las
cuales la Compañía tiene autorización para importar, comercializar y distribuir, otorgada por
Pfizer, Véase Nota 17. Al 31 de diciembre del 2006, el inventario mantuvo el mismosaldo.

Véase Nota 5.

Véase Notas 6 y 2 h).

Corresponde a: ¡)US$35,303 por provisión para jubilación patronal correspondiente a los
empleados que se incorporaron a la Compañía comoresultado de la adquisición dela línea de
negocios de Pfizer. (Ver Nota 14), ¡i)US$23,359 de cuentas por pagar varias (US$22,897
correspondientes a pasivos a concesionarias de vehículos por financiamiento de automóviles a
empleados y US$462 por pagaral Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por préstamos de
empleados), ¡¡i)US$19,848 de ciertos beneficios sociales y ivwlUS$10,000 por concepto de de
bonos gerenciales.

El monto neto a favor de Pfizer fue cancelado directamente por la Casa Matriz de Johnson €

Johnson; por lo cual al 31 de diciembre del 2006 se mantiene un préstamo con una compañía
relacionada por US$8,000,000. Ver Nota 13.

Los activos y pasivos de la línea adquirida a Pfizer se incluyen dentro del segmento de consumo,
(Ver Nota 11).



a)

b)

c)

d)

e)

NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparación de los estadosfinancieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEO), y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fechaa la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados porla Administración.

Efectivo y equivalentes de efectivo-

Incluye efectivo y depósitos en bancos de libre disponibilidad, más depósitos a plazo menores a 90
días.

Cuentas por cobrar-

Las cuentas y documentos por cobrara clientes están registradas al valor del precio de venta de los
inventarios, menoslos cobrosrealizados.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos para la reventa utilizando el
método Primero en Entrar, Primero en Salir (PEPS) para la imputación de las salidas de dichos
inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados
con la importación.

Gastos pagados poranticipado-

Representan las primas de seguros y publicidad pagadas menosla correspondiente amortización que
se registra con cargo a los resultados del año y se muestran al costo histórico, incluye además
anticipos de impuestos pagadosy retenciones de impuestosrealizados a la Compañía.

Inversionesa largo plazo -

Corresponde a membresías en clubes privados y se muestra al costo histórico, convertido a dólares
de acuerdo conlo establecido en la NEC No.17.

Activofijo -

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo conlo establecido
en la NEC No. 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto de los
activos no excede su valor de utilización económica.



h)

k)

NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones

menores se cargan a los resultados del año.

La depreciación de los activos se registra con cargo a los resultados del año,utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada,
siguiendo el métododela línearecta.

Activos intangibles -

Corresponde al valor pagado a Pfizer Cía. Ltda. como parte de la compra dela línea de negocios
por medio del cual Jonson $ Jonson del Ecuador S.A. por adquirió los derechos para importar,
comercializar y distribuir en el Ecuador ciertos productos según la “Autorización especial para uso de
nombre comercial”, firmada entre las dos compañías. Ver Notas 6 y 17.

Si bien se ha realizado una amortización preliminar equivalente a una vida útil del derecho
adquirido de 20 años, que equivale a un cargo a resultados del 2006 de aproximadamente
US$9,700, la Administración de la Compañía aún no ha definido la vida útil de este intangible, lo
cual se realizará en el 2007 en conjunto conlos lineamientos de su Casa Matriz.

Otros activos-

En este rubro se incluye principalmente: a) equipos médicos para elaboración de análisis clínicos
entregados en comodato a ciertas instituciones de salud por US$218,049, los cuales se amortizan
bajo el método de línea recta en un período de 5 años y, b) costos incurridos para la
implementación del sistema operativo SAP que al 31 de diciembre de 2006 ascienden a
US$103,978, que se presentan netos de la amortizan realizada bajo el método de línea recta en
un período de 3 años desdejulio del 2006.

Jubilación patronal-

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del
ejercicio con base en el método de amortización gradual (véase además Notas 9 y 14).

Bonificación por desahucio-

Se constituye una provisión, con cargo a los resultados del ejercicio, para cubrir el costo estimado
(calculado con base actuarial por un profesional independiente) de la bonificación por desahucio
prevista en el Código del Trabajo.

Participación de los empleadosenlas utilidades-

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación



m)

n)

NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagarexigibles.

Provisión para impuesto a la renta -

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compañíacalculó la provisión para impuesto del año 2006 y 2005a la tasa del 25%.

Reserva de capital-

Durante el año 2005 el saldo deudor de esta Reserva fue compensada totalmente con Resultados
acumulados según Junta General de Accionistas del 29 de agosto del 2005. Véase Estado de
cambios en el Patrimonio.

NOTA3 - CUENTAS POR COBRAR CORTOY LARGO PLAZO

Composición:

 

 

 

 

2006 2005

Corto plazo

Clientes 6,640,685 (1) 4,112,525

Porción corriente de préstamosa largo plazo a empleados(2) 25,971 23,109
Otras (3) 124,546 103,256

6,791,202 4,238,890

Provisión para cuentas incobrables (Véase Nota 9) ( 378,195) ( 333,444)

6,413,007 3,905,446

plazo
Préstamos a empleados (2) 47,883 73,895

47,883 73,895
 

(1) Incluye US$1,871,070 de cuentas por cobrar adquiridas como parte del negocio de Pfizer
que a la fecha de emisión de estos estados financieros están sustancialmente recuperados,
Véase Nota1.

(2) Préstamos originados principalmente por financiamiento de vehículos a los vendedores de la
Compañía, a 5 años plazo y sin intereses.

(3) Incluye principalmente US$74,265 (2005: US$51,547), US$6,806 (2005: US$14,072) y

(5)



h

NOTA3 - CUENTAS POR COBRAR CORTO Y LARGO PLAZO

(Continuación)

US$29,216 (2005:US$12,072) que corresponden a anticipos a contratistas, cuentas por

cobrar a empleados y reclamos por siniestros efectuados a una compañía de seguros,
respectivamente.

NOTA4 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composición:

 

2006 2005

Impuestos anticipados(1) 436,251 429,437

Otros(2) 108,346 86,898

544,597 516,335
 

(1) Corresponde a US$336,991 (2005:US$298,946) y US$99,260 (2005:1US$130,491) de

retenciones en la fuente practicadas a la Compañía por los clientes y anticipos de Impuesto a
la renta, respectivamente.

(2) Incluye principalmente US$76,000, US$14,419 y US$12,544 que corresponden a publicidad
prepagada que será utilizada durante el año 2007, seguros y arriendos por devengar,
respectivamente. En el año 2005 incluía principalmente US$39,201 y US$34,048 de gastos
de aduana porliquidar y arriendos por devengar, respectivamente.

NOTA 5 - ACTIVO FIJO

Composición:

Tasa anual de

 

 

 

2006 2005 %

Muebles, enseres y equipos de oficina 1,019,987 (1) 1,389,356 10, 20 y 33.3
Vehículos 447,412 176,319 20

Mejoras en propiedades arrendadas 12,275 45,250 25
1,479,674 1,610,925

Menos: Depreciación acumulada ( 898,18) (0 ([ 1,133,220)
581,487 477,705

Activo no depreciable 36,404 36,404

617,891 514,109
 

(1) Incluye la adquisición de activos fijos a Pfizer cuyo costo histórico y depreciación acumulada a
la fecha de adquisición, 20 de diciembre del 2006, ascendían a US$252,999 y US$64,862,
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NOTA 5 - ACTIVO FIJO

(Continuación)

respectivamente. Estos activos se deprecian en línea recta utilizando las tasas de depreciación
permitidas porla legislación ecuatoriana y considerandola vida útil restante del activo.

Durante el año 2006 activos totalmente depreciados por aproximadamente US$600,000
(2005:US$245,000) fueron dados de baja, neteándo el costo con su respectiva depreciación
acumulada.

 

 

Movimiento:

2006 2005

Saldos al 1 de enero 514,109 588,066

Adiciones netas (2) 366,681 182,032

Depreciación del año ( 262,899)  (_ 255,989)

Saldos al 31 de diciembre 617,891 514,109

(2) Ver numeral (1) anterior.

NOTA 6 - ACTIVOS INTANGIBLES-

Comprende:

2006

Derechos adquiridos 6,448,483 (1)
Amortización ( 9,725)

Saldo al 31 de diciembre del 2006 6,438,758

(1) Corresponde al pago realizado a Pfizer como parte de la compra de la línea de negocios
denominada “Pfizer Comsumer Health Care” por medio de la cual también se adquirieron los
derechos de importación, comercialización y distribución de la indicada línea. Ver Notas 17
y 1.

Comoconsecuencia de esta operación Pfizer Cía. Ltda., el 20 de diciembre del 2006, emitió

una factura por US$6,366,389 por la transferencia del “knowhow”de la línea de negocio
denominada “Pfizer Comsumer Healthcare”, la cual no incluye la transferencia de ninguna
marca, patente de inversión, procedimiento o fórmula industrial o cualquier otro derecho de

propiedad industrial, de propiedad de Pfizer Cía. Ltda. en Ecuador.

La amortización de este activo intangible durante el 2006 fue realizada considerando como
base una vida útil estimada de 20 años, sin embargo, la Administración para el año 2007
realizará un estudio para estimar, en conjunto con su Casa Matriz, la vida útil de este intangible.
Ver Nota 2 h).



NOTA 7 - PRESTAMO FINANCIERO

Composición:

Porción Largo

Corriente Plazo Total

J.C. General Services CVBAS(1) 4,000,000 4,000,000 8,000,000

(1) Corresponde a un préstamo realizado a esta compañía relacionada el 1 de diciembre del
2006 para financiar la adquisición de ciertos activos y pasivos a Pfizer mencionada en la
Nota 1, el mismo que devenga un interés del 8,77%, con pagos trimestrales de capital e
intereses y cuyo vencimiento final es el 1 de diciembre del 2008.

NOTA8 - PASIVOS ACUMULADOS

Composición:

 

2006 2005

Beneficios sociales (1) 975,492 648,446

Impuestos por pagar(2) 1,412,667 966,857

Intereses por pagar(3) 58,466 -

2,446,625 1,615,303
 

(1) Incluye principalmente US$773,617 (2005:US$506,771) de provisión por participación de los
empleados enlas utilidades, netos de US$65,347 (2005:US$40,700) de anticipos entregados
a empleados en el año 2006.

(2) Incluye principalmente US$1,211,441 (2005:US$796,413), US$352,484 (2005:US$223,448)

y (US$151,258) (2005:(US$53,004)), de provisión del impuesto a la renta, retenciones del

impuestoa la renta en la fuente y crédito tributario por impuesto al valor agregado retenido a
la Compañía.

(3) Correspondea los intereses generados porel préstamo mencionado en la Nota 7.

NOTA9 - PROVISIONES

Composición y movimiento:

(Véase página siguiente)



NOTA 9 -— PROVISIONES

(Continuación)

 

Saldosal Pagos y/o Saldos al

inicio Incrementos utilizaciones final

Año 2006

Provisión para cuentas incobrables (Nota3) 333,444 44,751 - 378,195

Pasivos acumulados

Beneficios sociales (Nota 8) 648,446 1,115,424 788,378 975,492

impuesto a la renta (Nota 8) 796,413 1,211,441 796,413 1,211,441

Provisión para jubilación patronal 145,658 54,610 (1) 670 199,598

Provisión para bonificación por desahucio 153,097 25,095 12,601 165,591

Año 2005

Provisión para cuentas incobrables (Nota3) 295,249 38,195 - 333,444

Pasivos acumulados

Beneficios sociales (Nota 8) 651,375 648,446 651,375 648,446

Impuestoa la renta (Nota 8) 805,879 796,413 805,879 796,413

Provisión para jubilación patronal 154,121 50,593 59,056 145,658

Provisión para bonificación por desahucio 128,903 53,744 29,550 153,097

(1) Incluye US$35,303 por este concepto incorporados mediante la adquisición de la línea de
negocio mencionada en la Nota 1.

NOTA10 - GASTOS DE VENTAS

Composición:

Promoción y publicidad

Venta

Asistencia técnica (1)

Distribución

Mercadeo

(1) Véase Notas 13 y 17.

 

2006 2005

4,099,760 4,343,466

2,011,263 2,002,285

2,000,000 1,900,000

1,132,121 1,011,069

454,513 427,357

9,697,657 9,684,177
 

NOTA11 - INFORMACION SOBRE SEGMENTOSDEL NEGOCIO

Composición:

(Véase página siguiente)
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Segmento Segmento

a Consumo Médico Total

2006 005 2006 2005 2906 2005

Estados de Resultados

li
Ventas netas 25,196,414 22,190,821 8,181,845 6,508,802 33,378,259 28,699,623

Costo de ventas ( 11,841,380) £ 10,064,554) t 4,192,633) 1 3,488,150) £ 16,034,013) í 13,552,704)

17 Utilidad bruta 13,355,034 12,126,267 3,989,212 3,020,652 17,344,246 15,146,919

Gastos operativos £ 9,469,769) t 9,469,521) t 2,081,132) t 1,906,038) ( 11,550,901) ( 11,375,559)

ls
Vuldad en operación 3,885,265 2,656,746 1,908,080 1,114,614 5,793,345 3,771,360

to Otros (egresos) ingresos, neto ( 168,118) ( 70,351) € 32,133) ( 51,20%) (€ 200,251) ( 121,552)

Utilidad antes de la partcipación de los empleados

7 en las utilidades y del impuesto a la renta 3,717,147 2,586,195 1,875,947 1,063,413 5,593,094 3,649,808

Participación de los empleados en jas utilidades ( 586,220) ( 383,427) 4 252,744) ( 164,044) ( 838,964) ( 547,471)

ve
impuesto a la renta í 789,461) ( 564,925) ( 421,980) ( 231,488) £ 1,211,441) C 796,413)

Ultihdad nela del año 2,341,466 1,638,043 1,201,223 667,881 3,542,689 2,305,924

ts
Balance General

Efectivo 366,546 1,583,155 2,414,262 1,532,043 2,780,808 (1) 3,115,198

de inversiones temporales 18,359 - - - 18,359 (1) -

Cuentas por cobrar 5,032,445 12) 2,454,532 1,380,562 1,450,914 6,413,007 3,905,446

Inventarios 4,675,757 (2) 2,244,482 922,146 811,429 5,597,903 3,055,911

lr Gastos pagados por anticipado 399,527 417,742 145,070 98,593 344,597 516,335

Cuentas por cobrar a largo plazo - 3,852 47,883 70,043 47,8B3 73,895

inversiones a largo plazo 20,400 20,400 - - 20,400 20,400

ti Activo fijo, neto 487,226 (2) 292,889 130,665 221,220 617,891 514,109

Activos Intangibles - Plusvalía mercantil 6,438,758 (2) - - - 6,438,758 -

Otros activos 103,978 32,082 218,049 242,815 322,027 274,897

e Total del activo 17,542,996 7,049,134 5,258,637 4,427,057 22,801,633 11,476,191

Cormpañías relacionadas y otros 911,103 1,041,400 206,851 305,229 1,117,954 1,346,629

he Otros 891,458 192.697 136,441 161,530 1,027,899 354,227

Pasivos acumulados 1,654,340 1,122,155 792,285 493,148 2,446,625 1,615,303

Préstamo financiero corto y largo plazo 8,000,000 - - - 8,000,000 -

me jubración patronal 122,459 78,341 77,139 67,317 199,598 145,658

Bonificación por desahucio 100,418 92,789 65,173 60,308 165,591 153,097

Total del pasivo 11,679,778 2,527,382 3,277,899 1,087,532 12,957,667 3,614,914

ms

d depósi ¡ depósi | | igui(1) Representado por depósitos en cuenta corriente y depósitos a plazo en las siguientes
instituciones financieras:

o
. Composición:

2006 2005

v Citibank N.A. 180,358 778,119

Citibank N.Y. 1,930,993 1,366,362

, Produbanco 124,102 507,193

Banco del Pacífico S.A. 275,244 305,009

, Bancodel Pichincha S.A. 28,188 5,354

Caja Chica 241,923 153,161

2,780,808 3,115,198
,

Inversiones temporales menores a 90 días 18,359 -

2,799,167 3,115,198
t

- . o. . ,
l (1) Incluye la línea de negocios adquirida a Pfizer Cía. Ltda..
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NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal -

La Compañía hasido fiscalizada hasta el año 1995. Los años 2004 al 2006 se encuentran abiertos a
revisión.

Precios de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpora a la legislación tributaria, con vigencia a partir de 2005, nuevas
normas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas del exterior. En octubre del 2006, la Administración de la Compañía presentó a la
Administración tributaria, el informe definitivo sobre Precios de Transferencias para las operaciones

realizadas con sus relacionadas durante el año 2005, el mismo que fue preparado por un profesional
independiente y que concluía sobre la no existencia de ajustes a los montos del Impuesto de Renta
declarado y pagado. A la fecha de emisión de los estados financieros, la Administración de la
Compañía, basada en un análisis preliminar para las operaciones que Johnson £ Johnson del
Ecuador $. A. mantiene con sus empresas relacionadas, ha concluido que no existirán efectos de las
referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del
2006.

Restricciones sobre remesas de dividendos-

De acuerdo con la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, toda inversión
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior.

Dicha remesa se podrá efectuar una vez que se haya pagado el impuestoa la renta correspondiente.

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas-

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse conlas
utilidades que se obtienen dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 25% de
las utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compañía no tiene pérdidas
tributarias acumuladas que compensar.

NOTA13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas durante el 2006 y 2005 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadasa las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía.



NOTA13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS
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2006 2005
Compras de producto para la reventa

Johnson £. Johnson de ColombiaS.A. 8,386,156 6,165,636

Johnson € Johnson Brasil 1,269,725 1,229,429

Johnson €: Johnson Produto Profissionais Ltda. 1,152,369 1,148,047

Johnson 8. johnson Ethicon 509,591 109,493

Ethnor del Istmo S.A. 325,042 162,776

Cilac A.G. 277,425 137,460

Cordis Europa N.V, 230,466 232,094

Ethicon GMBH 208,094 6,806

DePuy International Ltd. 196,465 112,492

Advanced Steril Products 194,792 -

Johnson €: Johnson Medical Limited 184,668 48,913

Ortho Clinical Diagnostic U.S.A. 106,062 98,312

Neutrógena Corporation 95,060 144,387

Johnson 8: Johnson de Venezuela S.A. 66,760 28,348

Cordis USA 64,863 -

Ethicon Sarl 48,247 8,404

Johnson £: Johnson Health Care Sistems Inc. 47,246 504,979

Johnson € Johnson Medical de Colombia 45,351 41,199

Vistakon 41,820 35,155

Lifescan Puerto Rico 40,609 18,656

Codman U.S.A. 38,537 -

Johnson 8: johnson international Alemania 21,166 -

Gmed Health Care Ltda. 18,065 -

Johnson € Johnson Chile 15,652 6,677

Ortho Clinical Diagnostic Francia 13,594 -

Lifescan Milpitas USA 8,956 7,642

OrthoEast Inc. 8,923 -

Hawo Gmbh 4,342 -

Johnson €: Johnson Perú 4,329 23,413

Codman 8 Medos 3,912 -

Johnson €: Johnson Mexico 1,777 112,957

Case Medical 1,318 -

Johnson £ johnson Argentina 1,168 9,570

Proleader S.A. (Uruguay) 1,021 -

Codman €, Shurtleff, Inc. - 4,985

Higident Brasil - 11,800

Johnson € Johnson Francia - 31,671

Obtech Medical Suiza - 9,803

13,633,571 10,451,104

Gastos

Asistencia técnica

Johnson £ Johnson International (1) 2,000,000 1,900,000

Convención de ventas

Johnson £ Johnson Brasil 156,957 -

Publicidad y producción en televisión

Johnson £ tohnson Brasil 32,827

Johnson € Johnson International(1) 29,840

Johnson £ Johnson Argentina 24,520

Johnson £ Johnson de Venezuela 15,045 -

Johnson €: Johnson Personal Care Chile 1,510 -

Cursos recibidos

Ethicon USA y Endo - 10,684

Johnson € Johnson ConsumerService 8,820 9,237

Cordis USA - 6,124

Johnson £ Johnson International - -
Johnson € Johnson de Colombia S.A. 4,111 -

Intereses financieros 58,466 -

Regalías y marcas

Neutrógena Corporation 20,116 -

Canal satelital 106,826 87,166

Otros servicios 15,325 -

2,474,363 2,013,211

(12)
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NOTA13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuación)

Pago de dividendos

Johnson €: Johnson de Estados Unidos(2)

(Mm)

(2)

Véase Notas 10 y 17.

Ver estado de cambios enel patrimonio.

2006

1,560,000

2005

1,600,000

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2006 y
2005:

Préstamo financiero a corto y largo plazo

Compañías relacionadas

].C. General Services CVBA (Ver Nota 7)

Cuentas por pagar (3)

Compañías relacionadas

Johnson €: Johnson de Colombia S.A.

Johnson € Johnson Brasil

Johnson € Johnson Health Care Systems Inc.

Johnson €: Johnson Professional Products, Brasil

Ortho Clinic Diagnostic USA J84

Depuy U.S.A.

Cordis Europa N.V.

Ortho Clinic Diagnostic European

Johnson 8: Johnson Vistakon

Johnson £ Johnson Argentina

Neutrogena Corporation

Lifescan Johnson £ Johnson Cilag AG International

Johnson £ Johnson World Headquarters

Johnson 8: Johnson Industrial Ltda. Brasil

Johnson € Johnson Panamá

Jan-Cil Zug

Johnson £ Johnson Medical United Kingdom

Depuy Orthopeadics

Ethicon Sarl Depuy Mitek Sarl

Lifescan Milpitas USA

Mitek

johnson £ Johnson Consumer Europa

Otros menores

8,000,000

8,000,000

757,197

124,178

62,095

56,782

19,729

19,555

13,937

13,594

10,405

10,000

9,002

8,301

3,599

2,882

6,698

1,117,954

802,931

163,847

124,631

81,805

11,882

9,863

(2,038)

11,511

1,864

63,959

17,602

14,578

11,139

9,308

4,839

2,497

2,136

14,275

1,346,629
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NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuación)

(3) Los saldos por pagar a compañías afiliadas corresponden fundamentalmente a compras de
productos para la reventa, que no están sujetos a intereses y se cancelan en el corto plazo,

excepto por el préstamo que genera un interés del 8,77% y su vencimiento final es el 1 de
diciembre del 2008.

Durante el año 2006 y 2005 no se ha realizado con partes no relacionadas, transacciones u
operaciones equiparables a las indicadas precedentemente,

NOTA14 - JUBILACIÓN PATRONAL

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2006 y 2005 corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores. Dicho estudio está basado en las normas que sobre
este beneficio contiene el Código de Trabajo, habiéndose aplicado una tasa de interés actuarial
del 12% para la determinación del valor actual de la reserva matemática. Véase Nota 9.

Incluye además US$35,303 correspondiente al valor en libros de provisión para jubilación
patronal de los empleados que se incorporaron a la Compañía comoresultado de la adquisición
dela línea de negocio a Pfizer. Ver Nota1.

NOTA15 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2006 y 2005 está constituido por
1,250,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

NOTA16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 17 - COMPROMISOS

Asistencia técnica-

La Compañía mantiene suscrito con Johnson £ Johnson International de Estados Unidos de

Norteamérica un contrato de asistencia técnica necesaria para la comercialización, mercadeo y

venta, principalmente de los productos de la marca Johnson € Johnson. La duración de dicho
contrato es de quince años.



I

NOTA 17 - COMPROMISIOS

(Continuación)

En compensación del servicio recibido, la Compañía reconoce un honorario equivalente al 15%
calculado sobre las ventas netas de los productos comercializados amparados en el contrato. Sin
embargo, durante el año 2006 la Compañía, en base a un acuerdo no formalizado legalmente, ha

cancelado por este concepto  US$2,000,000  (2005:US$1,900,000) que representa
aproximadamente el 6% (2005:79) de las ventas netas del año. Véase además Nota 10,

Autorización especial para uso de nombre comercial -

Comoresultado del contrato de transferencia del negocio firmado el 20 de diciembre del 2006,
entre Pfizer Cía. Ltda.. y Johnson € Johnson del Ecuador S.A. para la adquisición de la línea de
negocios por un valor de US$10,000,000; en la misma fecha mediante escritura pública registrada
en la Notaría Vigésima Octava del Cantón Quito, se firmó una autorización que otorga Pfizer Cía.

Ltda. a Johnson £ Johnson del Ecuador S.A. para importar, comercializar y distribuir, entre otros,
los siguientes productos: “Agarol”, “Benadryl”; “Caladryl”, “Cheracol”, “Desitin”, “Doloflam”,
“Kaopectate”, “Listerine”, “Lubriderm”, “Mylanta”, “Neko”, “Oraldine”, “Sinutab”, “Unicap”, y

“Visina”. Ver Nota 6.

Dichos productos son fabricados por compañías relacionadas de Pfizer Cía. Ltda.. Esta
autorización estará vigente hasta que el Instituto Nacional de Higiene y Medicina Tropical
“Leopoldo Izquieta Pérez” autorice el traspaso de distribuidor autorizado de todos los registros
sanitarios de los productos antes mencionados a favor de Johnson € Johnson del Ecuador Cía.
Ltda..

NOTA18 - EVENTOS SUBSECUENTES

En adición a lo expuesto en la Nota 10, entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisión de
estos estadosfinancieros (23 de mayo del 2007) no se produjeron eventos que, en la opinión dela
administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.


