
PriCEWATERHOUSE(ÓOPERS

JOHNSON £ JOHNSON DEL ECUADORS.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

 



PriCEWATERHOUSE(ÓOPERS

JOHNSON € JOHNSON DEL ECUADOR$.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBREDEL 2003 Y 2002

INDICE

Informe de los auditores independientes

Balances generales

Estadosde resultados

Estados de cambios en el patrimonio

Estadosdeflujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

US$ - Dólares estadounidenses

NEC No.17 - Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 “Conversión de estados
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarización”



PRICEWATERHOUSE(OOPERS (B
 

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cía. Ltda.
Carchi 702 y 9 de Octubre 2do. Piso
Casilla 09-01-05820

Teléfono.: (593)4 2288-199

Celular: (593) 09-9775507

Fax: (593) 4 2286889

Guayaquil - Ecuador

INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembrosdel Directorio y
Accionista de

Johnson £ Johnson del EcuadorS.A.

Guayaquil, 27 de febrero del 2004

Hemosauditado los balances generales adjuntos de Johnson 8 Johnson del EcuadorS. A. al 31 de

diciembre del 2003 y 2002 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable desi
los estadosfinancieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de caráctersignificativo. Una
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión.

En nuestra opinión,los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situación financiera de Johnson €: Johnson del EcuadorS. A. al 31 de
diciembre del 2003 y 2002 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal comose explica en la Nota 1 a los estados financieros, las operaciones de Johnson € Johnson

del EcuadorS.A. corresponden fundamentalmente a la venta de productos que son adquiridos a
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A los miembros del Directorio y
Accionista de

Johnson £: Johnson del Ecuador$.A.

Guayaquil, 27 de febrero del 2004

compañía del mismo grupo económico, a los precios y bajo las condiciones establecidas con
dichas entidades relacionadas.

 

No. de Registro en la Roberto Tugendhat V.
Superintendencia de Socio
Compañías: 011 No. de Licencia

Profesional: 21730
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JOHNSON 8: JOHNSON DEL ECUADORS.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBREDEL 2003 Y 2002
(Expresado en dólares estadounidenses)

Activo 

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo

Cuentas por cobrar
inventarios

Productos para la reventa
Importaciones entránsito

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

INVERSIONES A LARGO PLAZO

ACTIVO FIJO

OTROS ACTIVOS

Total del activo

Referencia

a Notas 2003

1,844,474

3,954,583

1,869,551

317,841

2,187,392

560,740

8,547,189

197,559

12,000

528,901

160,705

9,446,354

2002

1,979,106

3,403,985

1,527,794

140,387

1,668,181
324,679

7,375,951

80,528

29,867

550,300

8,036,646

Referencia
Pasivo y patrimonio a Notas

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar

Compañías relacionadas 1
Pasivos acumulados

Otras

Total del pasivo corriente

Jubilación Patronal 7
Bonificación por desahucio 7

PATRIMONIO(véase estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

   Ing. Narcisá Durán
Apoderada General

: ína

Contador General

2003

1,915,236

1,567,774

378,586

3,861,596

105,210

113,728

5,365,820

9,446,354

2002

2,384,667

1,082,934

494,619

3,962,220

75,241
102,043

3,897,142

8,036,646
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JOHNSON €: JOHNSON DEL ECUADORS.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2003 Y 2002

(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia

Notas

Ventas netas 9
Costo de ventas 9

Utilidad bruta 9

Gastos operativos

De administración
Deventas 8

Utilidad en operaciór

Otros egresos, neto

Utilidad antes de la participación de los empleados
en las utilidades y del impuesto a la renta

Participación de los empleadosenlas
utilidades 6

Impuesto la renta 7

Utilidad neta del año

 

 

 

 

 

 

2003 2002

21,909,207 19,132,475
(_ 10,128,286) (_ 9,398,061)

11,780,921 9,734,414

(1,331,155) ( 1,148,307)
(6,680,906) ( 6,433,376)
(_ 8,012,061) (7,581,683)

3,768,860 2,152,731

(245321) (152,672)

3,523,539 2,000,059

(528,531) ( 300,009)

(776,330) ( 487,166)

2,218,678 1,212,884
 

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

 

 

/Ing. Narcisa Durán
Apoderada General

 

 

Contador General
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JOHNSON £ JOHNSON DEL ECUADORS.A.

ESTADOS DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOSEl 31 DE DICIEMBREDEL 2003 Y 2002
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

Capital Reserva Reserva Resultados

social legal de capital acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2002 200,000 80,936 ( 255,526) 2,658,848 2,684,258

Según resolución de la Junta General de Accionistas del
19 de abril del 2002:

Apropiación para reserva legal 88,721 ( 88,721) -

Aumento de capital social 1,050,000 ( 1,050,000) -

Utilidad neta del año 1,212,884 1,212,884

Saldos al 31 de diciembre del 2002 1,250,000 169,657 ( 255,526) 2,733,011 3,897,142

Según resolución dela Junta General de Accionistas del

21 de abril del 2003:
Pago de dividendos ( 750,000) ( 750,000)

Segúnresolución de la Junta General de Accionistas del
22 de abril del 2003:

Apropiación para reserva legal 121,289 ( 121,289) -

Utilidad neta del año 2,218,678 2,218,678

Saldos al 31 de diciembre del 2003 1,250,000 290,946 ( 255,526) 4,080,400 5,365,820

 

   

Las notas explicativAs/anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Narcisa Durán
Apoderada General    
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JOHNSON £ JOHNSON DEL ECUADORS.A.

7 ESTADOSDEFLUJOS DE EFECTIVO
z AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2003 Y 2002

(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia

a Notas 2003 2002

Flujo de efectivo de las actividades de operación:
Utilidad neta del año 2,218,678 1,212,884
Máscargosa resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciación 5 188,887 162,386

Amortización 13,952 -

Provisión para cuentas incobrables, neta 7 117,426 17,576

Provisión para jubilación patronal, neta 7 29,969 30,523
Provisión para bonificación por desahucio, neta 7 11,685 104,268

Cambios en activos y pasivos:

 

 

 

 

 

Cuentas por cobrar (668,024) ( 360,038)

Inventarios ( 519211) ( 532,601)

Gastos pagados poranticipado (236,061) ( 126,133)
: Cuentas por cobrara largo plazo (117,031) 1,335
+ Cuentas por pagar (585,464) ( 177,968)
? Pasivos acumulados 484,840 360,935

? Efectivo neto provisto en las actividades de operación 939,646 693,167

: Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
: Baja y/o utilización (incremento) de inversionesa largo plazo 17,867 ( 1,474)
3 Pago de dividendos 11 (750,000) -
i (Adiciones) netas de activo fijo 5 (167,488) (302,350)

a (Adiciones) disminución netas de otros activos (_ 174,657) 17,829

, Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (_ 1,074,278) (_ 285,995)

: (Disminución) Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (134,632) 407,172
3 Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 1,979,106 1,571,934

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 1,844,474 1,979,106
 

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

 

 
 

Ing. Narcisa Durán
Apoderada General
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JOHNSON £ JOHNSON DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBREDEL 2003 Y 2002

NOTA1 - OPERACIONES

La Compañía fue constituida en el Ecuador en el año 1982 y actualmente su actividad es la
importación, comercialización y distribución de productos médicos, cosméticos y otros similares.
Johnson € Johnson del Ecuador S.A. es subsidiaria de Johnson € Johnson de Estados Unidos de

Norteamérica, la cual posee el 100% del capital social; debido a ello, Johnson € Johnson del

Ecuador S.A. es una compañía extranjera según la Ley de Régimen Común de Tratamiento a los
Capitales Extranjeros prevista en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena.

La Compañía forma parte del grupo de empresas Johnson $ Johnson, las cuales se dedican
principalmente a la producción y comercialización de productos médicos y cosméticos. Cada una
de las empresas que conformanel referido grupo económico tiene a su cargo una o más etapas de
producción, distribución y venta de los productos. Las operaciones de Johnson € Johnson del
EcuadorS.A. corresponden mayormentea la venta y distribución de los productos fabricados por sus
compañías relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las
compañías del referido grupo económico.

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparación de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), y están basados enel costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC No.17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Inventarios -:

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos para la reventa utilizando el
método Primero en Entrar, Primero en Salir (PEPS) para la imputación de las salidas de dichos
inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado delos inventarios.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados
con la importación.

Inversionesa largo plazo -

Corresponde a una membresía en un club privado y se muestra al costo histórico, convertido ¿
dólares de acuerdo conlo establecido en la NEC No.17.

Activofijo -

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto de los

activos no excede su valor de utilización económica.

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se producela ventao elretiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menoresse cargan a los resultados del año.

La depreciación de los activos se registra con cargo a los resultados del año, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada,
siguiendo el métododela línea recta.

Otrosactivos -

Se muestra al costo histórico, menos la amortización acumulada. Corresponde a equipos médicos
para elaboración de análisis clínicos entregados en comodato a ciertas instituciones de salud. Estos
equipos son amortizadosenlínea recta a 5 años.

Jubilación patronal-

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del
ejercicio con base en el método de amortización gradual (véase además Notas 7 y 12).
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación))

Bonificación por desahucio -

Se constituye una provisión, con cargo a los resultados del ejercicio, para cubrir el costo estimado
(calculado con base actuarial por un profesional independiente) de la bonificación por desahucio
prevista en el Código del Trabajo.

Participación de los empleadosenlas utilidades-

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuestoa la renta -

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto
por pagarexigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. A partir del 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas porel
contribuyente. La Compañía calculó la provisión para impuesto del año 2003 y 2002a la tasa del
25%.

Reserva de capital-

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva porrevalorización del patrimonio y Reexpresión
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brechaentre inflación y
devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversión delos registros
contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo deudor de la Reserva de capital podrá compensarse contablemente con los saldos
acreedoresde las otras reservas.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR CORTO Y LARGO PLAZO

Composición:

(Véase página siguiente)



NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR CORTOY LARGO PLAZO

(Continuación)

 

 

 

 

2003 2002

Clientes 3,924,340 3,285,433

Porción corriente de prétamosa largo plazo a empleados(1) 39,083 -
Otras (2) 181,110 201,333

4,144,533 3,486,766
Provisión para cuentas incobrables (Véase Nota 7) ( 189,950)  ( 82,781)

3,954,583 3,403,985

plazo
Clientes 56,491 -

Préstamos a empleados(1) 141,068 80,528

197,559 80,528
 

(1) Préstamos originados principalmente por financiamiento de vehículos a los vendedores dela
Compañía, a 5 años plazo sin intereses.

(2) Incluye principalmente US$68,249 (2002:US$71,248) de reclamos por siniestros, efectuados
a una compañía de seguros.

NOTA4 - GASTOS PAGADOSPOR ANTICIPADO

Composición:

 

2003 2002

Impuestos anticipados (1) 251,119 206,939
Publicidad pagada poranticipado (2) 204,250 -
Otros (3) 105,371 117,740

560,740 324,679
 

(1) Incluye US$214,475 (2002:US$206,937) de retenciones en la fuente practicadas a la
Compañía porlos clientes.

(2) Corresponde a un pago realizado a McCann Erickson por publicidad a ser devengadahastael
mes de agosto del 2004.

(3) Incluye US$77,056 de arriendos por devengar en el 2004. (2002:U5$99,560).



  

NOTA5 - ACTIVO FIJO

Composición:

Muebles, enseres y equipos de oficina
Vehículos
Mejoras en propiedades arrendadas

Menos: Depreciación acumulada

Activo no depreciable

Movimiento:

Saldos al 1 de enero

Adiciones netas

Depreciación del año
Saldos al 31 de diciembre

NOTA6 - PASIVOS ACUMULADOS

Composición:

Beneficios sociales (1)
Impuestos por pagar(2)

 

 

 

 

Tasa anual de

 

 

 

depreciación
2003 2002 %

1,107,394 1,012,140 10, 20 y 33.3

183,249 112,816 20

150,492 150,492 25

1,441,135 1,275,448

( 948,638) ( 761,552)

492,497 513,896

36,404 36,404

528,901 550,300

2003 2002

550,300 410,336
167,488 302,350

( 188,887)  ( 162,386)
528,901 550,300

2003 2002

612,952 444,260
954,822 638,674

1,567,774 1,082,934
 

(1) Incluye principalmente US$528,531 (2002:US$300,009) de provisión porparticipación de los
empleadosenlas utilidades.
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NOTA6 - PASIVOS ACUMULADOS

  

 

  

 

3 (Continuación)

: (2) Incluye principalmente US$776,330 (2002:US5$487,166) y US$78,659 (2002:U5$161,309)

a de provisión del impuesto a la renta e Impuesto al Valor Agregado, respectivamente.

z NOTA7 - PROVISIONES

; Composición y movimiento: í

a Saldosal Pagos y/o Saldosal ;

inicio incrementos  utilizaciones final :

Año 2003

Provisión para cuentas incobrables 82,781 117,426 10,257 189,950

Pasivos acumulados E

Beneficios sociales (Ver Nota 6) 348,796 612,952 348,796 612,952 ?

Impuesto a la renta (Ver Nota 6) 487,166 776,330 487,166 776,330 .

Provisión para jubilación patronal 75,241 29,969 - 105,210 E

: Provisión para bonificación por desahucio 102,043 30,313 18,628 113,728 :

3 Año 2002 ¿
é Provisión para cuentas incobrables 65,205 32,257 14,681 82,781 z

7 Pasivos acumulados

z Beneficios sociales (Ve Nota 6) 236,652 458,864 346,720 348,796

E Impuesto a la renta (Ver Nota6) 156,514 487,166 156,514 487,166

Provisión para jubilación patronal 44,718 30,523 - 75,241

Provisión para bonificación por desahucio 16,941 85,102 - 102,043
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NOTA8 - GASTOS DE VENTAS

  

  

á Composición: :

(Véase página siguiente) ?

i (6) :

 



   

 

NOTA8 - GASTOS DE VENTAS

(Continuación)

Promoción y publicidad
Prestación de servicios (1)

Venta

Asistencia técnica (1)

Distribución

Mercadeo

(1) Véase Notas 11 y 15.

NOTA9 - INFORMACION SOBRE SEGMENTOS DEL NEGOCIO

Composición:

(Véase página siguiente)

 

2003 2002

2,735,645 2,445,196

- 41,321

1,543,081 1,611,921

1,300,000 1,340,000

730,823 669,969

371,357 324,969

6,680,906 6,433,376
 



 

NOTA9 - INFORMACION SOBRE SEGMENTOSDEL NEGOCIO

(Continuación)

Estados de Resultados

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos

Utilidad en operación

Otros(egresos) ingresos, neto

Utilidad antes de la participación de los empleados

en las utilidades y del impuesto a la renta

Participación de los empleados enlas utilidades

Impuesto la renta

Utilidad neta del año

Balances Generales

Efectivo

Cuentaspor cobrar

Inventarios

Gastos pagados poranticipado

Cuentas por cobrar a largo plazo

Inversionesa largo plazo

Activo fijo, neto

Otros activos

Total del activo

Compañías relacionadasy otros

Pasivos acumulados

Jubilación patronal

Bonificación por desahucio

Total del pasivo

   

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

   

 

Segmento Segmento

Consumo Médico Total

2003 2002 2003 2002 2003 2002

16,881,704 15,007,269 5,027,503 4,125,206 21,909,207 19,132,475

( 7,518,657) ( 7,391,304) ( 2,609,629) ( 2,006,757) (_ 10,128,286) ( 9,398,061)

9,363,047 7,615,965 2,417,874 2,118,449 11,780,921 9,734,414

( 6,591,578) ( 6,324,746) ( 1,420,483) ( 1,256,937) ( 8,012,061) ( 7,581,683)

2,771,469 1,291,219 997,391 861,512 3,768,860 2,152,731 :

( 173,519 ( 157,183) t 71,802) 4,511 t 245,321) ( 152,672)

2,597,950 1,134,036 925,589 866,023 3,523,539 2,000,059

( 389,693) 1 170,105) ( 138,838) ( 129,904) ( 528,531) ( 300,009)

( 584,019) 1 289,919) ( 192,310  ( 197,247) ( 776,330) ( 487,166)

1,624,239 674,012 594,440 538,872 2,218,678 1,212,884 :

810,230 615,705 1,034,244 1,363,401 1,844,474 1,979,106

2,569,717 2,109,264 1,384,866 1,294,721 3,954,583 3,403,985

1,568,563 1,328,000 618,829 340,181 2,187,392 1,668,181 s

505,748 282,795 54,992 41,884 560,740 324,679 +

88,363 - 109,196 80,528 197,559 80,528 :

12,000 26,751 - 3,116 12,000 29,867

410,252 410,876 118,649 139,424 528,901 550,300

- - 160,705 - 160,705 -

5,964,873 4,773,391 3,481,481 3,263,255 9,446,354 8,036,646

2,007,586 2,683,222 286,236 196,064 2,293,822 2,879,286

1,124,714 709,773 443,060 373,161 1,567,774 1,082,934

58,190 34,221 47,020 41,020 105,210 75,241

64,800 60,147 48,928 41,896 113,728 102,043

3,255,290 3,487,363 825,244 652,141 4,080,534 4,139,504
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NOTA10 - IMPUESTO A LA RENTA

Situaciónfiscal-

La Compañíahasido fiscalizada hasta el año 1995. Los años 2000 al 2003 se encuentran abiertos a
revisión.

Restricciones sobre remesas de dividendos -

De acuerdo con la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, toda inversión
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior.
Dicha remesa se podrá efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta correspondiente.

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas-

De acuerdo conlas disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con las
utilidades que se obtienen dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 25% de

las utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, la Compañía no tiene pérdidas
tributarias acumuladas que compensar,

NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2003 y 2002 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadasa las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía.

(Véase página siguiente)

(9)



NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuación)

 

 

 

 

 

2003 2002

Johnson é: Johnson de ColombiaS.A. 5,601,676 5,994,479
Johnson €: Johnson Produto Profissionais Ltda. 888,415 634,436
Johnson €: Johnson Brasil 679,250 657,081
Johnson € Johnson Health Care Sistems Inc. 530,349 206,057

Ethnor del Istmo S.A. 184,026 172,386
Ortho Clinical Diagnostic 144,418 -
Neutrógena Corporation 125,126 165,484
Cordis Europa N.V. 114,422 59,195
Cilac A.G. 94,403 13,779

DePuyInternational Ltd. 76,724 51,370
ProleaderS.A. (Uruguay) 51,823 11,153
Lifescan USA 43,123 49,671
Vistakon 41,773 40,618
Johnson €: Johnson Ethicon 38,767 240,318

Johnson €: Johnson de Venezuela S.A. 34,036 31,642

Johnson €: Johnson Limited 31,604 11,626

Lifescan Suiza 30,167 -

Obtech Medical Suiza 29,968 -

Codman é: Shurtleff, Inc. 18,495 27,430
Johnson €: Johnson Argentina 17,708 5,651
Johnson € Johnson Mexico 7,648 -

z Mitek Products 2,549 5,128
¿ Johnson € Johnson Canadá 1,087 14,019

A Otros 1,037 8,899

: 8,788,594 8,400,422

4 Gastos de ventas
á Asistencia técnica
A Johnson € Johnson International(1) 1,300,000 1,340,000

% Prestación de servicios

i Johnson €: Jahnson de Colombia S.A.(1) - 41,321

: Canalsatelital 80,795 51,000

1,380,795 1,432,321

Pago de dividendos

Johnson € Johnson de Estados Unidos (2) 750,000
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuación)

(1) Véase Notas 8 y 15.

(2) Ver estado de cambios en el patrimonio.

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2003 y
2002:

 

2003 2002

Cuentas por pagar (3)

Compañías relacionadas

Johnson € Johnson de Colombia S.A. 1,486,248 1,665,218
Johnson €: Johnson Brasil 205,764 214,251

Johnson € Johnson Health Care SystemsInc. 71,072 14,768

Johnson € Johnson Professional Products, Brasil 42,987 -

Ethnor del Istmo S.A. 23,204 15,000

Proleader S.A.( Uruguay ) 18,454 -
Cordis Europa N.V. 18,304 5,000

Neutrógena Corporation 17,531 2,563

Codman USA Johnson € Johnson Company 8,817 -

Obtech Medical Switzerland 6,428 -

Johnson £ Johnson Medical Colombia 6,394 -

DePuy USA Johnson € Johnson 4,138 -
Johnson £ Johnson Medical Limited 3,479 -

Johnson € Johnson Medical Argentina 3,338 -

Johnson €: Johnson Medical Mexico 1,786 -

Lifescan Milpitas USA 1,076 -
Johnson €: Johnson Colombia Consumo 1,073 -

Johnson £ Johnson Chile 1,065 -

Otros (5,922) 467,867

1,915,236 2,384,667
 

(3) Los saldos por pagar a compañías afiliadas corresponden fundamentalmente a compras de
productos para la reventa, que no están sujetos a intereses y se cancelan en el corto plazo.

Durante el año 2003 y 2002 no se ha realizado con partes no relacionadas, transacciones u
operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

NOTA 12 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2003 y 2002 corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional
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NOTA12 - JUBILACION PATRONAL

(Continuación)

independiente para aquellos trabajadores que al 31 de diciembre del 2003 y 2002 completaron
10 o más añosdeservicios prestados a la Compañía.

Dicho estudio está basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Código de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 12% para la determinación del valor actual
de la reserva matemática. Véase Nota7.

NOTA13 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2003 y 2002 está constituido por
1,250,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada el 19 de abril del 2002 aprobó incrementar el capital
en US$1,050,000 mediantela capitalización de los resultados acumulados.

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no está disponible paradistribución de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 15 - COMPROMISOS

Asistencia técnica -

La Compañía mantiene suscrito con Johnson € Johnson International de Estados Unidos de

Norteamérica un contrato de asistencia técnica necesaria para la comercialización, mercadeo y
venta, principalmente de los productos de la marca Johnson 8: Johnson. La duración de dicho
contrato es de quince años.

En compensación del servicio recibido, la Compañía reconoce un honorario equivalente al 15%
calculado sobre las ventas netas de los productos comercializados amparados en el contrato. Sin
embargo, durante el año 2003 la Compañía, en base a un acuerdo no formalizado legalmente, ha
cancelado por este concepto  US$1,300,000  (2002:US$1,340,000) que representa

aproximadamente el 6% (2002:7%) de las ventas netas del año. Véase además Nota 8.
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NOTA 15 - COMPROMISOS

(Continuación)

Prestación de servicios -

La Compañía suscribió contratos con Johnson $ Johnson de Colombia S.A. mediante el cual
recibió servicios y asesoría temporal de su filial para la asistencia técnica especializada para el
mercadeo de productos, crédito, sistemas informáticos, recuperación de cartera, entre otros.

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 la Compañía mantiene pendiente de pago US$875,000
relacionados con el contrato antes mencionado que se mantuvo el año 2001. Durante el año 2003
la Compañía no recibió ninguna clase de servicios o asesorías por parte de Johnson €: Johnson de
Colombia S.A. Véase además Nota 8.

NOTA16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emisión de estos estados financieros (27 de febrero
del 2004) no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la Compañía,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.


