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PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cía Ltda.
Carchi 702 y 9 de Octubre
Casilla: 09-01-05820
Guayaquil - Ecuador
Teléfonos: (593) 4 288-199
Celular: (593) 9 513-843
Fax: (593) 4 284-153

A los miembrosdel Directorio y
accionistas de

 

Johnson €: Johnson del EcuadorS.A.

Guayaquil, 25 de febrero del 2002

Hemos auditado el balance general adjunto de Johnson 8 Johnson del Ecuador S. A. al 31 de
diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoría. Los estados financieros de Johnson £ Johnson del
Ecuador $. A. al 31 de diciembre del 2000 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de
fecha 19 de febrero del 2001 (excepto por lo que se menciona en la Nota 14 de dicho informe,
cuya fecha es 13 de marzo del 2001), contiene una opinión sin salvedades sobre los referidos
estados financieros.

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas normas
requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoría provee una base razonable para expresar una opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes,la situación financiera de Johnson € Johnson del EcuadorS. A. al 31 de
diciembre del 2001 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 la Administración describe las medidas económicas adoptadas por las autoridades
durante el año 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a dólares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
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PRICEWATERHOUSE(OOPERS

A los miembros del Directorio y

accionistas de

Johnson €: Johnson del Ecuador$.A.

Guayaquil, 25 de febrero del 2002

aún deben cumplirse para que el proceso de recuperación económica pueda consolidarse y
mantenerse enel futuro.

Comose indica en las Notas 1 y 11, la Compañía forma parte del grupo de empresas Johnson «
Johnson, las cuales se dedican principalmente a la producción y comercialización de productos
médicos y cosméticos. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo económico
tiene a su cargo una o más etapas de producción, distribución y venta de los productos. Las
operaciones de Johnson $ Johnson del Ecuador S.A. corresponden mayormente a la venta y
distribución de los productos fabricados por sus compañías relacionadas. En consecuencia, las
actividades de la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y
acuerdos existentes con el resto de las compañías del referidogrupo e ico. Por lo expuesto

 

significativamente en la determinación de la situación financiera y los resultados
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JOHNSON 8: JOHNSON DEL ECUADORS.A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBREDEL 2001 Y 2000

(Expresado en dólares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo

Cuentas por cobrar

Inventarios .

Productos para la reventa

Importaciones en tránsito

Castos pagados poranticipado

Total del activo corriente

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

INVERSIONES A LARGO PLAZO

ACTIVO FIJO

OTROS ACTIVOS

Total del activo   

1,571,934

3,061,523

1,049,318

86,262

1,135,580

198,546

5,967,583

81,863

28,393

410,336

17,829
 

6,506,004

745,585

2,833,934

1,149,803

1,149,803

126,351

4,855,673

79,771

470,393

14,766
 

5,420,603

ivas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

Pasivo y patrimonio 2031

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Compañías relacionadas 2,948,382

Otras 108,872

Total del pasivo corriente 3,057,254

Pasivos acumulados 719,774

JUBILACIÓN PATRONAL 44,718

PATRIMONIO(véase estado adjunto) 2,684,258

Total del pasivo y patrimonio

  A Darlyn Molina

Contador General

 

6,506,004

   

2000

2,711,000

641,744

3,352,744

238,946

31,869

1,797,044

 

5,420,603



JOHNSON £: JOHNSON DEL ECUADORS.A.

ESTADO DE RESULTADOS

AÑOS TERMINADOSEl 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

2001 2000

Ventas netas 16,140,805 12,038,695

Costo de ventas ( 7,371,937)  ( 5,985,779)

Utilidad bruta 8,768,868 6,052,916

Gastos operativos

De administración ( 944780) ( 682,515)

De ventas ( 6,738,381) (_ 4,274,457)

Resultado por exposición a la inflación (REI) - (_ 370,841)
(_ 7,683,161) (_ 5,327,813)

Utilidad en operación 1,085,707 725,103

Otros ingresos (egresos), neto 142,155 (133,565)

Utilidad antes de la participación de los empleados
en las utilidades y del impuesto a la renta 1,227,862 591,538

Participación de los empleados enlas
utilidades ( 184/1134) ( 81,474)

Impuesto a la renta (156,514) ( 115,421)

Utilidad neta del año 887,214 394,643
 

Las notas explicativas apexas 1 a 16 son parte integrante de los estadosfinancieros.

    
  

 

Sr. Guillergio Méilta F.
Gerente Gereral

   Darlyn Molina
ontador General

 

 



 

 

JOHNSON €: JOHNSON DEL ECUADORS.A.

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

Capital Reserva Reserva Resultados

social legal de capital acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2000 200,000 41,472 (— 255,526) 1,416,455 1,402,401

Utilidad neta del año 394,643 394 643

Saldos al 31 de diciembre del 2000 200,000 41,472 ( 255,526) 1,811,098 1,797,044

Apropiación para reserva legal, aprobada por
la Junta General de Accionistas del 11 de

marzo del 2001 39,464 ( 39,464) -

Utilidad neta del año 887,214 887,214

Saldos al 31 de diciembre del 2001 200,000 80,936 ( 255,526) 2,658,848 2,684,258

Las notas expliéativas anexas 1 a 16 son parte integrante delos estadosfinancieros.

 

   
Contador General



_ JOHNSON ¿ JOHNSON DEL ECUADORS.A.

>= ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

 

(Expresado en dólares estadounidenses)

a 2001 2000
tro.

mn Flujos de efectivo de las operaciones
Utilidad neta del año 887,214 394,643

pu Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciación 151,668 107,423
Provisión para cuentas incobrables, neta 18,612 -

Provisión para jubilación patronal, neta 12,849 ( 17,170)
—_ Efecto por diferencia en tasas de cambio - ( 79,063)

=- Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar ( 246,201) (1,303,261)

Cea Inventarios 14,223 597,550

Gastos pagados por anticipado (72,195) ( 34,428)
po. Cuentas por cobrar a largo plazo ( 2,092) ( 25,513)

: Otros activos ( 3,063) ( 942)

me Cuentas por pagar (295,490) 701,986
Pasivos acumulados 480,828 76,075

pa Efectivo neto provisto en las actividades de operación 946,353 417,300

o Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
7 Incremento de inversiones a largo plazo (28,393) -

cr Compra de activo fijo, neto (__ 91,611) ( 76,871)
Efectivo netoutilizado en las actividades de inversión (__ 120,004) ( 76,870)

Sres.

Aumento neto de efectivo 826,349 340,429

o Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 745,585 405,156

o Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 1,571,934 745,585
pau AAA

pm Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

pro, Zorras z , E *

— Sr, Guiller Ita F. ABartyn Molina
poo Gerente General Contador General

Poma]

pu

 

 

 

 

 

   

 

 

 



JOHNSON £: JOHNSON DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBREDEL 2001

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compañía fue constituida en el Ecuador en el año 1982 y actualmente su actividad es la
importación, comercialización y distribución de productos médicos, cosméticos y otros similares.
Johnson € Johnson del Ecuador S.A. es subsidiaria de Johnson € Johnson de Estados Unidos de

Norteamérica, la cual posee el 100% del capital social; debido a ello, Johnson € Johnson del

Ecuador S.A. es una compañía extranjera según la Ley de Régimen Común de Tratamiento a los
Capitales Extranjeros prevista en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economía del país atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobó la Ley de Transformación Económica
del Ecuador mediante la cual estableció el canje de los sucres en circulación por dólares
estadounidenses. Previo a la conversión de la contabilidad a dólares, y según lo requerido porla
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversión de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarización", las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos
no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflación
local y la devaluación del sucre con respecto al dólar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000.
Las medidas económicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de

deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad económica del país
junto con una reducción en la tasa de inflación interna. La consolidación y mantenimiento del
proceso de recuperación depende, entre otros, de que Ecuador obtenga nueva inversión y
financiamiento externo, de la reestructuración del sistema bancario y financiero del país y del
desarrollo de mecanismos de creación y canalización de su ahorro interno.

La Compañía forma parte del grupo de empresas Johnson € Johnson, las cuales se dedican
principalmente a la producción y comercialización de productos médicos y cosméticos. Cada una
de las empresas que conformanel referido grupo económico tiene a su cargo una o más etapas de
producción, distribución y venta de los productos. Las operaciones de Johnson 8 Johnson del
EcuadorS.A. corresponden mayormentea la venta y distribución de los productos fabricados por sus
compañías relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las
compañías delreferido grupo económico.
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a)

b)

Cc)

d)

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Preparación de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEO), y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas.en la NEC No.17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo
con lo establecido en la NEC No. 17, según corresponda, calculado para productos para la reventa
utilizando el método Primero enEntrar, Primero en Salir (PEPS) para la imputación de las salidas de

dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados
con la importación.

Inversionesa largo plazo -

Corresponde principalmente a membresias en clubes privados y se muestran al costo histórico,
convertido a dólares de acuerdo con lo establecido en la NEC No.17.

Activofijo -

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto de los

activos no excede su valor de utilización económica.

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta elretiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del año.

(2)

 



e)

h)

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

La depreciación de los activos se registra con cargo a los resultados del año,utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada,
siguiendo el métododela línea recta.

Jubilación patronal-

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del
ejercicio con base en el método de amortización gradual (véase además Notas 7 y 12).

Participación de los empleadosenlas utilidades-

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuestoa la renta -

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto
por pagarexigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables.
Para el ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. La Compañía calculó la provisión para impuesto de dicho añoa la tasa del 15% bajo
el supuesto de que las utilidades serán íntegramente reinvertidas de acuerdo con las disposiciones
legales; esta decisión deberá serratificada por la Junta General de Accionistas. De acuerdo conlas

referidas normas,si la reinversión de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del 2002,

la Compañía deberá cancelarla diferencia de impuesto con los recargos correspondientes.

Reserva decapital -

La NEC No. 17 establece que los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y
devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversión de los registros
contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse a la cuenta
Reserva porrevalorización del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la cuenta Reexpresión
monetaria, en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible

(3)

 



NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR CORTOY LARGO PLAZO

Composición:

Clientes 2,983,420

Otras 143,308_(1)
3,126,728

Provisión para cuentas incobrables (Véase Nota 7) ( 65,205)

3,061,523

plazo
Empleados 63,961 (2)
Clientes 17,902

81,863

(1) Incluye principalmente US$41,421 de reclamosporsiniestros, efectuados a una compañía de
seguros.

(2)  Originados por financiamiento de vehículos a los vendedores de la Compañía, a 5 años plazo

y sin intereses.

NOTA 4 - GASTOS PAGADOS PORANTICIPADO

Composición:

Impuestos anticipados 165,333 (1)
Otros 33,213

198,546,
(1) Incluye principalmente US$159,336 de retenciones en la fuente practicadas a la Compañía

porlos clientes. :

 



NOTA5 - ACTIVO FIJO

Composición:

Muebles, enseres y equipos de oficina
Vehículos
Mejoras en propiedades arrendadas

Menos: Depreciación acumulada

Proyectos en curso

Activo no depreciable

Movimiento:

Saldo al 1 de enero del 2001

Adiciones netas

Depreciación del año
Saldo al 31 de diciembre del 2001

NOTA6 - PASIVOS ACUMULADOS

Composición:

Beneficios sociales

Impuestos por pagar

(

889,738

188,163

65,101

1,143,002

792,552)
350,450
20,091

39,795

410,336

Tasa anual de
spreciació

10 y 20

20
10

470,393

91,611

(_ 151,668)

410,336

249,307 (1)

470,467 (2)

719,774

(1) Incluye principalmente US$184,584 de participación de los empleados en las utilidades del
año 2001, pendiente de pago.

(2) Incluye principalmente US$156,514 y US$216,666 de provisión del impuesto a la renta del
año 2001 e Impuesto al Valor Agregado, respectivamente.

(5)

 



NOTA7 - PROVISIONES

Movimiento:

Provisión para cuentas incobrables

Pasivos acumulados

Beneficios sociales

Impuesto a la renta

Provisión para jubilación patronal

(1) Véase Nota 6 (2).

NOTA 8 - GASTOS DE VENTAS

Composición:

Promoción y publicidad
Prestación de servicios

Venta

Asistencia técnica

Distribución

Mercadeo

(1) Véase Notas 11 y 15.

 

Saldosal 1 Saldos al 31

de enero Pagos y/o de diciembre

del 2001 Incrementos utilizaciones del 2001

46,593 29,817 11,205 65,205

117,944 272,115 140,752 249,307

115,421 156,514 115,421 156,514 (1)

31,869 25,149 12,300 44,718

2,296,789

1,500,000 (1)

1,365,501

800,000 (1)

526,994

249,097

6,738,381

NOTA9 - INFORMACION SOBRE SEGMENTOS DEL NEGOCIO

Composición:

(Véase página siguiente)

(6)
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NOTA9 - INFORMACION SOBRE SEGMENTOS DEL NEGOCIO

(Continuación)

 

 

 

 

 

 

 

 

Segmento Segmento

Consumo Médico Total

Estado de Resultados

Ventas netas 12,594,794 3,546,011 16,140,805

Costo de ventas ( 5,598,470) ( 1,773,467) ( 7,371,937)

Utilidad bruta 6,996,324 1,772,544 8,768,868

Gastos operativos (_ 6,733,756) ( 949,405) ( 7,683,161)

Utilidad en operación 262,568 823,139 1,085,707

Otros ingresos, neto 127,178 14,977 142,155

Utilidad antes de la participación de los empleados
en las utilidades y del impuesto a la renta 389,746 838,116 1,227,862

Participación de los empleadosen las utilidades ( 111,600) ( 72,534) ( 184,134)

impuesto a la renta ( 41,677) ( 114,837) ( 156,514)

Utilidad neta del año 236,469 650,745 887,214

Balance General

Efectivo 693,190 878,744 1,571,934

Cuentas por cobrar 2,016,359 1,045,164 3,061,523

Inventarios 882,648 252,932 1,135,580

Gastos pagados por anticipado 151,404 47,142 198,546
Cuentas por cobrara largo plazo - 81,863 81,863
inversiones a largo plazo 26,096 2,297 28,393
Activo fijo, neto 262,013 148,323 410,336

Otros activos 9,300 8,529 17,829

Total del activo 4,041,010 2,464,994 6,506,004

Cuentas por pagar 2,918,041 139,213 3,057,254

Pasivos acumulados 484,531 235,243 719,774

Jubilación patronal 26,420 18,298 44,718

Total del pasivo 3,428,992 392,754 3,821,746
 

(7)

 



NOTA10 - IMPUESTO A LA RENTA

Situaciónfiscal -

La Compañíaha sido fiscalizada hasta el año 1995. Los años 1998 al 2000 se encuentran abiertos a
revisión.

Restricciones sobre remesas de dividendos -

De acuerdo con la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, toda inversión

extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior.
Dicha remesa se podrá efectuar una vez que se haya pagado el impuestoa la renta correspondiente.

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas-

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con las
utilidades que se obtienen dentro de los cinco añossiguientes, sin exceder en cada año el 25% de
las utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2001, la compañía no tiene pérdidas tributarias
acumuladas que compensar.

NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2001 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa.

(Véase página siguiente)

 



NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

(Continuación)

Johnson €: Johnson de ColombiaS.A. 3,890,118

Johnson 8: Johnson Brasil 1,045,720

Johnson é: Johnson Produto Profissionais Ltda. 754,955

Johnson € Johnson Ethicon 249,112

Neutrógena Corporation 213,336

Ethnor del Istmo S.A. 140,039

Johnson € Johnson Health Care SistemsInc. 121,200

DePuy Orthopaedics 79,001
Vistakon 66,097

Cordis Europa N.V. 63,234
Codman é: Shurtleff, Inc. 18,206

ProleaderS.A. (Uruguay) 17,147

DePuy International Ltd. 15,034

Mitek Products 13,464

Johnson €: Johnson Canadá 10,613

Johnson €: Johnson Perú 7,130

Johnson €: Johnson Francia 5,848

Johnson é johnson de Venezuela S.A. 1,411

6,711,665

Gastos de ventas

Asistencia técnica

Johnson € Johnson International 800,000 (1)

Prestación de servicios

Johnson € Johnson de Colombia S.A. 1,500,000 (1)

Canalsatelital

Johnson é Johnson Corporate (NCS) 32,400

2,332,400

(1) Véase Notas 8 y 15.

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2001:

(Véase página siguiente)
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NOTA11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

(Continuación)

Cuentas por pagar

Compañías relacionadas
Johnson € Johnson de Colombia S.A. 2,710,199

Johnson € Johnson Brasil 103,377

Johnson £ Johnson Professional Products, Brasil 56,149

Neutrógena Corporation 27,632

Johnson 8 Johnson Corporate 14,849

Johnson € Johnson Ethicon 12,448

ProleaderS.A. ( Uruguay ) 5,652
Johnson £ Johnson Health Care Systems Inc. 4,280

Vistakon Johnson €: Johnson Vision Care Inc. 3,509

Cordis Europa N.V. 2,912
Ethnordel IstmoS.A. 2,342

Johnson € Johnson Consumer France 1,409

DePuy International Ltd. 1,379
Codman USA Johnson 8: Johnson Company 1,118
Johnson 8: Johnson WorlWide Headquarters 982

DePuy USA Johnson é: Johnson 145

—2,948,382 (1)

(1) Los saldos por pagar a compañías afiliadas corresponden fundamentalmente a compras de
productos para la reventa, que no están sujetos a intereses y se cancelan en el corto plazo.

Durante el año 2001 no se ha realizado con partes no relacionadas, transacciones u operaciones
equiparables a las indicadas precedentemente.

NOTA 12 - JUBILACION PATRONAL

El saldo dela provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2001 corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional
independiente para aquellos trabajadores que al 31 de diciembre del 2001 completaron 10 o más
años de servicios para la Compañía.

Dicho estudio está basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Código de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 12% para la determinación del valor actual
de la reserva matemática. Véase Nota 7.

(10)

 



NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2001 está constituido por
200,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 15 - COMPROMISOS

Asistencia técnica -

La Compañía mantiene suscrito con Johnson £ Johnson International de Estados Unidos de

Norteamérica un contrato de asistencia técnica necesaria para la comercialización, mercadeo y
venta, principalmente de los productos de la marca Johnson € Johnson. La duración de dicho

contrato es de quince años.

En compensación del servicio recibido, la Compañía reconoce un honorario equivalente al 15%
calculado sobre las ventas netas de los productos comercializados amparados en el contrato. Sin
embargo, durante el año 2001 la Compañía, en base a un acuerdo no formalizado legalmente, ha
cancelado por este concepto únicamente US$800,000 que representa aproximadamente el 5% de
las ventas netas del año 2001. Véase además Nota 8.

Prestación de servicios -

La Compañía suscribió un contrato con Johnson € Johnson de Colombia S.A., mediante el cual

recibió servicios y asesoría temporal de su filial para la asistencia técnica especializada para el
mercadeo de productos, crédito, sistemas informáticos, recuperación de cartera, entre otros, por

un período de tres meses a partir de la suscripción del contrato (1 de junio del 2001).

En compensación delservicio recibido, la Compañía reconoció un honorario de US$1,500,000 que
incluye gastos relacionados. Véase además Nota 8.

(11)

 



- NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisión de estos estados financieros (25 de febrero
del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la Compañía,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en

— los mismos.

(12)
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Johnson 4 Johnson del EcuadorS.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2000

Expresadas en Dólares de E.U.A.

Operaciones

La actividad de la compañía es la comercialización de productos

farmacéuticos, cosméticos y otros similares.

Crisis económica en Ecuador

Desde 1998, el Ecuador atravesó por una profunda crisis económica,

caracterizada por la reducción de su actividad económicae ¡liquidez en sus

mercados financieros. Durante el 2000, la economía ecuatoriana ha

experimentado cierta estabilidad en relación a los dos años anteriores,

debido principalmente a la recuperación en el precio de exportación del

petróleo, a la reducción de las tasas de interés y a la Dolarización de la

economía. Sin embargo,el futuro económico del país aún es incierto, ya

que depende de las medidas que adopte el gobiemo tendientes a su

recuperación y reactivación. Dichas acciones están fuera del control de la

Compañía.

"Adicionalmente, debido a la crisis económica del país, el 9 de enero del

2000 el gobiemo ecuatoriano decretó la Dolarización de su economía

adoptando al Dólar de E.U.A. como la moneda de curso legal en el Ecuador.

Como parte de este proceso se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por

Dólares de E.U.A. a una tasa de cambio de S/.25,000 por cada US$t. Los

estados financieros al 31 de marzo del 2000 se convirtieron de Sucres

Ecuatorianos a Dólares de E.U.A. de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad (NEC) 17 (Véase Nota 4).

Debido a que no es posible determinar el efecto de la inestabilidad

económica, se desconoce hasta que grado podría afectar las operaciones

futuras de la Compañía. Los estados financieros adjuntos no incluyen

ningún ajuste que pudiera resuitar de la situación antes mencionada. Los

efectos correspondientes a dicha situación, serán expuestos en los estados

financieros, cuando se conozcan o se puedan estimar razonablemente.
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Notas a los estados financieros (continuación)

3. Resumenda principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compañia están de acuerdo con

los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los

cuales requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice

ciertos supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas

incluidas en los estadosfinancieros, y para efectuar las revelaciones que se

requiere presentar en los mismos. Aún cuando puedenllegara diferir de su

efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos

utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Durante el 2000 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NEC) 16 y 17 relacionadas con la Corrección Monetaria Integral de los

Estados Financieros (Véase Nota 5) y la Conversión de Estados Financieros

para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización (Véase Nota 4),

respectivamente.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las

NEC,excepto porlos requerimientos de presentar información comparativa.

Debido al cambio en la moneda de reporte ocurrido en el 2000,no seria

adecuado presentar estados financieros comparativos, sin antes convertir

los estados financieros del año anterior a Dólares de E.U.A,, bajo los

lineamientos de la NEC 17. De acuerdo con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador en vigencia, no existe obligación de

realizar la conversión antes mencionada.

Actualmente, se encuentran en estudio la adopción de varias Normas

Internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia para

los años fiscales que terminen el 31 de diciembre del 2001, o posteriores.

En aquellas situaciones específicas que no estén consideradas por las NEC,

se recomienda quelas NIC provean los lineamientos a seguirse como

principios de contabilidad en el Ecuador.

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes:

(a) Cambio en la moneda de reporte-

Como parte del proceso de Dolarización, los estadosfinancierosal

31 de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a

Dólares de E.U.A. de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad (NEC) 17 y a partir de esa fecha,toda la información

financiera se procesay se reporta en.Dólares de E.U.A. (Véase Nota

4).

 



Notas a los estados financieros (continuación)

(b)  Inventarios-

Los inventarios están valorados al costo promedio, excepto

importaciones en tránsito que están valoradosal costo de

adquisición.

(c) Instalaciones, mobiliario y equipo-

Las instalaciones, mobiliario y equipo están registradas a una base

que se asemeja al costo histórico. El costo de mantenimiento,

incluyendo la reposición de partidas menores se carga a tos

resultados del año a medida que se incurren. Las provisiones para

depreciación se cargan a los resultados del año y se calculan bajo el

métododelínea recta y las tasas de depreciación están basadas en

la vida probable de los bienes.

(d) Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año por el

método del impuesto a pagar.

(e) Participación a trabajadores-

La participación a trabajadores se carga a los resultados del año y se

calcula aplicando el 15% sobrela utilidad de acuerdo conla Ley.

() Provisión para Jubilación e indemnización-

La provisión para jubilación e indemnización se carga a los

resultados del año, y se determina en base a un estudio actuarial, de

acuerdo con disposiciones legales,

(g) Registros contables y unidad monetaria-

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de

E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador en

el año 2000 (Véase Nota 3(a)).

4. Conversión de estados de financieros de Sucres a Dólares de E.U.A.

Durante el año, el gobiemo ecuatoriano decretó la Dolarización de su

economía, adoptando el Dólar de E.U.A. como la moneda de curso legal en

el Ecuador, en reemplazo del Sucre Ecuatoriano. Como consecuencia del

cambio en el sistema monetario, se emitió la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad (NEC) 17, mediante la cual, al 31 de marzo del 2000la

Compañía convirtió sus estados financieros de Sucres Ecuatorianos a

Dólares de E.U.A. Los procedimientos para convertir dichos estados

financieros consisten principalmente en: (a) ajustar los estados financieros

en Sucres Ecuatorianos por inflación, (b) ajustar los estados financieros en

Sucres Ecuatorianos porel índice especial de corrección de brecha

(diferencia entre inflación y devaluación), y (c) convertir los estados

 



Notas a los estados financieros (continuación)

financieros ajustados a la tasa de cambio de S/.25,000 por cada USSt. A

continuación se presenta un resumen de los procedimientos efectuados:

(a)

(b)

Ajuste por inflación-

Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del

2000, (principalmente inventarios, instalaciones, mobiliario y equipo,

capital social, reserva de capital y utilidades retenidas) fueron

ajustadas por el indice de inflación correspondiente al periodo

comprendido del 1 de enero y el 31 de marzo del 2000, que ascendió

aproximadamente al 32%.

El efecto dela aplicación de este ajuste se registrá en la cuenta

resultado por exposición a la inflación, incluida en los gastos

financieros en el estado de resultados adjunto.

Ajuste porel índice especial de corrección de brecha-

Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del

2000, fueron ajustadas porel índice especial de corrección de

brecha, conel fin de reconocerla diferencia entre la devaluación y la

inflación, para convertir dichas partidas a un monto similar al costo en

Dólares de E.U.A. históricos a la fecha de adquisición. Dicho índice

surge de la variación entre las tasas de inflación acumulada y

devaluación acumulada por el período comprendido entre el 31 de

diciembre de 1991, y el 31 de marzo del 2000. El Índice especial

acumulado de corrección de brecha entre el 31 de diciembre de 1991

y el 31 de diciembre de 1999 no excede al 27% y fluctúa hasta un

111%, dependiendo dela fecha de origen, El indice especial de

corrección de brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000

fue de aproximadamente el (3.6)%.

El efecto dela aplicación del indice especial de corrección de brecha,

se registró en las siguientes cuentas:

- Patrimonio de los accionistas, débito a reserva de capital por

189,005 y crédito a utilidades retenidas por 722,711,

correspondiente al efecto acumulado hasta el 31 de diciembre

de 1999;y,

- Gastos financieros, pérdida como resuitado por exposición a la

inflación de 46,882 (incluye ajuste por inflación), la parte

correspondiente al efecto del 1 de enero al 31 de marzo del

2000.

 



Notas a los estados financierostcontinuación)

De acuerdo con la NEC 17, los estados de resultados y de flujos de

efectivo por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo

del 2009, no fueron ajustados porel indice de inflación, ni parel

indica especial de corrección de brecha.

(c) Conversión de estados financieros-

Una vez ajustados los estados financieros al 31 de marzo del 2000,

de acuerdo con los pasos mencionados en (a) y (b), dichos valores

fueron divididos para la tasa de cambio de S/.25,000, para obtener

los salidos convertidos a Dólares de E.U.A. a esa fecha, saldos que

fueron la base para iniciar la contabilidad en dicha moneda.

(d)  Saídos al 31 de diclembre de 1999 de las cuentas del patrimonio

de los acclonistas-

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 de las cuentas del patrimonio

de fos accionistas, fueron reexpresados y convertidos a Dólares de

E.U.A. de acuerdo con los lineamientos establecidos en la NEC 17,

según se muestra a continuación:

Utilidades retenidas

 

Utilidades

Capital Reservade Reserva por

social capital (*) legal aplicar

Saldo al 31 de diciembre de

1999, como fue reportado en

miles de Sucres 5,000,000 (1,663,021) 1,036,797 17,343,591

Más- Ajuste de brecha porla

aplicación de la Norma

 

Ecuatoriana de Contabilidad

NEC (17) - (7,963,993) - 13,467,637

Saldo al 31 de diciembre de

1999, como fue reexpresado

en miles de Sucres 5,000,000 (9,627,014) 1,036,797 30,811,228
 

Saldoal 31 de diciembre de

4999, convertido a Dólares

de E.U.A. 200,000 (255,526) 41,472 1,416,455

() La cuenta reserva de capital está conformada por las cuentas reserva por

revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria, La reserva por

revalorización del patrimonio no puededistribuirse como utilidad, pero puede

ser utilizada para absorber pérdidas o para capitalizarse.

  



Notas a los estados financieros (continuación)

5. Cambio del sistema de registro para reconocerel efecto por Inflación

Durante el año entró en vigencia la Norma Ecuatoriana de Contabilidad

(NEC) 16, que trata sobre el sistema de corrección monetaria integral de los

estados financieros. La Compania adcptó dicha norma, meciantela cual el

efecto por reexpresión monetaria se registró en los resullados del año

(Véase Nota 4).

6. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

Clientes 2,755,891

Reclamos de seguro 14,841

Otras 109,795

2,880,527

Menos- Estimación para cuentas incobrables 46,593

2,833,934
 

7. Instalaciones, mobiliario y equipo

El saldo de instalaciones, mobiliario y equipo al 31 de diciembre del 2000,

estaba formadodela siguiente manera:

Tasa anual

de depre-

_£osto___ ciación |

Instalaciones y mejoras 51,078 10%

Muebles y equipos 764,788 10 y 20%

Maquinaria 1,188 10%

Vehiculos 188,162 20%

Construcciones en proceso 70,429  -

Otros 36,937 -

1,112,582

Menos- Depreciación acumulada 642,189

470,393

8. Compañías relacionadas

Al 31 de diciembre del 2000,los saldos con compañías relacionadas eran

los siguientes:
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10...

Cuentas

por pagar

(cobrar)

Johnson 4 Johnson de Colombia S. A. 2,134,142

Johnson £ Johnson Profesional Brasil 239,965

Johnson % Johnson Corporate 154,776

Johnson 4 Johnson Brasil Consumo 104,332

Neutrógena Corporation 37,623

Ethnor dal Istmo S. A. 21,494

Johnson 4 Johnson Ethicon 7,965

Johnson 4 Johnson Health Care Systems Inc. 5.569

Johnson 4 Johnson Vision Care Inc. 4,667

DePuy Acromed Corp. 2,180

Codman U.S.Inc. 530

Johnson 4 Johnson Cordis Europa 459

Johnson 8 Johnson Venezuela 406

DePuy US Orthopaedics (3,113)

2,711,000

Durante el año, se efectuaron las siguientes transacciones con compañías

relacionadas:

Compras 5,992,035

Asistencia técnica : 800,000

Servicios 400,000

 

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%de

la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del

capital social. Dicha reserva no puededistribuirse como dividendo en

efectivo, excepto en caso deliquidación de la Compañía, pero puede

utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

impuesto a la renta

(a) Situación fiscal-

La Compañía ha sido fiscalizada hasta 1995 y no existen glosas

pendientes de pago.

 



Notasa los estados financieros (continuación)

(b)

(c)

(d)

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las

utilidades tnbutables.

Dividendos en efactivo-

Los dividendos en efectivo no son tibutables.

Conciliación del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la

utilidad fiscal de la Compañia. para la determinación del impuesto a

la renta fueron las siguientes:

Utilidad antes de provisión para impuesto a

 

 

la renta 510,064

Más (Menos)- Partidas de concillación

Gastos no deducibles 53,955

Amortización de pérdidas (102,333)

Utilidad gravable 461,686

Tasa de impuesto . 25%

Provisión para impuestoa la renta 115,421

11. Reserva para jubilación e indemnización

(a)

(b)

Reserva para jubilación-

De acuerdo con la ratificación expresada por la Corte Suprema de

Justicia publicada en Registro Oficial del 28 de enero de 1983, sobre

el derecho quetienen los trabajadoresa la jubilación patronal, la

Compañíacontrató los servicios de un profesional para que efectuara

un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria para este fin.

Durante el 2000, la Compañía registró en los resultados del año

3,481 por concepto de jubilación patronal, cubriendo el 100% de la

reserva necesaria al 31 de diciembre del 2000, según el estudio

actuarial.

Reserva para indemnización-

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo

por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas

circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no será

exigible por la separación voluntaria de algunos empleados. Al 31 de

 



Notas a los estados financieros (continuación)

12.

diciembre del 2000, la Compañia mantiene una reserva de 7,073 por

este concepto.

Ourante el 2000, la Compañía registró en los resultados del año

7,073 por esta concepto.

Contrato de asistencia

En 1994, la Compañía suscribió un contrato con Johnson 4 Johnson

International de E.U.A. (casa matriz), medianteel cual recibirá asistencia

técnica necesaria para la comercialización, mercadeo y venta,

principalmente de los productos de la marca Johnson 4 Johnson. La

duración de dicho contrato es de quince años.

Durante el 2000, la Compañía registró 800,000 por este concepto que se

incluyen como gastos de venta en el estado de resultados adjunto.

Contrato de prestación de servicios

En el año 2000, la Compañía suscribió un contrato con Johnson 4 Johnson

de Colombia, mediante el cual recibirá servicios para los sistemas

informáticos y medios publicitarios, por el período de un año

Durante el 2000, la Compañía registró 400,000 por este concepto y se

presentan como parte de gastos de venta en el estado de resultados

adjunto.

Evento subsecuente

El 13 de marzo del 2001, el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 resolvió

suspenderlos efectostributarios del ajuste por inflación y del ajuste especial

de corrección de brecha, correspondiente al 2000 y registrados como

resultado por exposición a la inflación en los resultados del año. Por su

parte el Servicio de Rentas Intemas (SRI) ha presentado la apelación

correspondiente ante el Tribunal Constitucional, con el fin de invalidar dicha

suspensión. A la fecha, el resultado final de esta situación es incierto,la

Compañía no ha registrado provisión alguna por este concepto.

 


