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ARTHURANDERSEN

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de

Johnson € Johnson del Ecuador $. A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de JOHNSON £ JOHNSON DEL ECUADORS. A. (una

sociedad anónima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Johnson £ Johnson International de
E.U.A.) al 31 de diciembre de 1999, y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los

accionistas y de cambios en la situación financiera por el año terminado en esa fecha. Estos estados

financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una

opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría.

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el

Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza

razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el

examen, a bases de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los

estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las

estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación general de

los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para nuestra

opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la situación financiera de Johnson é: Johnson del Ecuador S. A. al 31 de

diciembre de 1999, y los resultados de sus operaciones y los cambios en su situación financiera por el
año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en

el Ecuador.

Sin calificar nuestra opinión, hacemos mención a las Notas 2 y 3(a) que tratan sobre los siguientes

asuntos:

a. Continua crisis económica en Ecuador y la reducción de su actividad económica, producida

principalmente por la ¡liquidez en los mercados financieros, volatilidad de las tasas de cambio y

tasas de interés ocurrida durante 1999,

b. Principios de contabilidad generalmente aceptados emitidos por la Federación Nacional de

Contadores del Ecuador, conocidos como Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las

cuales son similares a ciertas Normas Internacional de Contabilidad (NIC).

AThu Andres

RNAE No. 058

Patricio Cevallos

RNCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
4 de marzo del 2000



JOHNSON € JOHNSON DEL ECUADORS. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de Sucres)

 

ACTIVO

CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos 7,491,431

Inversiones temporales 1,012,795

Cuentas por cobrar 32,128,823

Inventarios 31,550,946

Gastos pagados por anticipado 1,929,473

Total del activo corriente 74,113,468

0 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 1,138,868

INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO,neto 6,262,269

OTROS ACTIVOS 290,167

81,804,772

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:

Cuentas por pagar 3,388,529

Compañías relacionadas 52,250,888

Pasivos acumulados 3,418,669

Total del pasivo corriente 59,058,086

0 RESERVA PARA JUBILACION E INDEMNIZACION 1,029,319

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social- 500,000 acciones ordinarias y nominativas con valor

nominal de diez mil Sucres cada una, totalmente pagadas 5,000,000

Reserva por revalorización del patrimonio - (1,663,021)

Utilidades retenidas 18,380,388 21,717,367

81,804,772

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.
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JOHNSON £ JOHNSON DEL ECUADOR$.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de Sucres)

VENTAS NETAS 131,961,642

COSTO DE VENTAS . (64,559,145)

Utilidad bruta 67,402,497

GASTOS DE OPERACION:
Ventas 43,345,082

Administración 11,565,743
Financieros 13,772,904 (68,683,729)

Pérdida en operación (1,281,232)

OTROS EGRESOS,neto (495,017)

Pérdida antes de provisión para participación a trabajadores (1,776,249)

PROVISION PARA PARTICIPACION A TRABAJADORES (352,614)

Pérdida neta (2,128,863)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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JOHNSON € JOHNSON DEL ECUADORS. A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de Sucres)

RESERVA
POR REVA-
LORIZA- UTILIDADES RETENIDAS
CION DEL REEX-

CAPITAL PATRE- PRESION Reserva Utilidades
SOCIAL MONIO__. MONETARIA Legal por Aplicar Total

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 5,000,000 1,432,660 - 1,036,797 12,727,094 13,763,891

MAS (MENOS):
Incremento (disminución) neto por reex-

presión monetaria - 3,958,811 (7,054,492) - 6,745,360 6,745,360
Compensación de reexpresión monetaria
con reserva por revalorización del pa-
trimonio - (7,054,492) 7,054,492 - - -

Pérdida neta - - - - (2,128,863) (2,128,863)

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 5,000,000 (1,663,021) - 1,036,797 17,343,591 18,380,388
a

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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JOHNSON £: JOHNSON DEL ECUADORS. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de Sucres)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADESDE OPERACION:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con los recursos generados por actividades de

operación-

Depreciación
Provisión para jubilación e indemnización, neto
Cambios netos en activos y pasivos-

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en gastos pagados por anticipado

Aumento en otros activos

Disminución en cuentas por pagar
Aumento en compañías relacionadas
Aumento en pasivos acumulados

Total de recursos generados por actividades de operación

RECURSOSUTILIZADOSEN ACTIVIDADESDE INVERSION:
Adiciones a instalaciones, mobiliario y equipo, neto

Aumento neto en efectivo en caja y bancos e inversiones temporales

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOSE INVERSIONES TEMPORALES:

Saldo al inicio del año

Saldo al final del año

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

(2,128,863)

969,178
189,071

(13,968,317)
(14,216,472)
(1,010,532)
(145,910)

(1,330,933)
37,486,936

977,523
 

6,821,681

(2,492,779)

4,328,902

4,175,324
Omme.

8,504,226
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1.__ OPERACIONES:

2.

JOHNSON € JOHNSON DEL ECUADOR$.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresadas en miles de Sucres)

La actividad principal de la Compañía es la comercialización de productos farmacéuticos,
cosméticos y otros similares.

CONTINUA CRISIS ECONOMICA
EN ECUADOR:

A partir del segundo semestre de 1998, Ecuador atraviesa un período continuo de crisis

económica, experimentando profundas dificultades causadas principalmente por la reducción

de su actividad económica, iliquidez de sus mercados financieros y volatilidad de la tasa de
cambio y de las tasas de interés. Durante el período de crisis, el Sucre ha experimentado una

devaluación importante frente al Dólar de E.U.A., pasando de 6,800 Sucres por cada Dólar de
E.U.A.al 1 de enero de 1999 a aproximadamente 20,200 Sucres por cada Dólar de E.U.A.al
31 de diciembre de 1999. A la fecha de este informe la tasa de cambio del Sucre frente al

Dólar de E.U.A.asciende a S/.25,000.

Comoresultado dela crisis económica básicamente y por la devaluación importante del Sucre en
relación con el Dólar de E.U.A., el 9 de enero del 2000 el Gobierno Ecuatoriano anunció la

Dolarización de su economía. Comoparte de este proceso, el Banco Central del Ecuador fijó
el tipo de cambio en 25,000 Sucres por cada Dólar de E.U.A.

Algunas de las medidas que deben tomarse para llevar a cabo el proceso de Dolarización
incluyen:

- Estados financieros convertidos de Sucres a Dólares de E.U.A.

- Reemplazar los Sucres del mercado por Dólares de E.U.A.

- Ajuste de las tasas de interés.

- Reforma de algunasleyes existentes y creación de nuevas leyes, que deberán ser presentadas y
aprobadas por el Congreso, con el fin de dar paso al proceso de Dolarización.

Aunquenoes posible determinar el efecto futuro de la crisis económica en los estados financieros
de la Compañía, la situación económica general del país genera incertidumbres que podrían
afectar las operaciones futuras. La salida de la crisis económica depende de las medidas
que adopte el Gobierno Ecuatoriano tendientes a la recuperación económica, las cuales están
fuera del control de la Compañía, por lo que la resolución definitiva de este problema no
puede ser determinada en la actualidad. Los estados financieros adjuntos no incluyen ningún
ajuste que pudiera resultar de esta incertidumbre. Los efectos correspondientesa la situación



3.

antes mencionada, serán expuestos en los estados financieros, cuando se conozcan o se puedan

estimar razonablemente.

RESUMENDE PRINCIPALES POLI-
TICAS DE CONTABILIDAD:

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia
efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuación de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones

que se requiere presentar en los mismos. Aún cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados
en las circunstancias.

Lasprincipales políticas de contabilidad son las siguientes:

(a) Nuevosprincipios de contabilidad

Ecuatorianos-

En el Ecuador se adoptaron a partir de enero de 1999, quince principios de
contabilidad generalmente aceptados, conocidos como Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). En el

futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas Internacionales de Contabilidad; sin

embargo, por aquellas situaciones específicas que no estén consideradas por las NEC, las NIC
proveerán los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relación con
la presentación de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren después de la fecha
del balance, contabilización de errores fundamentales y cambios en políticas contables y

revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros no son comparativos con aquellos
emitidos en otros países.

Los principios de contabilidad adoptados para la preparación de los estados
financieros adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la preparación de los

estados financieros de años anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC,
excepto por los requerimientos de presentar información comparativa y el estado de flujos de
efectivo. Considerando la inflación importante ocurrida durante 1999, no sería adecuado
presentar estados financieros comparativos, sin antes ajustar los estados financieros del año

anterior, a niveles de poder adquisitivo actual. De acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador en vigencia, no existe la obligación de realizar el ajuste
antes mencionado.

(b) Reconocimiento de los efectos
de la inflación-

 

Al igual que en años anteriores, la Compañía reconoció los efectos de la inflación en
el balance general al 31 de diciembre de 1999, siguiendo las disposiciones legales vigentes sobre
la aplicación del sistema de corrección monetaria de los estados financieros. El efecto de la
reexpresión monetaria se registró en las siguientes cuentas:
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Débito
(Crédito)

Inventarios 2,310,467

Instalaciones, mobiliario y equipo, neto 1,339,212

Reserva por revalorización del patrimonio (3,958,811)

Utilidades por aplicar (6,745,360)

Débito a reexpresión monetaria 7,054,492

Los estados de resultados y de cambios en la situación financiera por el año terminado
en esa fecha no han sido reexpresados.

Los procedimientos de actualización utilizados fueron los siguientes:

- Porcentaje de ajuste: el porcentaje de ajuste anual fue del 53% y representa la variación
porcentual que registró el Indice General de Precios al Consumidor elaborado por el

Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC), entre el 30 de noviembre de 1998 y el
30 de noviembre de 1999. El porcentaje proporcional mensual es el resultado de dividir el
porcentaje de ajuste anual entre doce.

- Inventarios: se actualizaron aplicando a las existencias al cierre el costo unitario de la última
compra efectuada en diciembre de 1999; en caso de no haber compras en dicho mes, se

utilizó el costo unitario de la última compra del año o de diciembre de 1998, actualizado
hasta diciembre de 1999 por el porcentaje proporcional mensual. Los inventarios antes
mencionados no exceden al valor de mercado.

- Gastos pagados por anticipado y otros activos: los gastos pagados por anticipado y otros
activos no se reexpresaron y su efecto no es importante.

- Instalaciones, mobiliario y equipo: el valor del activo reexpresado y su correspondiente
depreciación acumulada al 31 de diciembre de 1998, se reexpresaron aplicándoles el

porcentaje de ajuste anual. Las adiciones del año se reexpresaron en base al porcentaje

proporcional mensual, por los meses transcurridos entre el mes siguiente de la adquisición

y diciembre de 1999. El gasto por depreciación por efecto del ajuste se registra en los
resultados a partir del año siguiente.

- Patrimonio de los accionistas: el patrimonio de los accionistas al inicio del año se reexpresó
aplicándole el porcentaje de ajuste anual. Los aumentos y disminuciones del año, excepto
la pérdida neta, se reexpresaron en base al porcentaje proporcional mensual por los meses

transcurridos entre el mes siguiente del aumento o disminución y diciembre de 1999.

- Reserva por revalorización del patrimonio: se incrementó por la aplicación del porcentaje de

ajuste anual a dicho saldo al 31 de diciembre de 1998, así como a los saldos iniciales del
capital social y reserva legal. La reserva por revalorización del patrimonio no puede
distribuirse como utilidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas, reexpresión
monetaria deudora o para capitalizarse. Al 31 de diciembre de 1999, la Compañía
compensó 7,054,492 de reexpresión monetaria con la reserva por revalorización del

patrimonio.

- Reexpresión monetaria: se incrementa o disminuye por los débitos y créditos por la
actualización de los activos no monetarios, capital social, reserva por revalorización del
patrimonio y utilidades retenidas. El saldo de esta cuenta no está sujeto a reexpresión.
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(c) Inversiones temporales-

Las inversiones temporales están registradas al costo que no exceden al valor de

mercado y se consideran como equivalentes de efectivo en el estado de cambios en la situación

financiera adjunto.

(d) Participación a traba-
jadores-

La participación a trabajadores se carga a los resultados del año y se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad impositiva de acuerdo a la Ley.

(e) Diferencia en cambio-

La diferencia en cambio por actualización de activos y pasivos en moneda extranjera
se registra en los resultados del año.

(0D Conversión de moneda

extranjera-

Al 31 de diciembre de 1999, la tasa de cambio utilizada para registrar los activos y
pasivos en moneda extranjera fue de 20,990 Sucres por cada Dólar de E.U.A., la cual era similar a
la tasa de cambio del mercado libre (para la venta). El 10 de enero del 2000, el Banco Central del
Ecuadorfijó la tasa de cambio en 25,000 Sucres por cada Dólar de E.U.A. como parte del proceso

de Dolarización (Véase Nota 2).

(g) Registros contables y uni-

dad monetaria-

Los registros contables de la Compañía se llevan en Sucres, que es la unidad
monetaria de la República del Ecuador. El 9 de enero del 2000, el Gobierno Ecuatoriano declaró
la Dolarización de su economía. Como parte del proceso de Dolarización, se cambiará el modelo
monetario reemplazando al Sucre Ecuatoriano por el Dólar de E.U.A. (Véase Nota 2).

. INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de diciembre de 1999, el saldo de inversiones temporales correspondea títulos de inversión
por US$48,251, que generan una tasa de interés anual del 4.7%.

.._ CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por cobrar se formaban dela siguiente manera:



5, CUENTAS POR COBRAR(Continuación):

Clientes 29,630,061

Reclamos por cobertura de seguro 2,466,131

Otras 1,890,989

33,987,181

Menos-Estimación para cuentas dudosas 719,490

33,267,691

Menos- Cuentas por cobrara largo plazo 1,138,868

32,128,823

6. INSTALACIONES, MOBI-
LIARIO Y EQUIPO:

El saldo de instalaciones, mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 1999 y el movimiento porel
año terminado en esa fecha fueron los siguientes:

Reex-

presión
Saldos al Adi- Retiros Mone- Saldos al

31.12.98 ciones y Bajas taria 31.12.99 (69)

Instalaciones y mejoras 138,852 705,474 (137,545) 85,803 792,584 10%
Muebles y equipos 4,930,414 2,253,230 (1,328,087) 2,022,369 7,877,926 10 y 20%
Maquinaria y equipo 155,505 - (147,167) 4,842 13,180 10%
Vehículos 1,389,926 507,625 (382,067) 529,089 2,044,573 20%
Construcciones en proceso 224,208 - (224,208) - -

ARA
Ao a ==

6,838,905 3,466,329 (2,219,074) 2,642,103 10,728,263
Menos- Depreciación acumulada 3,439,449 969,178 (1,245,524) 1,302,891 4,465,994

ee. ee AIRES

3,399,456 2,497,151 (973,550) 1,339,212 6,262,269
HARÁ AAA AAA rrA55

(+) Tasa anual de depreciación.

7.___ COMPAÑIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 1999, los saldos con compañías relacionadas se formaban de la siguiente
manera:

,
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7.__COMPAÑIAS RELACIONADAS(Continuación):

Cuentas

por Pagar

(Cobrar)

Johnson £ Johnson de ColombiaS. A. 37,927,132

Johnson « Johnson International - Asistencia técnica 4,926,731

Johnson $ Johnson de Colombia - Asistencia técnica 3,089,728

Johnson Johnson Profesional Brasil 2,585,203

Johnson éz Johnson Brasil Consumo 1,827,236

Johnson é: Johnson International : 551,134

Ethnor del Istmo, $.A. 547,463

Proleader 298,430

Johnson 4 Johnson Medical Chile 169,163

Johnson £ Johnson Ethicon 144,649

0 Johnson 8: Johnson de Colombia Medical 109,003
Neutrógena Corporation 99,702
Johnson Jonson Venezuela 97,502

DePuy US Orthopaedics 22,732
Johnson 6: Johnson Cordis Europa 10,903

Codman U.S.Inc. 2,771

Johnson £: Johnson Medical GMBH (154,137)

Johnson 82 Johnson Worldwide Headquarters (4,457)

52,250,888

Durante el año se efectuaron las siguientes transacciones con compañías relacionadas:

Compras 78,617,718

Asistencia técnica 10,000,000

Servicios 2,203,404

$.__ RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% dela utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede

distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

9.___ IMPUESTO A LA RENTA:

(a) _Contingencia-

La Compañía ha sido fiscalizada hasta 1995 y no existen glosas pendientes.

4
.



.
a

10.

(b)__ Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 15% sobre las utilidades tributables

correspondientes al período comprendido del 1 de mayo al 31 de diciembre de 1999. Durante el
período comprendido del 1 de enero al 30 de abril de 1999, el impuesto a la renta fue

reemplazado por el 1% de Impuesto a la Circulación de Capitales. A partir del 1 de enero del

2000,la tasa de impuestoa la renta será del 25% (Véase Nota 10).

(c) Dividendos en efectivo-

Los dividendos en efectivo no son tributables.

(d)  Reexpresión monetaria-

La reexpresión monetaria de 7,054,492 se formó como contrapartida de los débitos y
créditos por la actualización del año de los activos no monetarios, capital social, reserva por
revalorización del patrimonio y utilidades retenidas (como se menciona en la Nota 3 (b)). Al 31
de diciembre de 1999, la Compañía compensó el saldo deudor de reexpresión monetaria con la
reserva por revalorización del patrimonio, dicha compensación no genera crédito tributario
alguno.

(e) Pérdidas fiscales amortizables-

Al 31 de diciembre de 1999, la Compañía tenía pérdidas fiscales amortizables en

ejercicios futuros por aproximadamente 1,900,000. Dichas pérdidas podrán deducirse en los
cinco años siguientes al que se originaron, sin que exceda del 25% dela utilidad gravable de cada
año.

LEY DE RACIONALIZACION
TRIBUTARIA:

En el Suplemento al Registro Oficial No. 321 del 18 de noviembre de 1999, se publicó la Ley 99-
41 de Racionalización Tributaria, dicha Ley reformó a partir del 1 de enero del 2000 a la Ley

de Régimen Tributario Interno, entre otros en los siguientes aspectos importantes:

- Se incrementa la tasa de impuestoa la renta del 15% al 25%.

- Se incrementa el Impuesto al Valor Agregado del 10% al 12%.

- Se disminuye el Impuesto a la Circulación de Capitales del 1% al 0.8%,

-  Serestituye el sistema de retenciones en la fuente en los pagos locales o créditos a cuenta.

- Establece la corrección monetaria del balance general y el efecto de corregir los activos
no monetarios, pasivos no monetarios y patrimonio, se registrará en los resultados del
ejercicio en la cuenta de reexpresión monetaria.
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11. RESERVA PARA JUBILACION
E INDEMNIZACION:

(a) Reserva para jubilación-

De acuerdo conla ratificación expresada por la Corte Suprema de Justicia publicada
en Registro Oficial del 28 de enero de 1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la

jubilación patronal, la Compañía contrató los servicios de un profesional para que efectuara un

estudio actuarial y determinara la reserva necesaria para este fin.

Durante 1999, la Compañía registró en los resultados del año 84,000 por concepto de
jubilación patronal, cubriendo el 100% de la reserva necesaria al 31 de diciembre de 1999, según

el estudio actuarial.

(b)__ Reserva para indermmización-

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este
pasivo probablemente no será exigible por la separación voluntaria de algunos empleados. Al 31
de diciembre de 1999, la Compañía mantiene una reserva de 148,593 por concepto de
indemnizaciones.

Durante 1999, la Compañía registró en los resultados del año 105,071 por concepto de

indemnización.

12. CONTRATOSDE ASISTENCIA Y
PRESTACION DE SERVICIOS:

(a)__ Contrato de asistencia-

En 1994, la Compañía suscribió un contrato con Johnson £ Johnson International de
E.U.A. (casa matriz), mediante el cual recibirá asistencia técnica necesaria para la

comercialización, mercadeo y venta, principalmente de los productos de la marca Johnson $
Johnson. La duración de dicho contrato es de quince años.

Durante 1999, la Compañía registró 7,895,000 por este concepto y sse presentan como

gastos de venta en el estado de resultados adjunto.

(b)__ Contrato de prestación de servicio-

En abril de 1997, la Compañía suscribió un contrato con Johnson € Johnson de
Colombia, mediante el cual recibirá servicios para los sistemas informáticos y medios

publicitarios. La duración de dicho contrato es no mayor a cuatro meses contados a partir de la
fecha de su celebración.

Durante 1999, la Compañía registró 2,105,000 por este concepto y se presentan como
gastos de venta en el estado de resultados adjunto.

13. PASIVO NETO EN MONEDA
EXTRANJERA:

Al 31 de diciembre de 1999, la Compañíatenía el siguiente pasivo neto en Dólares de E.U.A.:
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13. PASIVO NETO EN MONEDA EX-

TRANJERA (Continuación):

Activo-

Efectivo en caja y bancos

Inversiones temporales
Cuentas por cobrar

Pasivo- Compañías relacionadas

Pasivo neto

206,300
48,251

202,105 456,656

2,117,124

1,660,468


