
INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas y Directores de
JOHNSON «€ JOHNSON DEL ECUADOR S.A:

Hemos auditado el balance general adjunto: de JOHNSON

JOHNSON DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 1998, el

estado de resultados, evolución del patrimonio y estado de cambios en

la posición financiera que le son relativos por el año terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia
de la Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinión sobre los mismos en base a nuestra auditoría.

Nuestra auditoría se efectuó de acuerdo con normas de auditoria

generalmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y
. ejecutemos la auditoría de tal manera que podamos obtener una

seguridad razonable que los estados financieros están libres de errores
importantes. Una auditoría incluye, en base a pruebas selectivas, el

examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los

estados financieros; incluye también, la evaluación de los principios
- de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas relativas a la
información financierá en la República del Ecuador y las estimaciones

significativas efectuadas por la Gerencia, así como la evaluación de la
presentación de los estados financieros tomados en conjunto.
Consideramos, que nuestra auditoría proporciona una base razonable
para expresar nuestra opinión. | -
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En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la

situación financiera de JOHNSON $ JOHNSON DEL ECUADOR

S.A., al 31 de diciembre de 1998, el resultado de sus operaciones,

evolución del patrimonio y estado de cambios en la posición

financiera por el año terminado en esa fecha, de conformidad con

principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones

legales relativas a la información financiera emitidas en la República
del Ecuador.

- Sin calificar nuestra opinión, hacemos referencia en Nota 1! a la
actual situación de crisis en el Ecuador.

Marzo $, 1999, excepto por lo mencionado en la Nota 12 que

corresponde a Marzo 11 de 1999.

Guayaquil '- Ecuador
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

inversiones temporales

Documentosy cuentas por cobrar:

Clientes
Compañía relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Provisión paracuentas incobrables

Inventarios:
Productos terminados

En tránsito

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

4

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

ACTIVOFIJO - Neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

JOHNSON 8. JOHNSON DEL ECUADOR 9

>

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBREDE 1998
(MILES DE SUCRES)

3,776,246

399,078

18,112,676
988,312

1,189,553
(477,697)

14,441,008
582,999

918,941

39,931,116

474,842

3,399,456-

144,257

43,949671

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos y cuentas por pagar:
Compañías relacionadas

Proveedores .

Otras cuentas por pagar

Gastos acumulados
Impuesto a la renta

Beneficios sociales y otros
Retenciones en la fuente,e IVA

Total pasivos corrientes

JUBILACION PATRONAL

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social (500,000 acciones ordinarias y

nominativas de S/. 10,000 cada una)
Reserva legal

Reserva por. revalorización del patrimonio
Utilidades retenidas

Utilidad del ejercicio disponible

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

15,752,264
2,134,233
1,023,652 -

1,561,577
1,494,279
990,391e

22,956,396

796,726

5,000,000
1,036,796

1,432,659
8,055,454

. 4,671,640

20,196,549polES

43,949,671
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JOHNSON 8. JOHNSON DEL ECUADOR S.A.
| ESTADO DE RESULTADOS — .

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 1998
(MILES DE SUCRES)

Ventas netas 88,706,280

Costo de ventas 44,597,023

Utilidad bruta 44,109,257

Gastos dedistribución y ventas 21,406,344
Gastos de administración ' 5,087,511

Asistencia tecnica 5,502,060

Asesoria de Sistemas 2,640,000

Utilidad operacional 9,473,342

Pérdida en cambio - Neta 1,223,260

Otros ingresos - Netos 274,145

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA 7,975,937

Participacion a trabajadores 1,205,706

impuesto a la renta : 1,579,520

UTILIDAD DEL EJERCICIO 5,190,711

Las notas que se adjuntan forman parte
integrante de los estados financieros
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JOHNSON 8. JOHNSON DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(MILES DE SUCRES)

Reserva por . Utilidad

Capital Reserva revalorización Reexpresión Utilidades del ejercicio

social legal del patrimonio monetaria retenidas disponible TOTAL

Saldos al 31 de diciembre de 1997 981,891 517,725 9,079,607 (5,478,294) 4,670,783 3,800,945 13,572,657

Transferencia a utilidades retenidas 3,800,945 (3,800,945) 0

a Aumento de capital en proceso 4,018,109 (217,164) (3,800,945) 0

Corrección monetaria 5,188,258 (7,139,748) 3,384,671 1,433,181

Compensación de reexpresión monetaria (12,618,042) 12,618,042 : 0

Utilidad del ejercicio | o | 5,190,711 5,190,711

Transferencia a reserva legal 519,071 | (519,071) 0

Saldosal 31 de diciembre de 1998 5,000,000 1,036,796 1,432,659 O 8,055,454 4,671,640 20,196,549
                

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



JOHNSON 3 JOHNSON DEL ECUADOR S.A.
- ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDE 1998

(MILES DE SUCRES)

FLUJO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS:

UTILIDAD DEL EJERCICIO 5,190,711

Ajuste de reconciliación:

Depreciaciones 728,752

CAMBIO NETO EN ACTIVOSY PASIVOS:

Cuentas por cobrar (8,601,198)

Inventarios (5,769,748)

Gastos pagadosporanticipado (337,498)
Cuentaspor cobrarlargo plazo (95,735)
Otros activos 23,581
Documentos y cuentas por pagar 9,259,227
Gastos acumulados y otros 1,001,249

Jubilación patronal 75,073

Efectivo neto provisto por actividades operativas 11474414

FLUJO POR ACTIVIDADESDE INVERSION: -

Efectivo pagado por compra de activosfijos (1,139,238)
Efectivo recibido por venta de activos fijos 235,917

Efectivo nefo utilizado en actividades de inversión (903,321)

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo o 571,093

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del año 3,604,231

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 4,175,324

Las notas que se adjuntan formanparte
integrante de los estadosfinancieros
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JOHNSON $ JOHNSON DEL ECUADORS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
"AL 31 DE DICIEMBRE DE1998

(MILES DE SUCRES)  :

IDENTIFICACION DE LA COMPAÑIA

La Compañía se constituyó en la República del Ecuador el 14 de
septiembre de 1982. Su objeto principal la comercialización de
productos farmacéuticos, cosméticos y otros similares.

El 100% de su capital es de propiedad de Johnson $ Johnson
Internacional. :

PRINCIPALESPRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuación se resumen los principales principios y/o prácticas
contables seguidos por la Compañía en la preparación de sus estados
financieros, en base a acumulación, conforme principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales relativas
a la información financiera emitidas en la República del Ecuador.

a. Equivalentes de efectivo

Para propósito de la preparación del estado de flujos de efectivo,
las inversiones temporales se consideran como equivalentes de
efectivo.

b. Corrección monetaria

De conformidad «con disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y sus reglamentos, se encuentra en vigencia la
aplicación del sistema de corrección monetaria, el cual busca
reexpresar contablemente las partidas no monetarias del balance
general, cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente al
valor de mercado. En cumplimiento de estas disposiciones la
Compañía ajustó: inventarios, activo ajo y patrimonio, mantenidos
al 31 de diciembre de 1998. El porcentaje de ajuste es
determinado sobre el Indice Nacional de Precios al Consumidor,
el mismo que registró al 30 de noviembre de 1998 un efecto
inflacionario del 45%.

El efecto de la aplicación en 1998 de esta disposición se registró
en las siguientes cuentas:

(Débitos)
Créditos

Reexpresión de:
Inventario 586,178
Activo fijo, - - 847,003

1,433,181
Aplicado a:

Reserva por revalorización del patrimonio 5,188,258
Utilidades retenidas 3,384,671

Reexpresión monetaria (7,139,748)
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El resultado de la aplicación de este sistema, originó un saldo
deudor acumulado en la cuenta reexpresión monetaria de
12,618,042, misma que fue transferida á la cuenta de reserva por
revalorización del patrimonio.

Inventarios

Los inventarios. se presentan valorados al método FIFO
considerando el efecto de la aplicación del sistema de corrección
monetaria. El costo ajustado no supera el respectivo valor neto de
realización.

Activos fijos

Los activos fijos están presentados considerando los efectos del
ajuste por corrección monetaria.

Depreciación

La depreciación de los activos fijos es calculada sobre valores
originales más los ajustes por corrección monetaria; en base al
método de línea recta, en dinción de la vida útil estimada de los
respectivos activos que oscila entre cinco y diez años.

Participación a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compañía paga a
sus trabajadores una participación del 15% sobre las utilidades del
ejercicio antes de impuestos. Es política de la Compañía efectuar
la provisión correspondiente a esta tasa.

Impuesto a la renta

De acuerdo a disposiciones legales, la Compañía efectuó la
provisión correspondiente a la tasa del 25%.

Base para la conversión de moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 1 998, los activos y pasivos en moneda
extranjera (dólares estadounidenses) están registrados al tipo de
cambioal cierre del ejercicio de 6,765 por US$ 1,00.

Los ajustes por diferencia en cambio son registrados en el estado
de resultados del año en que se producen.

A la fecha de emisión del informe por parte de los Auditores
eExternos, la cotización del dólar en mercado libre de cambios

fue 11,871 por US$ 1,00.

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de esta cuenta durante 1998, fue el siguiente:

Saldo inicial . 312,747
Provisión del año 166,964
Bajas (2,014)

Saldo final 477,697
 



4. COMPAÑIAS RELACIONADAS

Durante 1998, las transacciones de mayor importancia celebradas con
compañías relacionadas, se resumen a continuación:

Johnson % Johnson Colombia
Johnson £ Johnson Brasil
Ethicon
Johnson $ Johnson Internacional
Neutrogena Corporation
Johnson € Johnson México
Cordis Holanda
Johnson $ Johnson Venezuela
Johnson $ Johnson Professional
Vistakon
Cordis Corporation
Ethnor del Istmo
Johnson é Johnson Francia
Johnson 4 Johnson Inglaterra
Johnson € Johnson Advance Steril Products

(*) Ver Nota 7.

Compras

36,173,876
6,521,146
2,584,777
2,452,781
1,018,228
326,327
281,043
269,831
259,842
200,619
115,933
99021
63.062
60,435
45,128

Asistencia
técnica (*)

5,502,060

Asesoría de
sistemas (*)

2,640,000

Estas transacciones se realizaron en los términos acordados entre
ellas. :

Al 31 de diciembre de 1998, los saldos vigentes con compañías

.
e

,
,

relacionadas se resumen a continuación:

. Johnson é: Johnson Profesional Codman
Johnson £ Johnson Colombia Medical
Johnson éz Johnson Medical
Johnson €: Johnson Colombia Consumo
Asistencia técnica
Johinson é£ Johnson Profesional Brasil
Johnson é Johnson Internacional
Johnson éz Johnison Brasil Consumo
Johnson $: Johnson Corporate
Neutrógena Corporation
Johnson 8 Johnson Colombia Medical
Munchyin
Etticon Inc.
Johnson 8 Johnson Venezuela
Johnson éz Johnson México
EthiconItalia *
Vistakon
Johnson 62 Johnson Cordis
Johnson % Johnson Inglaterra
Johnson 6: Johnson Cordis Europa
Johnson éz Johnson Woldwide
Etnnordel Istmo
Advanced Sterilizacion
Johnson 8 Johnson Profesional

Total

(*) Ver Nota 7.

Cuentas por
cobrar

773,489
= 105,270

681

108,872

pagar

9,545,234
4,313,043
791,719
278,622
180,589
122,058
80,467
73,999
73,469
56,707
55,627
51,609
49.663
34,836
28.920
10,402
14,967
14/950
5,413
1,285

(31,315)

0)



5. ACTIVO FIJO

Al 31 de diciembre de 1998, se encuentra constituido de la siguiente
manera:

:%
Anual de

depreciación

Construcciones en proceso 224,208
Muebles y enseres 4,930,414 10
Mejoras a la propiédad 138,852 10
Maquinaria y equipo 155,505 10 y 20
Vehículos l 1,389,926 20

6,838,905

Depreciación acumulada (3,439,449)

Activo Fijo — Neto 3,399,456

IMPUESTO A LA RENTA

a. Contingencias

La Compañía ha sido revisada por las autoridades fiscales hasta el
año 1995. Se encuentra pendiente por parte de las autoridades
fiscales la entrega de las actas de fiscalización correspondientes.

b. Impuesto a la renta

El cálculo de la participación a trabajadores e impuesto a la renta
al 31 de diciembre de 1998, ha sido determinado de acuerdo a las
siguientes bases:

Utilidad antes de participación a
trabajadores e impuesto a la renta 7,975,937

Más: Gastos no deducibles . 62,109

Base de cálculo para laparti
pación a trabajadores 3,038,046

Participación a trabajadores (1,205,706)

Utilidad antes del impuesto a la renta | 6,832,340
Menos: Ingresos exentos - neto (514,259)

Base del cálculo para impuesto a la renta 6,318,081

Impuesto a la renta _1,579,520

10



c. Impuesto del 1%a la circulación de capitales

Mediante Ley 98-17 publicada en R.O. No. 78 de diciembre 1 de
1998, se sustituyó el impuesto a la renta por el impuesto del 1% a
la circulación de capitales desde el ejercicio económico de 1999,
se exceptúan de esta regulación las empresas de exploración y
explotación de hidrocarburos y los beneficiarios de ingresos
provenientesde herencias, legados y donaciones.

La vigencia de esta ley es por periodos de un año, prorrogable
automáticamente, siempre y cuando se recauden al menos el 3%
del PIB más menos 5% (aprox. US$ 570 millones), caso contrario
se retornará automáticamente al sistema anterior de impuesto a la
renta.

7. COMPROMISOS

a. Contrato porasistencia técnica

La Compañía suscribió en 1994 un contrato con Jolnson ge
Johnson Internacional, a través del cual se conviene en facilitar la
asistencia técnica necesaria para la comercialización, marketing y
venta. de los productos de marca Johnson « Johnson
especialmente, pero no limitativamente. La duración de este
acuerdo es de quince años.

b. Contrato de prestación de servicios

En abril de 1997, la Compañía suscribióuncontrato con Johnson
éz Johnson Colombia para la prestación de servicios de sistemas
informáticos y medios publicitarios. La duración de este contrato
es de carácter ocasional, fijándose en un período de vigencia no
mayor a cuatro meses contados a partir de la fecha de celebración
del contrato.

8. INDEMNIZACIONES Y PLAN DE PENSIONES

De acuerdo con leyes locales, la compañía está efectuando
contribuciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, el cual
asume la responsabilidad de pagar los beneficios establecidos bajo las
leyes laborales relativas al plan de retiro y pensiones, estas
contribuciones son determinadas como un porcentaje de la nómina y
son contabilizadas en el periodo corriente.

Adicionalmente, bajo leyes locales los trabajadores tienen el derecho
a recibir un plan de pensión por los empleadores, a los trabajadores
que hayan completado veinte y cinco años de servicio continuo. La
Compañía estableció este valor basado en lo que indica el Art. 17,
Nral f) del Reglamento de Aplicación de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

Durante 1998, la Compañía registró con cargo a los resultados del
ejercicio 129,171 por concepto de esta provisión.

11
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9. PATRIMONIO

a. Aumento de capital

La Superintendencia de Compañías mediante Resolución No. 98-
2-1-1-0006080 del 29 de diciembre de 1998 aprobó la escritura
pública de aumento de capital, fijación de capital autorizado y
reforma integral del estatuto constante en la referida escritura,
prórroga de plazo de la Compañía. La escritura se encuentra
actualmente en el Registro Mercantil en el respectivo trámite de
ley de acuerdo a lo establecido en el Registro Oficial No. 96 del
28 de diciembre de 1998.

b. Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compañías, de la utilidad anual
debe transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la
reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del
capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad.

c. Reserva por revalorización del patrimonio

Mediante Resolución No. 96-1-3-3-002 de la Superintendencia de
Compañías publicada en el Registro Oficial 894 del 29 de febrero
de 1996 se puede capitalizar el saldo acreedor de la cuenta
reserva por revalorización luego de compensar contablemente los
saldos deudores de las cuentas reexpresión monetaria y pérdidas
acumuladas al cierre del último ejercicio; sin embargo, no podrá
distribuirse con utilidades ni utilizarse para cancelar el capital
suscrito y no pagado.

10. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 1998, la posición en moneda extranjera
expresada en dólares estadounidenses, se resume tomo sigue:

US$
Activo

Caja — bancos 316,852
Cuentas por cobrar — compañías relacionadas 150,648
Cuentas por cobrar a largo plazo 70,191

Total activo o 537,691

Pasivo

Compañías relacionadas 1,690,594

- Posición Monetaria Neta - Pasiva (1,152,903)

12



11.

12.

ACTUAL SITUACION DE CRISIS EN EL ECUADOR

En 1998, el “Fenómeno del Niño”, causó “pérdida a la costa
ecuatoriana por aproximadamente US$ 2,600 millones, afectando
principalmente a los sectores agrícolas y sociales. Adicionalmente, la
aja significativa de los precios internacionales del petróleo generaron

una reducción en el PIB (producto interno bruto) del país.

Desde septiembre de 1998, Ecuador entró en un período que ha
originado una crisis caracterizada en la reducción de la actividad
económica, iliquidez en el mercado, incremento en las tasas de interés
y una devaluación de la moneda frente al dólar, así tenemos que el
tipo de cambio por US$ 1 subió de S/. 5,506 en septiembre 1 a
aproximadamente S/. 11,871 a marzo 5 de 1999. Es importante
mencionar que la Compañía tiene una posición neta pasiva en moneda
extranjera originada principalmente por las compras realizadas a sus
relacionadas.

e

EVENTOS SUBSECUENTES

El 11 de marzo de 1999, mediante Decreto No. 685, el gobierno
ecuatoriano dispuso el estado de movilización a las instituciones
financieras nácionales y extranjeras que operan en el Ecuador, como
resultado de la crisis descrita en la Nota 11. Se congeló el retiro de
los fondos desde el 12 de marzo de 1999 por un período de un año.
Adicionalmente, el decreto establece diferentes porcentajes de interés
a ser aplicados a los montos congelados dependiendo del tipo de
cuenta y/o moneda que corresponda.

Este interésserá ajustado cada 90 días. Los depósitos posteriores al
12 de marzo de 1999, no serán afectados por este decreto y se
encuentran totalmente disponibles.

El impacto de este decreto en JOHNSON « JOHNSON DEL
ECUADORS.A.esel siguiente:

Fondos Monto Período

Sucres 404,937 1 año
Dólares 110,082 1 año

RS0OOSGLa
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