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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembrosdel Directorio y

Accionistas de

Johnson $ Johnson del EcuadorS.A,

Guayaquil, 26 de abril del 2018

Opinión

Hemosauditado los estados financieros de Johnson £ Johnson del EcuadorS.A. (la “Compañía”) que
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultadosintegrales, de cambios en el patrimonioy de flujos de efectivo porel año terminado en esa
fecha, así comolas notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumendelas políticas
contables significativas,

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situación financiera de Johnson € Johnson del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2017 y el
desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Información Financiera (NTIP).

Fundamentos de la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIAs). Nuestras

responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros”,

Consideramos quela evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somosindependientes de Johnson €: Johnson del EcuadorS.A. de conformidad con el Código de Ética para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra información

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprendeel
Informedel Presidente Ejecutivo, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoría sobre
los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av, Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200



pwce

Johnson $ Johnson del Ecuador 5.A.

Guayaquil, 26 de abril del 2018

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe del
Presidente Ejecutivo y, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en
relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material,

Si, basados en el trabajo que hemosefectuado sobre esta información, obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informaral respecto,

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estados financieros

La Administración de Johnson £ Johnson del Ecuador S.A. es responsable de la preparación y presentación
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (N1TF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de la información financiera de la Compañía.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoría que
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los
usuarios toman basándose en los estados financieros,

Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

. Identificamos y evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión.El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión,falsificación,
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omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control

interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

Concluimos sobre lo adecuado dela utilización, por parte de la Administración, del principio contable
de empresa en marcha y, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si
conclurmos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención en nuestro
informede auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieroso,si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoría, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamosla presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos

correspondientes de modo que logran su presentación razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administración de la entidad en relación con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momentode realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos
de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamosen el
transcurso de la auditoría.

No. de Registro enlaSuperintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

 

No. de Licencia Profesional: 4837
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

ACTIVOS Hala 2uiz 201

Aulivos corelentes

Kifectivo y equivalentes de efecitro 6 20,215,513 18,742,088

Cuentas por cobrara clientes 7 18,550,216 12,97b/077

Cuentas por cobrar e compañías relacionadas 16 526,298 265,174

(trus cuentas por cobrar 83,144 30,485

Impueslos por fecuperar 5 > 97,494

Inventarios 8 7,353,622 6,645,197
Gastos pagados par anticipado 21,542 B9,228

Total sctivos corrientes 45.780.935 38,006,743

Activos 10 corrientta

Maquinarias y equipos 3 1,870,664 1,515,122

Intangibles LL 5,141:499 5,796,804
Otros activas 1,127 1d=7

'otal activos no corrientes 6,813,990 7313754

Total activos 50,564,025 46,220,496
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

por
 

Patricio Xavier Carrión Vela

Y
 

Representante Legal
a stavo Llaguno

ntador General
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ESTADO DE SITUACIÓNFINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOSYPATRIMONIO Nota

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores 1
Cuentas por pagar a compañías relucionadas 16
Otras cuentas por pagarprovisiones 12

impuesto a la renta por pagar 15

Olros impuestos 15

Beneficios sociales 13

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Provisión para jubilación patronal 17

Provisión para desabucio 17

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capilal social 18

Reserva legal

Resultados acumulados
Total patrimonto

Tutal pasivos y patrimonio

 

 

 

 

2077 2116

1,040,963 890,663
23,030,456 22,960,778

593,910 332,978
3,855,166 2,808,978
230,942 1,072,884

3,734,098 2,348,377

32,494,525 31,423,058

321,927 370,731
109,009 91,646

430,927 462,377

32,925,452 31,386,035

1,250,000 1,250,000

1,326,529 1,926,629

15,062,844 11,737,432

17,639473 14,334,461

50,504,925 46,220,496
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

 

Patricio Xavier Carrión Vela
Representante Legal
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JOHNSON £JOHNSON DELECUADORS.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

 

 

 

 

 

 

Nuta 2017 2016

Ventas netas 64,148,076 61,195,733

Costa de productos vendidos 19 (28,474,146) (28,548,420)

Utilidad bruta 35,673,940 32,647,304

Gastos deventa 19 (10,625,343) (11,185,169)

Gastos adininistrativos 19 (5,245,194) (6,558,757)

Otras ingresos 20 660,739 1,768,284

Otros egresos 20 (169,516) (1,514,576)

(16,179,314) (17,490,219)

Utilidad operativa 19,404,626 15,557,085

Gastos financieros 19 (80,932) (118,288)

Utilidad untes de impuesto a la renta 19,413,094 15,058,797

Impuesto a la renta 15 (4,604,554) (3,534,009)

Uillidad neta del año 14,409,140 11,504,128

Otrosresultados integrales

Partidas queno se reclusificacán posteriormente al
restlltado del ejercicio

Ganancias nctuariales 17 - 209,595

Resultado integral del año 14,800,140 11,713,223
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

 
DS Ay

Patricio Xavier Carrión Vela € stavo Llaguno
Representante Legal ntador General
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JOHNSON £ JOHNSON DEE ECUADORS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

PORELANOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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Patricio Xavier Carrión Vela

Representante Legal
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JOHNSON £ JOHNSON DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones-

La Compañía fue constituida en el Ecuador en el año 1982 con el objeto de dedicarse a la importación,
comercialización y distribución de productos médicos, cosméticos y otros similares. Su principal accionista
es Johnson £ Johnson de Estados Unidos de Norteamérica.

La Compañía forma parte del grupo internacional de empresas Johnson £ Johnson,las cuales se dedican
principalmente a la producción y comercialización de productos médicos y cosméticos. Cada una de las
empresas que conforman el referido grupo económico tiene a su cargo una o más etapas de producción,
distribución y venta de los productos, Las operaciones de Johnson € Johnson del Ecuador S.A. corresponden
mayormente a la venta y distribución de los productos fabricados por sus compañías relacionadas. En
consecuencia,las actividades de la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compañías del referido grupo económico.

La Compañía opera con dos segmentos:1) el denominado “Consumo” que incluye una amplia gama de
productos utilizados en el cuidado de bebes, cuidado de la piel, cuidado bucal, cuidado de heridas y cuidado
femenino, así como productos farmacéuticos que no requieren de prescripción médica, el cual representa un
71% de los ingresos,y 11) el denominado “Medical” que comercializa productos de insumos médicos y otorga
equipos en comodatos a hospitales y clínicas públicas y privadas, el cual representa un 29% de los ingresos..

En el año 2017, la Compañía decidió abrir operación directa de su división farmacéutica en Ecuador,la cual
inició oficialmente operaciones en enero del 2018. Después de 23 años de relación comercial con Grunenthal
Ecuatoriana Cía. Ltda,, como distribuidor exclusivo del portafolio Janssen de Johnson £ Johnson del
EcuadorS.A., el equipo de liderazgo de Janssen Latin America North concluyó que a través de una operación
directa en este mercado,el sistema de salud ecuatoriano tendría un mejor y mayor acceso al portafolio
innovador de Janssen. Adicionalmente, desde el punto devista financiero, esta decisión representa una
oportunidad de generar mayores ventas y utilidades en comparación a una operación a través de un
distribuidor. Ver Nota 14.

Situación económicadel país -

Duranteel 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación; sin
embargo, los precios de exportación del petróleo, una de las principales fuentes de ingresos del
Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando
la liquidez de ciertos sectores de la economía del país.

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incrementode la inversión extranjera a través de

alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión
de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismosinternacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquemade
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JOHNSON € JOHNSON DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 20:17
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontó enjunio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquemade tasas
arancelarias para ciertos productos en función del peso de los productos importados.

Por otra parte, el 29 de diciembre del 2017 se emitieron nuevas reformastributarias. Ver Nota 15.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha originado efectos que
resulten en un impacto significativo para los estados financieros de la Compañía, sin embargo; la
Administración está constantemente evaluando sus operaciones para afrontar las situaciones antes
indicadas y poder continuar operando en formarentable.

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados porel
Presidente Ejecutivoel 17 de abril del 2018 y serán puestos a consideración de la Junta General de
Accionistas para su aprobación final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Acontinuación se describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparación de estados financieros -

Los estados financieros de Johnson é Johnson del Ecuador $.A. se han preparado de acuerdo con las
NormasInternacionales de Información Financiera (NITE) emitidas por el LASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin
reservas de las referidas normasinternacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparación de los estados financieros conformea las NITF exige el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las políticas contables de la
Compañía. En la Nota3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros.
Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado las siguientes nuevas normas, así como enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las NIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado
con anticipación.
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Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:

 

Aplicación obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable, 1 de enero 2018

NTC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversión y que las mismas deben realizarse cundo
: : 1 de enero 2018

hay tin cambio demostrable en el uso del activo,
MiF1 Enmiendas relacionadas a la eliminación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez ¡de enero 2018

con respecto a la NITE 7, la NIC 19 y la NIF 10,

NIF 2 Las ebmiendas aclaran cómo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones 1 de enero 2018

MITF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicación de la NIF 9 (Instrumentos financieros). (de enero 2018
3TIE 9 Corresponde a la revisión final de la NIF 9 (instrumentos financieros), que reemplaza las publicadas

E 1 de enern 2018
amedormeote y a la NIC 39 ysus guías de aplicación.

NUF 15 Fublicación de lá norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta
1 de enero 2018

norma reemplazará a la NIC 11 y 18.

CINIEF 22 Aclaración sobre transacciones eo moneda extranjera ú partes de transacciones en las que existea 1 de enero 2018
contraprestación denominada o tasada en Una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaración sobreel registro a largo plazo de una inversión que no esta aplicando el valor pattitnonial 1 de enero 2019
proparcional

NIF 16 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazará a la NIC 17. 1 de enero 2019

NIIF o Enmiebtda 2 la NOE y (instromentosfinancieros) relacionada coo las compensaciones negativas de ciertas
o t de encro 2015

condiciones de pagos adelantados

CINIIF 23 Interpretación que clarifica el reconocimiento y medición de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de 1 de enero 2019
impuesto a la renta

NIF 17 Norma que reemplazará a la NIF4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. Sin embargo,
en relación a las NIIF 15 y 9, la Administración informa que basada en una evaluación general no habrían
impactos significativos al aplicar estas normas debido a: 1) NIF 15 - Los ingresos de la Compañía se registran
en el momento en el que se transfiere el producto es decir cuando se satisfacen las obligaciones de
desempeño y no hay obligaciones de desempeño exigibles posteriores a la entrega del producto, el precio de
la transacción es previamente pactado con sus clientes y relacionadas y no existen costos incurridos para
obtener los contratos; por lo tanto no se esperan efectos importantes al adoptar esta norma; y, 11) NIF 9 - Su
principal instrumento financiero es la cartera por cobrara sus clientes y relacionadas que se liquidan hasta
en 60 días y que históricamente han presentado un bajo monto de deterioro inclusive si se provisionaran
sobre pérdidas esperadas futuras, En relación a arrendamientos la Compañía al momento se encuentra
realizando el análisis de los efectos de la NUF 16 que entrará en vigencia en enero del 2019.

Transacciones en monedaextranjera -

(a) Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno
económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación dela
Compañía.
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(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con relacionadasdel exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidación de estas transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.3 Información financiera por segmentos-

El ente encargado de tomarlas principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es la Gerencia General, el cual monitoreael
negocio, por tipo de producto.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprendenel efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos locales y del exterior de libre
disponibilidad.

2.5 Activosypasivos financieros-

2.5.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito parael cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros, La Administración determinala clasificación de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros
pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente:

a) Préstamos y cuentaspor cobrar

Representadosen el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar a clientes, cuentas por
cobrar a compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situación financiera.
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bj) Otros pasivosfinancieros

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a proveedores y
cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagarel pasivo.

Medición inicial

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero;
siempre queel activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a
continuación:

Medición posterior

aj) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

() Cuentas por cobrara clientes; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes en
ventas de sus productos en el curso normal de sus operaciones, Estas cuentas se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menosla provisión por deterioro, pues no
generan intereses y se recuperan hasta 60 días.

(11) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se recuperan hasta 30 días.

(111) Otras cuentas por cobrar: Representadas por cuentas por cobrar a empleados que corresponden a
préstamos denominados “plan vehículo” entregados a funcionarios de la división Medical para la
adquisición de vehículos. Se registran a su valor nominal menoslos cobros recibidos. El interés
implícito de estos préstamos no ha sido registrado puesel efecto no es significativo considerando
los estados financieros en su conjunto.
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b) Otros pasivosfinancieros

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(í) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
60 días.

(ii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por compra de
inventarios de producto terminado adquiridos a estas compañías en el curso de sus operaciones.
No devenganintereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
por cuanto son pagaderos hasta 60 días. Se incluyen saldos de dividendos pendientes de pago que
se liquidaran en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor,la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar que se presentan en el estado de situación financiera como menorvalor de las cuentas por
cobrar a clientes.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios-

Los inventarios se presentanal costo calculado para productos para la reventa utilizando el método de costo
promedio ponderado. El costo de los productos terminados comprende los costos de adquisición pagados a
los proveedores y compañías relacionadas, otros costos directos y excluye los costos de financiamiento.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realización, el cual corresponde al precio de venta estimado en
el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.
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Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación, incluyendo impuestos no recuperables.

Gastos pagados por anticipado -

Corresponden principalmente a seguros y arriendos pendientes de amortizar y otros aún no devengados.
Se registran al costo y se amortizan en línea recta en base a la vigencia del contrato.

Maquinarias y equipos -

Las maquinarias y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciación de las maquinarias y equipos, es calculada linealmente basada en su vida útil estimada y no
considera valores residuales, debido a que la Administración estima que el valor de realización de sus
maquinarias y equipos al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles de las
maquinarias y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

La depreciación de las maquinarias y equipos se registra con cargo a las operaciones del año.

Las vidas útiles estimadas de las maquinarias y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Maquinarias y equipos 10

Vehículos 5

Equipo de cómputo 3

Muebles y enseres 10

Equipos de oficina 5

Equipos en comodato (1) 4-5

(1) Corresponden a equipos médicos tales como equipos instrumentales y de diagnósticos médicos, que
se entregan a hospitales y clínicas privadas y públicas en calidad de comodato. Estos equipos se
deprecian en el plazo de su vida útil que es similar a la duración del contrato.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las maquinarias y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Cuandoel valor en libros de las maquinarias y equipos, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Activos intangibles con vida útil indefinida

Los activos intangibles que tienen una vida útil indefinida se registran inicialmente a su costo,
corresponden a los derechos sobre ciertas marcas. Estos activos intangibles no se amortizan y se sujetan a
pruebas de deterioro anualmente. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han identificado factores que
limiten la vida útil de estos activos intangibles.

Activos intangibles con vida útil definida

Los activos intangibles que tienen una vida útil definida y se registran al costo menos su amortización
acumulada corresponden principalmente al costo de adquisición del listado de relacionamiento de clientes
y los costos de licencias de softwares. La amortización se calcula usando el método de línea recta para
asignar su costo a resultados en el término de su vida útil estimada (4 - 20 años).

Deterioro de activos no financieros (maquinarias, equiposy activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciación (maquinarias y equipos) y amortización (activos intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha identificado
la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (maquinarias y equipos
e intangibles), debido a que, la Administración considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de la empresa en relación a estos activos.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta comprendeel Impuestoa la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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(a)

(b)

 

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Tmpuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del año 2016, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraísos
fiscales o cuando no se informela participación accionaria de la misma, se establece una tasa de
impuesto de hasta el 25%.

El pago del “anticipo mínimo de Impuesto a la renta” es calculado en función de las cifras
reportadasel año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor queel
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo.

En el 2017 y 2016, la Compañía registró como impuesto a la renta corriente el cálculo aplicando la
tasa del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayoral anticipo mínimo
calculado,

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se
espera serán aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.
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Provisiones

Se registran cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: 1) es
resultado de eventos pasados,11) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos económicos
para liquidar la obligación;y, 111) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de cierre de los estados financieros de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados se registran en el rubro de
Otras cuentas por pagar y provisiones.

Beneficios sociales a los empleados-

Beneficios corrientes

Corresponden principalmentea:

1) Participación de los trabajadores en las utilidades; Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

1i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

111) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio — nofondeados)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normado porlas
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación
de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleadoro porel trabajador, el empleador
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual
por cada uno delos años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 7.46% equivalente a la tasa
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promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales están
denominados en la misma monedaen la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

En el 2016, la Compañía no adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”referente al

cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post-empleo (Pensiones de
jubilación patronal y desahucio), obligatoria para su aplicación a partir del 2016, por cuanto los efectos no
fueron significativos tomando los estados financieros en su conjunto. En el 2017, la Administración
registró los efectos con cargo a resultados del ejercicio sin restructurar sus estados financieros por
considerar que los efectos no eran significativos.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa

de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales son registradas en otros resultados integrales. A partir del 2017, las ganancias y
pérdidas actuariales fueron registradas en los resultados del año, por cuanto el efecto de este asunto no es
significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parala
Compañía.

Reserva legal -

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NTF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladas
último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía.
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Distribución de dividendos-

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por la Junta General de
Accionistas de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productosal
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compañía registra en el costo de productos vendidos el costo de los productos terminados comprados a
sus compañías relacionadas y otros costos directos.

Los costos y gastos se reconocen en función de su devengamiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

fa) Deterioro de activosfinancieros

El deterioro de los activos financieros de la Compañía se evalúa con base en las políticas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.3.
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(b) Maquinarias y equipos

La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año.

(c) Provisiones por beneficios a empleados no corrientes

Las provisiones de jubilación patronal y desahucio,se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes, (Nota 2.13).

(d) Provisión por deterioro de intangibles de vida útil indefinida

Se utilizan las proyecciones de los flujos futuros de las marcas producto de la compra dela línea de
negocio de Pfizer para demostrar si hay o no indicios de deterioro.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros-

Las actividades de la Compañía están expuestas a una variedad deriesgos financieros como son los riesgos
de mercado,riesgo de precio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez que son
administrados a través de procesos formales, que permiten la identificación, medición, control y
monitoreo de los riesgos. El objetivo de la Compañía es lograr un balance apropiado entre el riesgo y el
retorno, minimizando los efectos adversos potenciales sobre la condición económica y financiera de la
Compañía.

La administración del riesgo es realizada bajo las políticas y procedimientos locales y corporativos y
aprobadas por el Comité Ejecutivo de la alta Gerencia. Las políticas de administración de riesgos de la
Compañía son diseñadas para identificar y analizar los mencionadosriesgos, con el propósito de
establecer límites y controles apropiados, así como para monitorearlos riesgos y verificar el cumplimiento
de los limites por medio de sistemas de información fiables y actualizados. Con el propósito de recogerlos
cambios en el mercado, los productos y las mejores prácticas, regularmente se revisan las políticas y
sistemas de administración de riesgos para asegurar que éstos estén debidamente actualizados y
cumpliendo su función.

Organización de la función de riesgos: La Administración cuenta con el conocimiento y experiencia
necesarios para desempeñar sus funciones con la eficiencia, objetividad e independencia precisos para
supervisar el desarrollo de la estrategia general de la Compañía. El Comité Ejecutivo de la Compañía
efectúa las siguientes funciones:

1. Establece las políticas de riesgo de la Compañía.

2. Supervisa que se cumpla los niveles de riesgo asumibles.
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3.

4.

Revisa sistemáticamente las exposiciones con los principales clientes, proveedores, productos, áreas
geográficas y tipos de riesgo, entre otras variables,

Conoce, valora y sigue las observaciones de autoridades supervisoras.

A continuación se presenta los riesgos financieros a los que está expuesta la Compañía:

(a)

(b)

Riesgos de mercado:

Es la contingencia de que la Compañía incurra en pérdidas debido a variaciones en el precio de
mercado de un activo financiero y como resultado de las posiciones que mantenga dentro y fuera del
balance. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de interés, moneda y
acciones, todos los cuales están expuestos a movimientos de mercado generales y específicos y a
cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de mercado, tales comolas tasas de interés,
prima de riesgo de crédito,las tasas de cambio de moneda extranjera y los precios de las acciones.
Por su estructura de balance y políticas, no existen pérdidas relevantes que deban ser reveladas
como factor de riesgo de mercado para la entidad.

Duranteel año 2017 la Compañía mantuvo su esquema de administración del riesgo de mercado.

(1) Riesgo de tipo de cambiario

Si bien se efectúan compras de inventarios en pesos colombianos, la Administración de la
Compañía considera queel riesgo de tipo de cambio no tiene ningún impacto en las
operaciones, pues las transacciones no representan un riesgo considerando que se efectúan
con sus compañías relacionadas.

(iD) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros y los flujos de

efectivo

Debido a que la Compañía no registra pasivos que generen intereses no está expuesta al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda. Si
bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan
mejores rendimientos, tomando en consideraciónla calificación de la institución financiera,
los flujos operativos de la Compañía no dependen completamente del rendimiento de estas
inversiones. El objetivo de la Gerencia es tratar de mantener disponible el valor de estos
excedentes hasta el momento en que sean requeridos,

Riesgo de crédito:

Los activos financieros de la Compañía potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
erédito consisten principalmente en depósitos en bancos y cuentas por cobrar comerciales. Con
respecto a los depósitos en bancos, la Compañía busca reducir la probabilidad de concentraciones
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significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depósitos en instituciones financieras de
primera categoría, y limita el monto de la exposición al riesgo de crédito en cualquiera de las
instituciones financieras. Respecto de las cuentas por cobrar comerciales, no existen
concentraciones significativas. La Compañía ha establecido políticas de control de riesgo crediticio
para asegurar que la venta de sus productos efectuada a clientes con adecuadahistoria de crédito y
el nivel de riesgo de crédito es monitoreado de forma continua,

En la actualidad, la Compañía cuenta con 100 clientes compuestos por 32 clientes indirectos
(distribuidores, hospitales y otros) y 18 clientes directos (autoservicios y farmacias); cuyo plazo de
crédito es de 45 días para la división de Consumo y 60 días para la división Medical.

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento del pago de los
clientes o la falta de oportunidad en el pago de las obligaciones pactadas. Los activos financieros que
potencialmente presentan riesgo erediticio para la Compañía consisten primordialmente en facturas
de clientes.

La Compañía asumeniveles de riesgo crediticio aceptables a través del establecimiento de políticas
que propicien una adecuada selección y administración de los portafolios y productos que mantiene
con los clientes. Las políticas incluyen la determinación de límites de crédito, así como también para
el valor de riesgo relacionados,a fin de mantener un portafolio equilibrado y diversificado, evitando
permanentemente la concentración por sectores productivos como son autoservicios, distribuidores,
etc.

La Compañía ha definido las siguientes estrategias:

+ Evaluar periódicamente políticas de eumplimiento de riesgos.
* Analizar el comportamiento de índices definidos.
e Determinación de índices de recuperación de cartera.

Adicionalmente, la Compañía cuenta con un proceso de aprobación de créditos plenamente
controlado desde la admisión de los clientes hasta la fase de recuperación de los créditos otorgados.
Las operaciones crediticias son evaluadas tomando en cuenta el segmentoal cual pertenece el
cliente, desarrollando metodologías de evaluación específicas para el segmento de clientes.

Las metodologías han sido sometidas a pruebas y mejoras a lo largo de todo el año.
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(c)

La Compañía mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

 

Calificación

Entidad Financiera 2017 (1) 2016

Banco de la Produeción S.A. Produbanco AAA- AAA-

Citibank New York N.D. N.D.

Citibank N.A. AAA AAA

Banco del Pacífico 5,4. AAA- AAA-

Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-

N.D.: No disponible

(y Calificación de acuerdo a información disponible en la Superintendencia de Bancos del
Ecuadoral 3o de septiembre del 2017.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez está asociado a la capacidad de la Compañía para financiar los compromisos
adquiridos a con proveedores y accionistas. Para la correcta administración de su liquidez, la
Compañía considera indicadores internos y regulatorios.

La Compañía mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones
que le permite cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerandoel
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales
no descontados:

Menos de 1
2017 año

Cuentas por pagara proveedores 1,940,967
Cuentas por pagara compañías relacionadas 23,030,456

Menos de 1

2016 año
Cuentas por pagar a proveedores 899,663
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 22,960,778
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Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La política de la Compañía es la de financiar sus proyectos con sus propios recursos operativos. Para ello,
la Compañía puede ajustar el importe de los dividendos por pagara los accionistas, solicitar incrementos
de capital a los accionistas o solicitar préstamos a entidades relacionadas o a instituciones financieras,

Duranteel ejercicio del 2017 la estrategia de la Compañía no ha variado respecto a años anteriores y
continúa con la financiación con fondos propios y de terceros, básicamente compañías relacionadas y
proveedoressin recurrir al endeudamiento con instituciones financieras, puesto que su flujo operacional
cubrirá todas sus deudas con terceros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre
de cadaejercicio:

 

 

 

 

Corriente

2017 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 20,215,513 18,742,088

Activos financieros medidasal costo arnortizado

Cuentas por cobrar a clientes 15,550,816 12,976,677

Cuentas por cubrar a compañías relacionadas 526,298 265,174

Otras cuentas por cobrar 83,144 90,885

Tota! activos financieros 16,160,258 13,332,736

Pasivos financieros medidos al costo amortizada

Cuentas por pagar a proveedoros 1,040,963 890,663
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 23,030,456 22,960,778

Total pasivos financieros 24,080,419 23,860,441
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Valor razonable de instrimentos financieros

El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por pagar se
aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

 

 

 

 

 

 

Composición:

2017 2016

Bancos locales 19,095,461 17,406,948

Bancos del exterior 1,193,052 1,335,240

20,215,513 18,742,088

CUENTAS PORCOBRARACLIENTES

Composición:

2D17 2016

Clientes(1) 15,797,902 13,224,385

Provisión por deterioro (2) (247,086) (247,708)

15,550,816 12,976,677

G)  Laantigúedad de las cuentas por cobrar comerciales esla siguiente:

2017 % 2016 H

Cartera coriente 12,105,211 7% 9,034,083 63%

Cartera vencida

1430 días 1,310,908 8% 753,962 5%

31260 días 865,204 5% 975,103 7%
61 a 90 días 192,164 1% 462,085 3%

01 a 180 dias 633,006 4% 820,801 5%

181 1 360 días 238,026 2% 907,665 B%

Más de 360 días 452,394 3% 180,590 17
73,692,691 23% 4,190,302 32%

15,707,902 (1) 100% 13,224,385 190%

(1) Posterioral cierre del ejercicio se han recuperado aproximadamente US$12,500,000 de los
saldos cobrar.
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(2) Movimiento de la provisión por deterioro:

 

2017 2016
Saldos al 1 de enero 247,708 171,439
Incrementos 6,584 157,953

Bajas (1) (7,206) (81,584)
Saldos al 31 de divienbre 247,086 247,708

(1) Correspondea la baja de saldos con remota posibilidad de recuperación.

. INVENTARIOS

Composición:

201 2016

Productos para la venta 6,250,924 5,708,603

Materias primas y materiales de empaque 34,945 22,949

Inventario en tránsito 1,007,753 913,645

7,353,622 6,645,197
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL, 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(2) Correspondía principalmente a las bajas de maquinarias y equipos en comodato que no se
encontraban en condiciones óptimas para funcionar. Ver Nota 20.

 

 

 

INTANGIBLES

2017 2016

Listado de relacionamiento de clientes (1) y (2) 4,533,706 4,533,706

Marcas adquiridas con vida útil indefinida (1) y (3) 1,157,902 1,157,902

Marcas adquiridas con vida útil definida (1) y (4) 55,084 55,084

Software (5) 1,534,074 1,534,074
7,280,766 7,280,706

Amortización acumulada (2,139,267) (1,483,962)

Saldos netos al 32 de diciembre 5,141,490 5,796,804

Composición:

(1) Enelaño 2006 Johnson £ Jobnson a nivel global adquirió los derechos sobre ciertas marcas de la

(2)

(3)

(4)

(5)

línea de negocio denominada “Pfizer Comsumer Healthcare”, la cual incluye entre otros, los
siguientes productos: “Agarol”, “Benadryl”; “Caladryl”,” Cheraco?”, “Desitin”,” Doloflam”,
“Kaopectate”, "Listerine”, “Lubriderm”, “Mylanta”, “Neko”, “Oraldine”, “Sinutab”, “Unicap”, y
*Visina”, En Ecuador esta transacción se materializó con la adquisición a Pfizer de las marcas,
derechos de importación, comercialización y distribución de los mencionados productos. El pago
realizado por la señalada adquisición ascendió a aproximadamente US$6,500,000, monto que fue
asignado a las marcas y a la valoración del listado de clientes basados en los lineamientos realizados
por Johnson £ Johnson a nivel global, quienes también determinaron las vidas útiles de dichas
marcas y del listado de relacionamiento de clientes.

El listado de relacionamiento de clientes se amortiza en forma lineal desde 20 hasta 40 años.

Para las marcas adquiridas con vida útil indefinida, se realizaron pruebas de deterioro según lo
requieren las Normas Internacionales de Información Financiera. Comoresultado de estas pruebas
se pudo verificar que no existe deterioro de estos activos y que no es necesario la constitución de
provisión alguna por este concepto, Para la prueba de deterioro se realizó un análisis de flujos
descontados. Las principales estimaciones incluyen un crecimiento en operaciones a partir del año
2017 y porlos siguientes 3 años del 11% y en adelante un crecimiento en perpetuidad del 3%. La tasa
de descuento utilizada fue del 11.65%, determinada según el método del costo promedio ponderado
del capital (WACC).

Las marcas adquiridas se amortizan dentro de 4 a 20 años, que son los plazos de los contratos de
adquisición de marcas, la principal marca es Pfizer y su derecho de uso según contrato es de 20
años.

Corresponde a la adquisición del ERP SAP para el segmento de medical activado a finales del 2016,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Movimiento de intangibles de vida útil definida:

 

 

 

 

 

 

Listado de

relacionamiento de

clientes Marcas Soliware Total

Al 1 de enero del 2016

Costo histórico 4,533,706 55,084 - 4,588,700

Amortización acumulada (1,277,613) (24,788) > (1,207,401)

Valor en libros 1,261,099 30,296 - 3,291,189

Movimientos 2016

Adiciones . - 1,534,074 1,534,074
Amortización del año (141,193) (2,751) (42,614) (186,561)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 3,119,900 27,542 1,491,460 4,648,902
TKA_—_—._qazzz __—__

Al 31 de diciembre del 2016

Costo histórico 4,533,706 55,084 1,534,074 6,122,864
Amortización acumulada (1,413,900) (27,542) (42,614) (1,183,962)

Valor en libros 3,119,900 27,542 1,491,450 4,628,902

Movimientos 2017
Amortización del año (141,193) (2,754) (511,358) (655,205)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 2,078,707 24,788 980,102 3,983,507

zz zz _—_—_Qm>u—m—— Y]

Al ga de diciembre del 2017

Costo histórico 4,599,706 55,084 1,534,074 65,122,865

Amortización acumulada (1,554,999) (30,296) (553,072) (2,139,267)

Valor en libros 2,978,707 24,788 980,102 3,983,597
AAAe—_—— ——

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

Composición:

2017 2010

Corporación De Proyectos Equinoccial 203,536 117,025

Quickdclivery S.A, 190,338 82,419

IPG Mediabrands 5.4. 98,598 .

AmcorFlexibles Healteare 14,238 76,825
DHL Global Forwarding (Ecuador) S.A. 40,094 21,564

Ecotecno Ecología y Tecnología S.A. 28,428 -

Universal Sweet Industries S.A. - 123,761

Derekafilms Cía, Ltda, - 38,214

Corporación El Rosado S.A. - 15,204

Tiendas Industriales Asociadas TIA 5.A. - 9,341

Otros 475731 415,316
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JOHNSON £ JOHNSON DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

OTRAS CUENTAS POR PAGARY PROVISIONES

Composición:

 

 

 

 

 

2017 2016

Provisiones varias (1) 308,662 162,154

Otros beneficios a empleados 65,621 107,324
Impuesto a la salida de divisas 52,143 M

Rebaies 51,594 >
Provistones porlitigios (2) 25,900 63,500

(1)  Inctuye provisiones por honorarios, arriendos y parqueos.

(2) —VerNota 22,

BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Composición:
Sakdos al Pagos y/o Saldos al

inicio Incrementos Dtilizaciones final

Zor7

Beneficios a empleados (1) 698,997 3,926,302 (4,292,901) 332,398
Participación de los trabajadores en utilidades (2) 2,049,380 3,400,405 (2,548,155) 3,401,690

3,348,377 7,326,767 (6,941,056) 3,734,088

2010

Beneficios a empleados (1) 113,165 2,625,589 (2,039,757) 698,997
Participación de los trabajadores en utilidades (2) 3,700,299 2,649,380 (3,700,299) 2,649,380

3,813,464 5,274,909 (5,740,056) 3,248,377
 

(Y) Incluye provisiones de vacaciones, décimo cuarto y tercer sueldo.

(2) —VerNota 15.
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INFORMACIÓN SOBRE SEGMENTO DE NEGOCIO

Pese a que la Compañía no está registrada en el Mercado de Valores del país, considera importante dar a
conocer cómo opera en sus segmentos de negocio los cuales son: 1) Consumo,el cual comercializa
productos utilizados en el cuidado de bebes, cuidado de la piel, cuidado bucal, cuidado de heridas y cuidado
femenino, así como productos farmacéuticos que no requieren de prescripción médica, y li) Medical, el cual
comercializa productos de insumos médicos y otorga equipos en comodatos a hospitales y clínicas públicas y
privadas y 111) Janssen , el cual comercializa productos farmacéuticos enfocado en las áreas terapéuticas tales
como inmunología, neurociencias, oncología y onco-hematología, enfermedades infecciosas,
cardiovasculares y metabólicas. El 100% de sus ventas las realizó en territorio ecuatoriano y no existe
concentración mayoral 2.15% declientes.

La Gerencia General es quien tomalas decisiones estratégicas de la Compañía y analiza el desempeño de
los segmentos, así tenemos:
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JOHNSON E JOHNSON DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

IMPUESTOS

Impuestos por cobrar y pagar

Los impuestos por cobrar y pagar se componen de:

 

 

 

 

 

 

2017 2016

lm puestos por tecuperar

CréditotributarioTYVA - 97,404

Impuesto a la renta por pagar

Im puestoa la renta por pagar 4,592,309 3,534,009

Menos - Retenciones en la fuente (737,143) (725,691)

3,955,166 2,808,078

Otros im puestos

lva por pagar 90,199 -

Retención de IVA por pagar 50,219 430,926

Retenciones en la fuente 65,791 510,604

Retenciones en la fuente em pleados 15,733 4,352

Contribución Ley Solidaria - 9,512
230,942 1,072,884
 

Conciliación tributaria contable

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre:

 

 

2017 2016

Utilidad antes de la participación de los trabajadores en las véllidades y el impuesto a la rente 22,900,001 17,588,177

Menos - Participación delos trabajadores (4,435,000) (2,649.34)

Utilidad antes del Impuesto a la renta (2) 19,465,001 15,038,797

Más
Gastos ho deducibles (2) 1,084,657 1,027,885

1.084.657 1,027,885

Base tributaria 20,549,658 16,066,582

Tasa impositiva 22% 20%

Impuesto a la renta corriente (1) 4,520,924 (2) 3,594,569

(1). Estos valores son superiores al anticipo mínimo de impuesto la renta que para el 2017 y 2016
ascendieron a US$558,252 y US$611,925, respectivamente.
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(2)  Elimpuesto la renta y la participación de trabajadores registrados en libros por US$4,604,554 y
US$3,400,465 respectivamente, difieren de acuerdo a su conciliación tributaria definitiva en
US$71,385 y US$34,535 respectivamente,el efecto de este asunto no es significativo tomando los

estados financieros en su conjunto.

Impuesto a la renta:

La composición del gasto por impuestoa la renta es el siguiente:

 

2017 2016

Impuesto a la renta corriente 4,592,309 3,534,069
Ajustes en impuesto a la renta corriente de años anteriores (1) 12,245 -

4,604,554 3,534,669

(1) Corresponde a ajustes del impuesto a la renta por el periodo 2016 y que fueron pagados por la
Compañía durante el 2017.

Movimiento de impuesto a la renta:

Saldo al 1 de enero del 2016 3,818,064

Provisión del año 3,534,060

Pagos (ineluy e uso de retenciones) (4,543,755)

Saldoal 31 de diciembre del 2016 2,808,978

Provisión del año 4,592,209

Pagos (incluye uso de retenciones) (3,546,121)

Saldo al 31 de diciem bre del 2017 3,855,166

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2017 y 2016 se muestra
a continuación:

 

 

 

2017 2016

Utilidad del añoantes de im puestos 10,413,694 15,038,797

impuesto (a tasa vigente 22%) 4,271,013 3,308,535

Efecto fiscal de los gastos no deducibles que no se reversarán en el futuro 321,206 226,134

Gasto por im puestos 4,592,309 3,534,060

Tasa efectiva de im puestos 24% 24%
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Legislación sobre Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísosfiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes dejunio conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos. Adicionalmente
aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa.
A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Administración de la Compañía considera que,
basados en la naturaleza y monto de las transacciones realizadas con sus compañías relacionadas en el
exterior durante el año 2017, que son similares a las del 2016, y en los resultados del estudio de precios de
transferencia del año anterior, que no arrojó ajustes al impuesto a la renta, no hay incidencia significativa
de las referidas normas en la medición del resultado tributable de tales operaciones al 31 de diciembre del
2017. El estudio de precios de transferencia será concluido y enviado a las autoridades respectivas en la
fecha requerida por las mismas.

Situación fiscal -

En abril del 2017, la Compañía fue notificada por parte del Servicio de Rentas Internas para la revisión
correspondiente a la declaración del Impuestoa la renta por el ejercicio fiscal 2013. Con fecha 5 de abril
del 2018 la Compañía recibió el acta de determinación N* 09201824900377967, el cual establece el monto
a pagar por aproximadamente US$387,320, los cuales incluyen intereses y recargos. La Compañía al 31 de
diciembre del 2017 no ha registrado provisiones con respecto a este proceso, puesto que considera que el
mencionado valor no es significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

Los ejercicios fiscales 2015 a 2017 inclusive se encuentran abiertos a futuras revisiones por parte de las
autoridades fiscales.

Otros asuntos - reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.
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Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminación de la obligación de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilación patronal y desahucio. Sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

Aumentode la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposición,la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación.

Cambios en los criterios para la reducción de la tarifa del Impuesto a la Renta porla reinversión de
utilidades. La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaría únicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de
componente nacional, y; 11) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagadoy el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y cuarto sueldo,
así como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000,a través de giros, transferencias de fondos,tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrónico,

Se establece la devolución del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada coma crédito tributario,

De acuerdo con la Administración de la Compañía, las principales reformas con impacto a partir del año
2018 son:a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los gastos para cubrir
provisiones de jubilación patronal y desahucio no serían deducibles.
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16. SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con
compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con
accionistas comunes o con participación accionaria significativa en la Compañía:

 

 

(a Saldos

2017 2016

por
Darlain Trading S.A, 526,298 -

GMED Health Care - 139,858

Johnson€ Johnson de Colombia S.A. - 6,785

Johnson € Johnson Corporate - 48,076

48) Cono Sur CHI - 30,559

Jokinson £ Johnson Medical Argentina - 39,196

526,208 265,174

2017 2016
Cuentas por pagar (1)

Jotinson £ Johnson Corporate (2) 21,377,883 20,347,454
Johnson ¿1 Johnson de Colombia 8.4. 802,129 1,898,218

Johnson e: Johnson de Uruguay 155,730 -

GMEDHealth Care 79,910 161,014

Johnson e: Johnson Industrial 14,940 128,924

Cilag AG International 41,432 44,792

Johuson £ Johnson de Chile 3,557 20,774

Jokason € Johnson Industrial 5,125 21,890

Otros menores 558,750 328,722

23,039,456 22,050,778

(1D Lossaldos por pagar a compañías afiliadas corresponden fundamentalmente a importaciones de
productos para la reventa, que no están sujetos a intereses y se cancelan en el corto plazo hasta 60
días.

(2)  Encluye US$21,375,035 (2016: US$19,870,907) de dividendos por pagar.
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Transacciones

Compras de pr ra la reventa

Johnson € Johnson de Colombia 5.4.

Johnson é Johnson Health Care Systems Inc.
Ethicon Endo Surgery
Ethicon LLC

Johnson € Johnson Industrial

Gmed Health Care Ltda.

Jokuson € Juhuson Consumer Brazil

Jobnson £: Johnson Consumer Europe
Johnson fe Jolinson de Panamá

Cilazg GMBH International

Johnson £ Johnson Consumer Ine.

Depuy Sinthes Sales, Inc.

Medos International Sarl

Otros

administrativos

Johnson E Johnson World Headquarters

Jolinson € Jolmson de Uruguay, 5,4.

Johnson de Johnson Services Ine.

Juhnson E: Johnson do Brasil

Industria E Comercio de productos

Jobmson €: Johnson de Colombia

Asistencia técnica (2)

Johnson € Johnson de Colombia

Servicios ternológicos

Jolinson €: Johnson World Headquarters

Jolinson €: Johnson de Colombia

(1) Ver Nota 21.
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2017 2016

12,485,870 8,891,481

7,002,207 -

- 3,612,580

1,536,093 2,106,403
- 1,184,504

982,216 3,196,271

941,639 -
856,978 -

- 620,404

344,183 507,008
105,770 -

- 178,939
2,176 -

17,848 720,812
 

24,394,989 21,008,492

 

 

 

 

 

 

2017 2016

84,121 -

155,730 7

39,069 -
9,060 -

7,848 -
14,015 -

300,843 -

- 1,500,000

- 1,500,000

356,034 "

- 726,255

356,033 726,255

565,876 2,226,255
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Dividendos

Saldo al 1 de enero del 2016 14,429,678

Dividendos declarados 15,441,229

Dividendos pagados (1) (10,000,900)

Saldo al 31 de diciembre del 2016 19,970,907

Dividendos declarados 11,504,128

Dividendos pagados (1) (10,000,000)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 21,375,035

(Y) Corresponde a dividendos pagados a Johnson E Johnson de Estados Unidos.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que en la actualidad correspondeal
Representante Legal, Gerente Financiero, Gerente de Recursos Humanos, Gerente de Mercadeo, Gerentes
de Ventas de Canales Directo e Indirecto y Gerente de Supply Chain.

 

 

2017 16

Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 538,774 525,072

Bonos 39,155 45,200

5771920 570,872

OBLIGACIONES SOCIALES NO CORRIENTES

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016

Tasa de descuento 4,02% 7.40%

Vida laboral promedio remanente B.26 8.53
Futuro incremento salarial 150% 3.00%

Fututo incremento de peosiones 2.00% 2,00%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM 1E55 2002

“Tasa de rotación 15.62% 14.36%

Antigiedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años

(1) Correspondena las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el año 2002.
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El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

 

 

 

Jubilación patronal Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Ali deenero 370,731 409,241 91,546 247,531 462,377 650,872

Costo por servicios 64,621 68,604 31,178 23,825 95,790 92,429

Costos por intereses 11,800 22,556 6,364 3,348 18,173 30,904

Pérdidas (ganancias) actuariales (22,233) (194,598) 40,119 (54,497) 17,886 (209,095)

Beneficios pagados (22,874) - (60,307) (238,338) (83,181) (238,338)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (80,127) 30,928 - 104,677 (80,127) 135,005

321,927 270,731 109,000 91,646 430,027 402,377
 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

 

 

Jubilación patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016

Costo por servicios 54,621 68,604 31,178 23,825 05,799 p2,429

Costos por intereses 11,809 22,556 6,364 8,348 18,173 30,904

Pérdidas (ganancias) actuariales (1) (22,233) - 40,115 - 17,886 -

Redueciones y liquidaciones anticipadas (1) (80,127) 30,928 104,677 (60,127) 135,605
 

(25,930) 122,084 77/61 136,850 51,731 258,938
EEE——] xRIRQR————— É—— _—Azz

(1)  Al31 de diciembre del 2017 las pérdidas actuariales y las reducciones y liquidaciones anticipadas
que debieron ser registradas de acuerdo a modificaciones de la NIC 19, como parte de otros
resultados integrales; se registraron como parte de los costos y gastos; por cuanto el efecto de este
asunto no era significativo.

Al 31 de diciembre del 2016, los importes reconocidos en otros resultados integrales fueron los siguientes:

 

Jubilació
panacion Desahu rio Total
patronal

Ganancia actuarial reconocida por ajustes y experiencia (154,598) (54,497) (209,095)
 

Los valores registrados en los estados financieros por jubilación patronal y desahucio difieren de los
reportados en el estudio actuarial definitivo. El efecto de este asunto noes significativo tomandolos
estados financieros en su conjunto,
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Análisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la
obligación por beneficios definidos (OBD) en los montos incluidos en la tabla a continuación:

 

Jubilación patronal Desahucio

Tasa de descuento

Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) ($103) (514,837)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.57) -a4% -7H

Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) $61,917 $735

Impacto % en el OBD (tasa de desenento + 0.5%) 15% 0%

Tasa de incremento salarial

Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.595) 562,980 $1,183

Impacto % en el OBD (tasa de incrernento salarial + 0.5%) 15% o%

Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) ($050) ($15,330)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -4% 7

Rotación

Variación OBD (Rotación + 11250) $7, 016 ($557)

Impacto % en el OBD (Rotación + 1 año) 1% 0%

Variación OBD (Rotación - 1 año) $46,012 ($13,808)

Impacto % en el OBD (Rotación - 1 año) yo 7H

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017y 2016está constituido por
1,250,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una, siendo Johnson €: Johnson
Internacional su principal accionista con un 99% de participación.

Johnson : Johnson del Ecuador $S.A., al estar su principal accionista ubicada en Estados Unidos de
Norteamérica tiene la calificación de empresa extranjera según el Régimen Común de Tratamiento a los
Capitales Extranjeros previsto en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena lo que le permite
transferir libremente sus utilidades una vez pagados los impuestos correspondientes.
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COSTOSYGASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Consumo de mercaderias (1)

Remuneraciones ybeneficios sociales

Participación de las trabajadores en las utilidades

Publicidad

Arriendos

Honorarios

Energla y agua

Promociones

Amorlhzaciones

Bepreciaciones

Utros pastas

2016

Cotisumo de mercaderías (1)

Remuneracionesy beneficios sociales

Participación de los trabajadores en las utilidades

Publicidad

Asistencia técnica

Arriendos

lonerarios

Enerpía y agua

Promociones

Amortizaciones

Depreriaciones

Otros gastos

 

 

 

 

Costo Gastos de Gastos
de productos vendidos venta administrativos Tota]

26,296,136 - 26,206,196

3,020,329 1,116,942 4,137,271

2,128,607 1,071,858 3,400,465

1,511,055 1,311,055

- 324,517 324,517

» 90,558 158,754 249312

18,767 18,767

686,577 20,708 707,375

* 143,947 511,350 655,305

261,702 319.857 501,559

2,174,000 2,802,568 1,702,43 562,911

28,474,106 10,525,343 5,245,194 44,344,073

Costo Gasfoade Gastas
de produetos vendidos venta administrativos Total

27,064,635 27,068,635

3,009,244 1,113,009 4122/2535

- 1,797,058 B52322 2,649,380

- 1,802,742 1,802,742

1,550,000 - 1,500,000

. 342,011 342,01

158,961 278,670 43743

- 26,301 26,301

2,145,220 UD420 2,255,040

143,047 42,614 185,561

235,170 577,883 813,059

1,479,794 392827 3,215,527 5,088,148

28,548,429 11,185,169 558,757 46,292,955

(1) Incluye costos defletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros
gastos incurridos en las importaciones de productos.
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La descomposición del gasto financiero es la siguiente:

 

2017 2016

Impuesto a la salida de divisas (1) 56,682 05,368

Comisiones bancarias 24,250 22,920

£0,932 113,288
__

G) Corresponde al impuesto de salidas generado al momento del pago realizado a relacionadas por
compra de productos para la reventa, entre otras.

OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS

 

 

 

2017 2016

Otros ln gresos

lo greso por venta de marcas (1) - 1,304,347

Ingreso por venta de activos - 22,719

Otros (2) 660,739 441,217

660,739 1,768,283

egresos

Otros (3) (969,516) (1,514,576)
 

(1D Enel 2016, correspondía a la parte asignada a Johnson € Johnson Ecuador como resultado de la
venta a nivel mundial de una marca.

(2) Corresponde principalmente a ingresos por1) intereses ganados; 11) depósitos en garantía;y, 11i)
reversos de provisiones.

(3) Enel 2017, corresponde principalmente a valores incurridos por contingentes de años anteriores
por aproximadamente US$550,000. En el 2016, correspondía principalmentea: 1) contribución
solidaria por US$177,363; 11) provisiones por deterioro de cuentas por cobrar por US$157,853; y,iii)
pérdida por bajas de maquinarias y equipos por US$937,804.
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CONTRATO DE ASISTENCIA TÉCNICA

En el 2009 la Compañía suscribió un contrato comercial de prestación de servicios técnicos especializados
con Johnson é Johnson de Colombia 5.4., de asistencia técnica en las áreas de Gerencia, Finanzas, Logística,
Compras y Recursos Humanospara la importación y comercialización en el Ecuador de los productos
Johnson. Durante el año 2016 se canceló por este concepto US$1,500,000 en el rubro Gastos de venta, La
vigencia de este contrato es un año que se entenderá renovado automáticamente por periodos de un año, Al
31 de diciembre del 2017, la Compañía no realizó la renovación de este contrato.

CONTINGENCIAS LABORALES

Al cierre del 2017 y 2016 la Compañía mantiene juicios laborales planteados en su contra por
aproximadamente US$22,000 (2016: US$47,000), Al respecto la Administración de la Compañía, basada
en el análisis realizado en conjunto con sus asesores laborales sobre los procesos que pudiesen resultar
desfavorables, mantiene al cierre del 2017 y 2016 provisiones por aproximadamente US$25,900
(2016:U5$63,500), que se incluyen en el rubro Otras cuentas por pagar y provisiones.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelación.
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