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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y
Accionistas de

Johnson & Johnson del Ecuador S.A.
Guayaquil, 6 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Johnson & Johnson del Ecuador S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio lerminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compariia por los estados financieros

La Administracion de Johnson & Johnson del Ecuador S.A. es responsable de la preparacitn y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Tnformacion Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a frande o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que 1os estados financieros no estén afectades por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleceionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adeenados
a las circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas eontables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria,

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Leda., Av, Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacion Pargue Empresarial Coldn,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 41¢ Piso.
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Johnson & Johnson del Ecuador S.A.
Guayaquil, 6 de abril del 2016

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Johnson & Johnson del Ecuador S.A, al 31 de diciembre
del 2015, y el desempenio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF).
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No. de Registro en la Superintendencia
de Compatilas, Valores y Seguroes: 011
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JOHNSON & JOHNSON DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentuy por eobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compadias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios
Gastos pagados por anticipadn

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Otras cuentas por cobrar
Activos fljus
Intangibles

Total aetivos no corrientes

Total aclivos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

s, X
Ing, Ronald Vizhiigy 7
Presidente Ejecutivo
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2015 2014
10,441,167 15,738,668
14,423,968 13,291,578
233,926 40,978
184,542 208,471
237,276 68,648
13,288 289 13,054,048
06,387 116,264
38.895,555 43,119,556
' 3.185
2,680,119 2,200,024
4:449,291 4.593,238
7,138,410 6,796,447
46,033,065 49,910,003
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JOHNSON & JOHNSON DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMRBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONTO Nola 2018 2014
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores 12 700,573 1,441,506
Cuenlas por pagir o enmpafiiag telacionudas ) 18,279,104 927,446
Otras cuentas por pagar y provisiones 572543 1,348,847
Tmpuestos por pagar 18 3,928,908 5.706.060
Beneficios soviales 13 3813464 £.213.943
Total pasivos corrientes 27,203,692 14,728,652
Pasivos no corrientes
Provision para jubilacion pateanal 17 404,541 462,575
Provision para desahucio 17 247,691 271,058
Total pasivos no corrientes 650,872 043,643
Total pasives 27,044,864 15,262,285
Patrimonio
Capital social 14 1,350,000 250,000
Reserva legal 1.380,0m9 1,710,020
Resultados nenmuladas 13,512,472 31,977,089
Total patrimonio 18,089,101 34,5538

Total pasivas y patrimonio

g&msﬁﬁ Aa,gaﬁ.nna

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estddos financieros.

o = .
. A- :“!M},

Ing. Ronald Vizhaay C.R A Gustavo Llaguno
Presidente Ejecutivo ntudor General
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JOHNSON & JOHNSON DEL ECUADOR §.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2015 2014

Ventas netas 80,621,404 96,997,906
Costa de productos vendidos 19 (34,045.504) (46,001,853)
Utilidad bruta 40,575,900 50,990,143
Gastos de venla 19 (19,917,704) (20,986,603)
Gastos administrativos 19 (6,585,993) (4,661,505)
Otros ingresos 20 1,074,900 3,744,680
Otros egresos 20 (293,678) (394,006)
(25,522.475) (22,298,394)

Utilidad operativa 21,053,425 28,697,749
Gastos financicros 19 (85,066) (83,504)
Utilidad antes de impuesto a la renta 20,068,359 28,613,845
Impuesto a a renta 15 (5,527,130) (6.3:38,869)
Utilidad neta del afio v resultado integral del aiio 15:441,229 22,274,976

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e P
=5 A |kt

Ing. Ronald Vizhiiay \ .l]'ﬁﬁtavol.]aguno
Presidente Ejecutivo /Rontador General
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JOHNSON & JOHNSON DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados acomulados

Capital Rescrva Por adopeidn
sagial Yegal imicinl NIIF Resuitados Taotal
Saldos al 1 de enero del 2014 1,253,000 1,326,029 118,021 26,584,002 249,278,742
Eesolucitn de ka Junta General de Accionistas
del 27 de enero, 1 de abil ¥ del 2 de abril del 2014
Distribuciin de dividendos - - (17.000,000) (17,000,000)
Utilidad neta v resultado integral del afo - - - 22,972 076 23 974 976G
Safdas al 21 de didembre del 2014 1,250,000 1,326,625 118,021 31,859,068 44,553,718
Resolueion de la Junta General de Accionistas
del 15 de marzo del 2015
Distribucién de dividendas - = = (17.476,168) (17,476,168)
Dividendos dectsrsdos de peaedos anteriones - - - (14,430,678) (14,429,678)
Wtilidad neta y resultado integral del nfio - - - 15,441,220 15,441,229
Saldos 2l 21 de diciembre del 2o15 1,250,000 1,320,624 118,021 15,394,451 18,080,101

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estades financieros.

s

—

e e o A
Ing. Ronald Vizhiay
Presidente Ejecutivo
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JOHNSON & JOHNSON DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efective de laxs actividades de operacién:
Utilidad anten del impuesto o ls renta
Mds (menos) airgos (eréditos) a resultados que na
representan movimientos de afectivo:
Deprocineion de activos fijos
Amortizacion de intanpibles

Presdsion / (Usos) por deledoro de cuentas por cobrar, neta

Provision para Jubilaeids patronal
Provision para desahucio
Provialon pusi participaeion nabajadores

Cimblog en activos ¥ pasivast
Cuenlos por eobrara clientes
Cuentas por cobrur a eompaifae relacionadis
Olrzs cuentas por cobrat
Inventarios
Gastos pagacdos por antiel padao
Impuestos por seeuperar
Ontras eventan por cobomr a lirgo plaze
Cuentas por pagar a provecdores
Clentan por PARAT 4 com pafiian relacionadas
Otran cucntas por pagne
Reneficios soelales
Pago de partieipactén luboral
Pago de jubllasion patranal
1*ago de dossihucio
Impuestos por pagar
Efectivo pravisto por las actividides de operacion
Impuesto a la renta pagado
Efeciivo neto provisto por lns actividades de operacion

Flujo de efectivo de lus uetividades de inversion:
Adiglenes de activos fijos
Ventns / Bajas de activos (oa

Efectivo neto wtilizado en las setividades de inversion

Flujo de efectivo de lax actividades de fnancinmicnto:

Pago de dividendaon
Efevtive neto utillzado e lox netividades de linonetamienta
(Disminucidn neta) aumento neto del ofective
Efectivo y equivalentes de alvctivo al infelo del sfo
Efectivo y equivalentes de efectiva al fin del sfo

20,908,359 28,013,845

10 790,640 sua,615
i 143,948 193,047
2801 (187.741)

131956 147,258

(70) B6,188

15 3.700.299 4&“30.50'4
25,667,933 34.375.614
(1,135,190) (=.801,760)

(192,9498) 173
23,929 34,386
A66,689 (L 18,285)
15,877 54878
(168,0u8) (68,648)
3485 28,068
(740,993) 502,288

1,366,577 (3.08L851)
(749,660) (156,644)

(51.277) (1a7,202)

(5.040.502]) (3,420,748)

(91,250) (51,851)

(23357 (34,419)

(3,808,659) (164,123)

17,376,663 23,493,934

5 (5.597.130) (4.343.174)
11,849,510 14,150,760

10 (£.209,345) (1,443 5uu)
10 {390) A5.872
(1,200.735) (1.397.050)

16 (15.947,299) (17.000,000)
(15.047,209) (17,000,000)

15,407,501 V53,11

15,738,068 13,985,538

10,431,167 _15.738,668

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ST o~ A

ks
Ing. RonaldVizhfiay
Presidente Ejeculivo
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JOHNSON & JOHNSON DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

La Compaiiia fue constituida en el Ecuador en el ano 1982 con el objeto de dedicarse a la importacion,
comercializacion y distribucién de productos médicos, cosméticos y otros similares. Su principal aceionista
es Johnson & Johnson de Estados Unidos de Norteamériea.

La Compania forma parte del grupo internacional de empresas Johnson & Johnson, las cuales se dedicin
principalmente a la produceion y comercializacién de productos médicos y cosmeéticos. Cada una de lag
empresas que conforman el referido grupo econdmico tene a su cargo una o mis etapas de produceion,
distribucién y venta de los productos. Las operaciones de Johnson & Johnson del Ecuador S.A. corresponden
mayormente a la venta y distribucion de los productos fabricados por sus compaiias relacionadas. En
consecuencia, las actividades de la Compaiifa y sus resultados dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compaiiias del referido grupo econdmico.

La Compafiia opera con dos segmentos: i) el denominado *Consumo” que incluye una amplia gama de
productos utilizados en el cuidado de bebes, cuidado de Ia piel, cuidado bueal, euidado de heridas y cuidado
femenino, asi como productos farmacéuticos que no requieren de preseripeion médica, el cual representa un
69% de los ingresos, y ii) el denominado “Medical” que comercializa productos de insumos médicos y otorga

equipos en comodatos a hospitales y clinicas publicas y privadas | el cual representa un 31% de los ingresos,
Ver Nota 14.

Situacién econdémica del pais -

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminueién de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de erédito

de las entidades financieras asi como la restriceion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional,

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucion del mismo para
el afo 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Dalar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econémicas estén disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversidn extranjera a través
de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiseal mediante 1a emisién de bonos del Estado, obtencidon de financiamiento a través de
organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con

Pagina 8 de 43



2.1

JOHNSON & JOHNSON DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

¢l fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se cuenta atin con

todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucidn futura de la situacion antes
comentada.

La Administracién de la Compania considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia, tal como una disminucién de las ventas. Ante lo cual la Administracién esta
constantemente evaluando sus operaciones para afrontar las situaciones antes indicadas y poder
continuar operando en forma rentable,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por Presidente

Ejecutivo el 31 de marzo del 2016 y serdan puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion final.,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros de Johnson & Johnson del Ecuador S.A. se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) ciitidas por el TASB (International Aecounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Los estados finuncieros se han preparado bajo el eriterio del costo histarico,

La preparacion de los estados financieros conforme a lag NIIF exige el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la claboracién de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigeneia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.
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JOHNSON & JOHNSON DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la compania a partic de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn obligateria pary

Norma Teemi giereicios inelados o partiv de:

NITF 11 ‘i-l::lI::;r;ud;relanm # la adquisicion de una participacion on una aperacion eonjunts "Acuerdos 1 de ahero 201h

NIC 16y 38 Enmienday a estas Normas relacionadas eon Jos mérodos de depreciacion y amortizacion, | G enete Bk

NIC 16y 41 l-.n!nicnd_n_s a estas Normas rulnnu:mdns_mn la plamtas (nun\.-u l:mlagi:n) portadoras de frutos y T
0 inelusion como parte del rubro " Propicdades, planty y equipa®,

NITE 10 v NIC =8 l'.nmzcn_d:m fan relaclonadas con la venta o la aporracton de hicnes entre un inversor v su asoctida 14 eharo 2046

: O negoeio conjunto,
z inelusi el mits ’ i i 4l g

NIC 29 I-:nmmn_:‘ia que trate de la inelusion del método de valor patrimonial proporcional (VPP) pam la (G R
valoracitn de inversiones,

NTIF 19 Publicacion de a normy "Cuentas de Diferimientos de Actividades Repuladas " | de enero 2018

NIIF quorns ue elarifica ciorios temas de clasificucion entro activor mantenidos pura la ventn o su | ik Bheto 1016
distribueltn,

Kip= Mejoras que modifican lo refacionado n 1as revelacinney de los contratos de prestacidn de i e eniero wa1h

: servicius y lag revelaciones requeridas pari log estados financicros interinos. e

NIC 19 M{'Jnr.'a‘s que clarificun ¢l modo de determinar la tasa de deseventn pars las obligaciones por O ———
beneficios post-empleo,

HiE Mejerus que elarifican |o relacionadn eon b infarmaeion revelada en el reperte interino y las Y i

€34 referencias ineluidas en el mismo, bR engo I

linmiendns o la NIC 1, reveluclones relacionadus eon materinlidad, disgregacion v subtotales,

NIC 1 x * : ' | de enero 2016
notas v Otros resultados integrales,

NLLF 10, NUF 123 NIC Eniniendas a este geupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sebre la preparacidn y

a8 2 YN claboracion de estados financieros consolidados y acervi de la apeidn del métoda del valor | de onero 2016
patrimonial proporelonnl en entidades que no son entidades de invorsiin,

NilFg Publivacion de la norma "Instrumentos financicros", version complota, | te ericro 2018

NIIE 15 T‘ublum;mn de la norma Remnufimwnto de los ingresos procedentes do los contratos con los 1 do enero S018
clientes”, ests norma reemplazih o la NIC 11 v 18,

La Administracion estima que la adopcion de las nuevas NIIF, asi como de las enmiendas y las nuevas

interpretaciones antes descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el afio
de su aplicacion inicial,

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacién de la Compafiia. A menos

que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en
délares estadounidenses.
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2.4

JOHNSON & JOHNSON DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Kl efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible v depositos a la vista en bancos de
libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacién

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financicros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros, La Administracion determina la elasificacion de sus activos
financicros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compariia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” enyas caracteristicas se explican segnidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados cn el estado de situacidn financiera por las cuentas
por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas, otras cuentas por cobrar corrientes: Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se

incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
a proveedores, compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor & 12 meses contados n partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medieion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromele a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

2 =

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero;
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JOHNSON & JOHNSON DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a

continuacion:

Medicién posterior -

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amorlizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta calegoria:

@

(i)

(iii)

Cuentas p rar 3 clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados porla
facturacién de las ventas de sus productos. Estas cuentas se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, menos la provision por deterioro, pues no generan
intereses y se recuperan hasta 6o dias.

Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la facturacién de sus productos. Se registran a su valor nominal que es
cquivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se recuperan hasta 3o dias.

Olras cuentas por cobrar; Representadas por cuentas por cobrar a empleados que
corresponden a préstamos denominados “plan vehiculo” entregados a funcionarios de la
division Medieal para la adquisicion de vehiculos. Se registran a su valor nominal menos los
cobros recibidos. El interés implicito de estos préstamos no han sido registrado pues el
efecto no es significalivo considerando los estados financieros en su conjunto.

Otros pasivos financiceros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

63]

(i)

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
compra de inventarios de producto terminado adquiridos a estas compafias en el curso de
sus operaciones, No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado por cuanlo son pagaderos hasta 6o dias. Al cierre de diciembre del
2015 se incluyen saldos de dividendos pendientes de pago que se liquidaran en el corto
plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos vy cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no serd capaz de cobrar lodos los importes que se le
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adendan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se han registrado provisiones por deterioro

de las cuentas por cobrar que se presentan en el estado de situacién financiera como menor valor de las
cuentas por cobrar a clientes,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafia transfiere ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidadao.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo caleulado para productos para la reventa utilizando el método de costo
promedio ponderado. El costo de los productos terminados comprende los costos de adquisicion pagados a
los proveedores y compaiiias relacionadas, otros costos directos y exeluye los costos de financiamiento.

El saldo del tubro no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al preeio de venta estimado en
el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Gastos pagados por anticipado

Corresponden principalmente a seguros y arriendos pendientes de amortizar y otros aiin no devengados,
Se registran al costo y se amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al coste historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Bl costo incluye tanto los desembolsos direclamente atribuibles a la
adquisicion o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probuble que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en su vida itil estimada y no considera
valores residuales, debido a que la Administracién estima que el valor de realizacién de sus actives fijos al
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término de su vida Gtil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas titiles de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de elerre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano.

Las vidas titiles estimadas de los activos fijos son las signientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Maquinarias y equipos Lo
Vehiculos 5
Eeuipo de edmputo 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficing 5

Fquipos en comodato (1)

(1) Corresponden a equipos médicos tales como equipos instrumentales y de diagndsticos médicos, que
se entregan a hospitales y clinicas privadas y piblicas en calidad de comodato. Estos equipos se
deprecian en el plazo de su vida 1til que es similar a la duracion del contrato.

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Corresponde al valor pagado a un lercero para la adquisicién de derechos sobre las marcas y para importar,
comercializar y distribuir en el Ecuador ciertos productos segin la “Autorizacion especial para uso de
nombre comercial”, firmada entre las dos companias,

La amortizacion se efectia en base a un estudio realizado en conjunto con su Casa Matriz sobre la vida dtil
estimada para cada una de las marcas adquiridas dependiendo de plazo de caducidad de los derechos

adquiridos. Las marcas por tiempo definido se amortizan en un plazo de 5 a 20 afios mientras que ¢l listado
de relacionamiento de clientes se amortiza a 40 afios,

Los intangibles con vidas indefinidas no se amortizan, y se someten a pruebas anuales para determinar si
sufrieron algin deterioro del valor, ya sea en forma individual o a nivel de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenecen. Una vida (til indefinida se revisa en forma anual para determinar sila misma sigue siendo
apropiada. En caso de no setlo, el cambio de vida dtil de indefinida a finita se contabiliza en forma
prospectiva,
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Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible sc miden como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el iinporte en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos fijos e intangibles se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventas o
circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupin a los niveles mas pequenos en los gue se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no

financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exeeda a su monto recuperable, la Compaiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado
la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos fijos e
intangibles), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de la empresa en relacion a estos activos,

Impuesto a la renta eorriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y ¢l diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, exeepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impueslo también se reconoce en otros
resultados integrales o directamenle en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Kl pago del "anticipo minimo de impuesto a la renta”, es caleulado en funcion de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos
gravables y 0,4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto del anticipo minimo, este dltimo se
converlird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo. En el afio 2015y 2014 el impuesto a la renta corresponde al impuesto causado aplicando el 22%

Pagina 15 de 43



2.11

2,12

JOHNSON & JOHNSON DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

para el saldo remanente de utilidades gravables, puesto que fue mayor que ¢l anlicipo minimo del
impueslo a la renta.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasives se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Se registran cuando la Compafifa liene una abligacion presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i) es
resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos cconémicos
para liquidar la obligacién y iit) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros de
los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados se registran en el rubro de
Olras cuentas por pagary provisiones.

Beneficios sociales a los empleados -

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segn lo estableeido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comao parte de los gastos administrativos
0 gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vaeaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo enarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.
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Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requeride y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por eada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahueio.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoeen con cargo a los costos y
gastos (resultadoes) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan cl
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion finaneciera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.73% (2014: 7.00%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estén denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, inerementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacidn, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales que deberian ser registrados en otros resultados
integrales, se cargan a resultados en el periodo en el que surgen debido a que no son significativas,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afie las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados -

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopei6n por primera vez de las “NIIF", que generaron un
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saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
iltimo ejercicio econdmico concluido, silas hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Distribueién de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por la Junta Generul de
Accionistas de la Compania.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en ¢l
curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran nelos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supnestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadoes en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la sitnacién financiera v los resultados de la Compafiia y/o las que requicren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

= Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compania, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

= Activos fijos: La determinacién de las vidas atiles que se evalan al clerre de eada afio.
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¢ Provisiones por beneficios a emplendos: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran ulilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.12).

*  Provisién por deterioro de intangibles de vida \itil indefinida: Se utilizan las proyecciones de los flujos
futuros de las marcas producto de la compra de la linea de negocio de Pfizer para demostrar si hay o
no indicios de deterioro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania estian expuestas a una variedad (le riesgos financieros como son los riesgos
de mercado, riesgo de precio y riesgo de lasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez que son
administrados a través de procesos formales, que permiten la identificacién, medicién, control y
monitoreo de los riesgos. El objetivo de la Compaiiia es lograr un balance apropiado entre el riesgo y ¢l

retorno, minimizando los efeclos adversos potenciales sobre la condicién econdmica y financiera de la
Comparifa.

La administracion del riesgo es realizada bajo las politicas y procedimientos locales y corporativos y
aprobadas por el Comité Ejecutivo de 1a alta Gerencia. Las politicas de administracion de riesgos de la
Compaiiia son disefiadas para identificar v analizar los mencionados riesgos, con el propésito de
establecer limites y controles apropiadas, asi como para monitorear los riesgos y verificar el camplimiento
de los limites por medio de sistemas de informacién fiables y actualizados. Con el propésito de recoger los
cambios en el mercado, los productos v las mejores practicas, regularmente se revisan las politicas y

sistemas de administracion de riesgos pura asegurar que éstos estén debidamente actualizados y
cumpliendo su funcion.

Organizacién de la Funcién de Riesgos - La administracion cuenta con el conocimiento y
experiencia necesarios para desempefiar sus funciones con la eficiencia, objetividad e independencia

precisos para supervisar ¢l desarrollo de la estrategia general de la Compafiia. El Comité Ejecutivo de la
Compaiifa efectiia las siguientes funciones:

L3

Establece las politicas de riesgo de la Compania,
2. Supervisa que se cumpla los niveles de riesgo asumibles,

3 Revisa sisternaticamente las exposiciones con Jos prineipales clientes, proveedores, productos, dreas
geogrifieas y tipos de riesgo, entre otras variables,

4. Conoce, valora y sigue las observaciones de autoridades supervisoras.
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A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que estd expuesta la Compania:

a) Riesgos de mercado:

Es 1a contingencia de que la Compafia incurra en pérdidas debido a variaciones en el precio de mereado
de un activo financiero y como resultado de las posiciones que mantenga dentro y fuera del balance. Los
riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de interés, moneda y acciones, todos los
cuales estdn expuestos a movimientos de mercado generales y especificos y a cambios en el nivel de
volatilidad de las tasas o precios de mereado, tales como las tasas de interés, prima de riesgo de crédito, las
tasas de cambio de moneda extranjera y los precios de las acciones. Por su estructura de balance y
politicas, Ginicamente las pérdidas por cambios en el precio de las inversiones son relevantes como factor
de riesgo de mercado para la institucién.

Durante el afio 2015 la Compaiiia mantuvo su esquema de administracién del riesgo de mercado.

i) Riesgo cambiario

La Compaiiia no esta expuesta al resgo de Lipo de cambio (Moneda funcional ~ ddlar estadounidense) y no
realiza operaciones distintas a esta moneda.

ii) Riesgo de precio

Dentro del segmento Consumo existen productos farmacéuticos los cuales se encuentran regulados en el
mercado ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Pablica. Como
consecuencia, los precios de los productos tienen asignado un precio maximo de venta el cual,
eventualmente, expone a la Compania a la reduceion de sus margenes de ganancia en el caso de que los
precios de los productos terminados que son adquiridos a sus proveedores y relacionadas se
incrementen como consecucneia de la variacion del precio internacional de las medicinas. Es
importante mencionar que como parte del control de precios cjereido por el Ministerio de Salud
Pblica, dicha entidad verifica que los margenes de ganancia obtenidos por la comercializacion de los
productos no excedan del 20%. Estos productos representan el 5% de sus ventas y la Administracion
controla el riesgo a Lravés de la revisién de inventario de los productos OTC. La Compaiifa estd obligada
a recibir devoluciones y el inventario obsoleto se controla a través del sistema que utiliza la Compaiifa,
el cual bloquea autométicamente dicho inventario.

Los productos antes indicados son comercializados por la Compaiiia y no estin expuestos al riesgo de
precios de mercancias, pues son productos importados y adquiridos de, y fabricadas por, sus companias

relacionadas, No existen olros riesgos similares o distintos sobre el resto de productos que comercializa la
Compafia,

Péagina 20 de 43



JOHNSON & JOHNSON DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares cstadounidenses)

iii) Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compatfifa no registra pasivos que generen intereses no esta expuesta al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda. Si bien la Gerencia trata
de colocar sus excedentes de efeetivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en
consideracion la calificacion de la institucién financiera, los flujos operativos de la Compaiia no
dependen completamente del rendimiento de estas inversiones. El objetivo de la Gerencia es tratar de
mantener disponible €l valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos.

b) Riesgo de crédito:

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de crédito
consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar ecomerciales. Con respecto a los
depésitos en bancos, la Compafiia busca redueir la probabilidad de concentraciones significativas de riesgo
de crédito porque mantiene sus depdsilos en instituciones financieras de primera categoria, y limita el
monto de la exposicion al riesgo de erédito en cualquiera de las instituciones financieras. Respecto de las
cuentas por cobrar comerciales, no existen coneentraciones significativas. La Compaiia ha establecido
politicas de control de riesgo crediticio para asegurar que la venta de sus productos efectuada a clientes
con adecuada historia de crédito v el nivel de riesgo de crédito es monitoreado de forma continua,

En la actualidad, 1a Compaiia cuenta con 104 clientes compuestos por 93 clientes indireetos

(distribuidores, hospitales y otros) y 11 clientes directos (autoservicios y farmacias); cuyo plazo de crédito
es de 45 dias.

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento del no pago de los
clientes o la falta de oportunidad en el pago de las obligaciones pactadas. Los activos financicros que

potencialmente presentan riesgo crediticio para la Compania consisten primordialmente en facturas de
clientes.

La Compaiiia asume niveles de riesgo crediticio aceptables a través del establecimiento de politicas que
propicien una adecuada seleccidn y administracion de los portafolios y productos que mantiene con los
clientes. Las politicas incluyen la determinacion de limites de erédito, asi como también pars el valor de
riesgo, relacionados, a fin de mantener un portafolio equilibrado y diversificado, evitando
permanentemente la concentracion por sectores productivos como son autoservicios, distribuidores, ete,

La Compaiiia ha definido las siguientes estrategias:

¢ Evaluar periédicamente politicas de cumplimiento de riesgos.
= Analizar el comportamiento de indices definidos.

e Determinacién de indices de recuperacion de cartera,

Adicionalmente, la Compania cuenta con un proceso de aprobacidn de eréditos plenamente controlado
desde la admisién de los clientes hasta la fase de recuperacidn de los eréditos otorgados.

Pagina 21 de 43



JOHINSON & JOHNSON DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las operaciones crediticias son evaluadas tomando en cuenta el segmento al cual perlenece el cliente,
desarrollando metodologias de evaluacidn especificas para el segmento de clientes.

Las metodologias han sido sometidas a pruebas y mejoras a lo largo de todo el afio.

La Compania mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones finaneieras con las siguientes
calificaciones;

Calificacion _
Entidad Finunciera zats (1) 2014
Banco de la Produceién AAA- AAA-
Citibank New York N.D. N.D.
Citibank N.A. AAA AAA
Banco del Pacifico 5.4, AAA- AAA-
Bolivariano S.A. AAA- AAA-

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del zo15.

N.D.: No disponible

e) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez estd asociado a la capacidad de la Compania para financiar los eompromisos

adquiridos a con proveedores y accionistas, Para la correcla administracion de su liguidez, la Compaiiia
considera indicadores internos y regulatorios.

La Compania mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le
permite cumplir con todas sus obligaciones,
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania eonsiderando el tiempo
de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

2015 Menos de 1 ano
Cuentas por pagar proveedores 700,573
Cuentus por pagar 4 companias relacionadis 19,193,059
2014 Menos de 1 afio
Cuentas por pagar proveedores 1,441,566
Cuentas por pagar a compadiing relacionacas 960,600

d) Riesgo operativo:

Se define en la Compaiiia como el riesgo de pérdida resultante de deficiencias o fallos de los procesos
internos, recursos humanos o sistemas, o derivado de circunstaneias externas. El objetivo de la Compania
en materia de control y gestion del riesgo operativo se centra en la identificacion, valoracion, mitigacién y
seguimiento de dicho riesgo. La Compaiiia ha realizado importantes avances sobre la gestion del riesgo
operativo basado en una metodologia de auto evaluacién. Se cuenta con una herramienta tecnoldgica para
el registro de este tipo de riesgos y se ha completado la conformacion de la base de datos de eventos,
clasificada por linea de negocio, proceso y tipo de evento. En el anélisis se prioriza la obtencion de
resultados para procesos identificados como criticos. Como parte de la gestion de riesgo operativo, se
mantiene un mejoramiento continuo del negoeio para la toma de decisiones y planificacién en
circunstancias de contingencia real y potencial.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar ¢como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y manlener una
estructura de capital 6ptimy para reducir el costo del capital.

La politica de la Compaifiia es la de financiar sus proyectos con sus propios recursos operativos. Para ello,
la Compaiia puede ajustar el importe de los dividendos por pagar a los accionistas, solicitar incrementos
de capital a los accionistas o solicitar préstamos a entidades relacionadas o a instituciones financicras.

Durante el ejercicio del 2015 la estrategia de la Compaiiia no ha variado respecto a afios anteriores y
contindu con la financiacion con fondos propios y de terceros, bisicamente compaifiias relacionadas y
proveedores sin recurrir al endeudamiento finaneiero, puesto que su efectivo y equivalentes de efectivo
cubren todas sus deudus con terceros.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIERQOS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de eada eategoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2015 2014
Corriente Corriente Nu corriente

Activos financieros medidos al costo
Eifeetivo y equivalentes de efectiva 1,441,167 15,738,068 .
Activos financieros medidos ul costo amortizado
Cuentas por cobrar  elientes 14,422,068 13,491,578
Cuentag por cobrar o compadiias relacionadus 233.926 40,978 .
Otras cuentas por cobrar 184,542 208471 3185
Total activos financieros 14,842,430 29,279,695 3.185
Paslvos financieros medidos al eosto amortizado
Cuentus por pagara pt‘mwdnm‘a 700,574 1,441,566 -
Cuentas por pagar o companias relacionadas 18,279,104 927,446 -
Total pasivos financieros 18,079,677 2,368,912 s

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

LEfectivo en caja - 2oo

Bancos lovales §,112,031 11,727,167

Bancos del exterior 1,319,136 4,011,001
10,431,167 15,738,668
=g
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

201 2014
Clienles 14,595,406 13,460,216
Menos - Provision por deterioro de cuentas par colsrar (171,439) (168,638)

14,423,268 12.291.57'8
—_— s,

La Administracién de la Compafiia considera bujo ¢l riesgo de erédito de sus cuentas por cobrar a clientes.

A continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2015 i 2014 %
Por vencer 7:400,595 51% 11,399,131 85%
1230 dins 1,834,879 13% 824,251 095
31a 60 diug 1,660,562 1% 419,518 RE ]
610 90 dias 647,785 4% 426,338 3%
910 180 dins 710,296 5% 46,021 oY%
Mis de 180 2,332,289 16% 344,957 4%

14.222,406 100% 13,460,216 100%

Posterior al cierre del ejercicio se han recuperado aproximadamente US45,000,000 de los saldos de las
cuentas por cobrar vencidas,

Movimiento de la provision por deterioro:

2015 2014
Saldos al 1 de enern 168,638 356,379
Incrementos 2,80 -
Bajas (1) - (187.741)
Saldos al 31 de diciembre 171,439 168,638

(1) Corresponde a la baja de saldos con remota posibilidad de recuperacién,
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2015 2014
Cuentas por cobrar empleados - Flan vehiculo (1) 1,848 28,070
Depbyitos en garantia (2) 176,900 177,869
Otroa 2,794 2,532
184,542 208,471

(1) Corresponden a préstamos otorgados hasta 4 afios plazo que no generan interés, al 31 de diciembre de
2014 el valor no corriente totalizaba US$1,848.

(2) Corresponde principalmente a depdsito en garantia a favor del SRI entregado como respaldo de
garantia judicial por US$128,150 en relacidn a la fiscalizacién del ano 2006 mencionada en la Nota 15.

INVENTARIOS
Composicion:

2015 2014
Produetos para la venta 12,974,162 1,150,914

Materias primas y materiales de empaque 46,686 60,043
Inventario en trinsito 967,441 2,443,991
13,288,280 13|654n948

—
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ACTIVOS F1JOS

Composicion:

Al ole enero del 2o14
Crogto bizsinion
Deprecincitm acnmubada
Waler en Bbnas

Movirbentes 2oug

Adiciones (1]

Bzjas

Depracisedn de bafs

Deprecizciin

Traosfenencias

Transferenuiz de dapeacasda ocunyikely
Velaz en libros 3l 33 de diciembae dal 2004

Al g dediciembre del 2oy
Conlo hiswdaio

Dupreciecifn srumaladu

Witlor 20 Lhwos

Movimicnpos 205

Adbciones {2]

Baias

Depreciwom de bejas.

Depreciacda

Wabur en libros al 31 de diztembse del 2015

Alge de diciembre del soss
Urstw lsistfiriea

Depreciacion 2cunis|ada
Walor en |fwes

{1) Correspondia principalmente a compras de vehiculos para el

Magnizsrnsx Enuspis che Equipos o Adtbves en
EquUipos ¥eh LSO MMoebles v enserss momsrlaeg irinsite Toasl
RELRTCL] KBTS Argate 155455 2,394,276 = 34635310
fa1g.a3ah Caglong L. 7a1) [N [La472850 - 290,320
= 180,533 131309 62,136 255011 [EERET
E 256,385 335629 474502 174, G LA G2
by (263,725} {B206F - - {2ril.8c]
a20.083 qng - 232Aeh
= (98,0311 (Rt {345.40¢) |522h15)
HALETS - < Laab.579) = .
(44%.345) 441,0425 .
54 A7, 245 S5 Jus 52335 LUTS,068 NERGM 224004
760,613 sHa.gh Fod.a) r31. 06 2431209 174975 4, S0 Le5E
i7hu, 3895 Bh051) (Fuaan7} {dg. 2710 {1.155.331) - [ baogs )
34 97,245 29028 52,335 Lo75.508 174,973 200028
2LA0E 149,082 [EER-H 192 8y STAEG 15840 ERLICEEY
- 1 B6.515) . - . = [bB.s15)
E & pus5 - - - - i, s
7ol (14744 {107197) (8432} [, 0t (20,b32) [ranbya)
HLE5 A9E.973 435083 238,868 5,224,465 aTLAGE 2680113
78,528 BH6,703 B51.0323 336,570 s [T R 300,80
(751,04.4) (HEp ) [grbam} gz, mou ) {rdzag) . G
20534 498,073 435.080 218,868 1224 465 271, L0

comodato a los clientes del segmento Medical y equipos electronicos.
{2} Corresponde principalmente a compras de vehiculos para el personal de ventas y gerencias; a equipos médicos que serdn entregacdos en comodato

a los clientes del segmento Medical; y adquisiciones de muebles

Consumo,
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INTANGIBLES

En el afio 2006 Johnson & Johnson a nivel global adquiri6 los derechos sobre eiertas marcas de la linea de
negocio denominada “Pfizer Comsumer Healtheare”, la cual incluye entre otros, los siguiente productos:
“Agarol”, “Benadryl"; “Caladryl”, "Cheracol”, “Desitin”, "Doloflam”, “Kaopectate”, “Listerine”,
“Lubriderm”, “Mylanta”, “Neko", “Oraldine”, “Sinutab”, “Unicap”, y “Visina”, En Ecuador csta transaccion
se malerializo con la adquisicion a Plizer de las marcas, derechos de importacién, comereializacién y
distribucién de los mencionados productos.

El pago realizado por la sefialada adquisicién ascendid a aproximadamente US$6,500,000, monto que fue
asignado a las marcas y a la valoracion del listado de clientes basados en los lineamientos realizados por
Johnson & Johnson a nivel global, quienes también determinaron las vidas (tiles de dichas marcas y del
listado de relacionamiento de clientes.

Composicion:
2015 2014

Listado de relacionumiento de clientes (1) 4.533,706 4543706
Marcas adquiridas por tiempo indefinido (2) 1,157,002 1L157.02
Maureas adquiridas por Hempo definido (3) 56,084 55.084

5,740,692 /746,602
Amortizacion neumulada (1,297,401) (1,154,454)
Saldos netos al 31 de diciembre 4,440,20t 4,593,238

(1)  Ellistado de relacionamiento de clientes se amortiza en forma lineal a 40 afios,

(2) Corresponde a marcas que de acuerdo a los lineamientos y analisis realizados por Casa Matriz no
tienen una vida definida.

(3)  lLas marcas adquiridas se amortizan dentro de 5 a 20 afios, que son los plazos de los contratos de

adquisicion de marcas, la principal marca es Plizer y su derecho de uso sepGin contrato es de 20
anos.
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Movimiento:

Al 1 de enero del zo14
Coste histdrico
Amortizacion acumulada
Valor en libros

Movimientos 2014
Amortizacion del ano
Vilor en libros al 31 de diciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2o
Costo historico

Amortizaeion acumulada

Valor en libros

Movimientos 2015
Amortizacitn del afio
Valor en libreos al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del zo15
Costo historico

Amortizaelon acumulada

Valor en libros
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Listado da
relacionamiento de Mareas de tiempo
clientes definido Total
4.533.706 55.084 4,588,700
(090,227) {10,2749) (1,000,5006)
3.543.479 as8o3 3.679.28q
(141,104) (2,754) (143,947)
4,534,706 55084 4,588,790
(1.131.420) (22,033) (3,153.45"
3.402,280 34,051 3135337
(141.103) (2,755) — (143.948)
'1.261.92;3 30.290 § agl!'!ag
4,533.700 55,084 4,588,790
(1,272.013) (24.788) (1,297,401)
'!.zﬁilon‘i a0 ﬂggﬁ 'g.:-mt.’i!!g
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

Kantar Worldpanel Ecundor Knntarces

Sonda del Ecuador

Grupo Mercantil Edmarcal Cia, Ltda,

Aenielsen Ecuador 5.A.
Connila S.A.

Corporacion El Rosado S.A.
Publiciprom 5.A. Publicipromsa
Gruein C. LTDA.

IL5.5.A

OMD Ecuador 5.A.

Quick Delivery S.A.
Estrategins v Mercados 8.A.
Binaria Sistemas Cia. Lida,
Kuehne + Nagel s.a,

Akros Cia. Lida,

Sanchér Bellolio

Kik Operation Partnership
Thzadverti

PwC

Embutser S.A.

Daviso Ind Com Prod Higiénicos 5.A.

Tiendas Industriales ASOC
Creative Group

Garwich S.A,

Uba Soluciones Industriales
Lodisal 8.A.

American Expross
Farmacias y comisarialos
Otros
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2015 2014
66,446 -
63,839 =
43,088
33445 #
26,034 =
23,588 #
20,553 =

13,822 .
= 416,713
16,631 158,433
& 149,266
34.459 53,014
- 49,737
48,939
- 48,779
- 40,502
" 32,060
- 35462
30,020 20,242
3 47,500
- 26,534
15,720 13,241
- 12,511
11,754
- 9,651
9,000
- 8,192
- 4,180
312,528 356,857
700,573 1,441,566
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BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Composicién:
Suldosal Pagos y/o Saldes al
{nicio Inerementos Utilizaciones final
2015
Beneficios sociales cordentes
Beneficios a empleados (1) 164,441 1,072,569 (1,123,845) 13,165
Participacion de los (rabajadores en utilidades (2) 5,049,502 4,700,249 (5.049,502) 4,700,299
521,943 4,772,868 (6:473,347) 3,813,464
2014
Benoficios sociales corrientes
Beneficios 2 empleados (1) 183,504 1,487,00 (1,406,174) 104,441
Parlivipacion de los trabajadores en utilidades (2) 3,420,748 5,049,502 (3:420,748) 5,049,502

2,604,342 6,436,523 (4.826.222) 5213943
] Ea——1 ————————

(1) Incluye provisiones de vacaciones, décimo cuarto v tercer sueldo.

(2) Ver Nota 15.

INFORMACION SOBRE SEGMENTO DE NEGOCIO

Pese a que la Compania no estd registrada en la Bolsa de Valores del pais, considera importante dar a
CONOCeT como opera en sus segmentos de negocio los cuales son: 1) Consumo, el cual comercializa
productos utilizados en el enidado de bebes, cuidado de la piel, cuidado bucal, cuidado de heridas y cuidado
femenino, asi como productos farmacéuticos que no requieren de preseripeion médiea, y i) Medieal, el cual
comereializa productos de insumos médicos y otorga equipos en comodatos a hospitales y clinicas piblicas y

privadas. El 100% de sus ventas las realiz en territorio ecuatoriano y no existe coneentracion mayor al 2.15%
de clientes.

Pégina 31 de 43



JOHNSON & JOHNSON DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

La Gerencia General es quien toma las decisiones estratégicas de la Compafiia y analiza el desempeiio de
los segmentos, asi tenemos:

Segmentn Segmenlo
Luiimiitie Mdico Tnial
) ETH 05 EITITY 015 2
Fatado de vituacisn fianciorn
Bloctivn y equivadientey de efetliva 5.808,048 SHOFO67 Aahaan 833,001 19431167 15,748, 6B
Cuentan por onhrar o eliimies =TT 017,47 7,800, 196 5.474:199 134230068 aniaTh
Cuvntas por cobrar a eompanias telacionntdas SU0,000 Aqog7i R X s 20eh 40078
TMPOeSIR g Fecaperar [GNFT) 19,809) F B GR.O4H
Laventarion URPERE L 400,610 4.230,760 13,488 4R 13,054,948
Gastus pugados por anticipada 102052 1,705 132 00,387 116,ithe
Artiva fijp, felo 1,090,297 A T04 1,668 822 [ L] wollg,iia 2,200,024
Olrus cuentad por cobrar [LERIDEY 1Rt (EL) 2070 14,542 ol 4y
lrus activin . - 1,385 . 1Al
Listanyihles 449,241 1,503,238 - . 439,291 LAULHH
Tutu) del activo 22 HR aun m‘uzg.:ﬂ ]H‘m'ﬂdu i O, B.!; “’-“ﬂé;‘!ﬁ‘! 16,00
Proveetoes surBig 1120318 W37 J21248 700573 11500
Compaiias relacionudas RGN nfiLrng 1157406 EETR{TE] 70,0 073k
OO CuEntas por pagar AT1I50 796,814 ozH, 047 P 899,177 1cka 8,837
prAlas oy jugar Jaa2y, Ay 40710 AN 190,850 auafl ol 5.706.960
Denelicioe sociales VN GIK whnuaia THY B0 1.554,500 EILIR LR ki XX
dubilaein patronal .114 uw a?n.u-as B8.qa 42,530 Aozt RUERY
Banificucion por desshusin 187 88 -n,.H35 PRI 247 641 271088
Total del pasiva : ﬂ‘t.l'ﬂ (] 188,25 1341506 LT FEABYNG RN
fstados de resultados intograles
Venas neres LITRTTRT 0745841 [ERERRS] Anese.085 Hobzi,4nd Y0OET G
Comlo de venlas 134047,345) 20,087, (10,908, 150) HCTERA) 139,045,504} {4h 001 ¥53)
Urilidad bruta 37,010,840 4n087,791 8,664,000 13,448,050 30,575,500 50,096,143
Cisluy venitas Lianon i) (17 0fi.se0) (2.754,009) (H0at143) L nyd) (2t,gHbang)
Canton adminisiralivos [ERER)] [KEC LR D) (1700,19) (1,063,774} (6.485,0m1) [4,001.5085)
Do lngresos uHo oyu 3,734,706 HR,u10 10,474 1,074,900 Ardd.0Ho
Ch i epromos qun; [ﬁ Al Lo aghl (Hi agﬂ! (;q;; ﬁ"-m (146 woh)
Uilidid gn uperacion W TR AR [CRTTRT 4255071 108,560 2L,004.445 28,007,749
Gaslos financieras (76.041) (Rz107) (8,127 [ R vl (H5,000) (Ranad)
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IMPUESTOS
a) uestos brar

Los impuestos por cobrary pagar se componen de:

Impuestos por recuperar
Crédilo tributario IVA

Impue ar

Retenciones en la fuente
Retenciones en la fuente de clientes
Retenciones en la fuente empleados
Impuesto a la renta corriente (1)

(1)  Ver literal h).
b) Conciliacion tributaria conlahle

2015 2014
237,276 68,648
94,724 429,254
(810,0206) (983,205)
15,519 12,042
4,628,000 6,338,869
1,028,308 5:796,960

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre:

Utilidad antes de la partivipacion de los trabajadores en Ins utilidades y el impuesto a la
renti

Menuos - Parlicipacion de los trabajadores

Utilidad antes del Impuesto a la renta

Mis

Gastos no deducibles

Base tributaria
Tasa Impusitivi
Impuesto a Lo renta cortente (1)

=015 2014
24,668,057 #14,663,347
(3,700,299) (5,019,502)
20,968,358 18,615,845
G417 199,197
21,036,775 28,813,042
2a% 22%
4,628,000 6,438,869

(1)  Estos valores son superiores a los anticipos minimos de impuesto a la renta que para el zo15y
2014 ascendieron a US$746,848 y US$674,125, respectivamente.

Pigina 33 de 43



JOHNSON & JOHNSON DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2015, ¢l gasto de impuesto a la renta incluye el pago correspondiente a glosas de
periodos anteriores, los mismos que se liquidaron conforme a los beneficios establecidos en Ley Orgdnica
de Remision de Intereses, Multas y Recargos, como se detalla:

Impuesto a la renta earriente 4,628,090 6,438,869
Impuesto a la renta periodos anleriores 849,040 -
5,527,130 6,338,860
¢)  Movimiento de impuesto a la renta:
Saldo al 1 de enero del 2014 4,343,174
6,338,869

Provision del afio
Pugos —(4:343.74)

Saldo al 31 de diciembre del 2014 (Ver literal a) 6,338,869
Provisidn del ano 4,628,000
Pagos (6,3138.860)

4,628,060

Saldo al 31 de diciembre del 2015 (Ver literal a)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afos 2015 y 2014 se
muestra a continuacion:

2015 2014
Utilidad del afio untes de impuestos 20,968,350 28,613,845
Impuesto (& tasa vigente 22%) 4,613,030 6,295,040
lifecto fiscal de los gastos no deducibles que no se reversardn en ¢f fuluro 15,051 43,823
Eferto fiscal de glosas 899,040 -
Gasto por impuestos 5,527,130 6,338,869
Tasa efectiva de impuestos 26.36% 22.1;56
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d)

e)

Situacion fiseal -

La Compatiiia recibié por parte del Servicio de Rentas Internas fiscalizaciones en el afio 2010 por los
ejercicios fiscales 2006 y 2007y en el afio 2012 por el gjercicio fiseal 2008, como resultado de estas
se determinaron tributos adicionales por impuestos a la renta como se detalla a continuacion:

Glosa de impueslo a la renta periodo 2006 (1) 459,000
Glosa de Impuesto a la renta perindo 2007 (2) 750,000
Glosa de impuesto a la renta periodo 2008 102,000

1,311,000

(1) En relacion al 2006, la Administracion de la Compania efectud la impugnacion respectiva para
clertos conceptos estipulados en dicha acta y en diciembre del 2014 obtuvo una sentencia
favorable por parte de Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal por medio de la cual se
reduce la glosa en aproximadamente US$300,000 y por tanto los impuestos adicionales
ascenderian a aproximadamente US$384,000, Ante esta situacion el Servicio de Rentas
Internas presenté el recurso de casacidn, el cual atn se mantiene sin resolver,

(2) En mayo de 2015, la Compaiiia liquidé los impuestos determinados en la fisealizacion del
periodo 2007, haciendo uso de la Ley Orgdnica de Remisién de Intereses, Multas y Recargos,
pagando la totalidad de las obligaciones tributarias pendientes con la condonacion del 100% de
los intereses, multas y recargos cansados, para lo cual realizé el pago de la fiscalizacion del ano
2007 (mediante acta de determinacion suscrita en septiembre de 2z011), por un monto de
US$899,040.

En mayo de 2015, la Compaiifa liquidd los impuestos determinados en la fiscalizacion del periodo
2007, haciendo uso de la Ley Orginica de Remision de Intereses, Multas y Recargos, pagando la
totalidad de las obligaciones tributarias pendientes con la condonacion del 100% de los intereses,
multas y recargos causados, para lo cual realizd el pago de la fiscalizacion del afio 2007 (mediante
acta de determinacion suserita en septiembre de 2011), por un monto de US8$899,040.

Los afios 2012 a 2015 inclusive se encuentran abiertos a fuluras revisiones por parte de las
autoridades fiscales.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el prineipio de plena compelencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operacioncs,
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entre otros, para aquellas compafifas que hayan tenide operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fizcal y cuyo monto acumulado sea superior a US415,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000
solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmenlte exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de aclivos, pasivos, ingresos y egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan lransacciones con
paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa,

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Administracion de la Compania considera que,
basados en la naturaleza y monto de las transacciones realizadas con sus compaiiias relacionadas en
el exterior durante el afio 2015, que son similares a las del 2014, y en los resultados del estudio de
precios de transferencia del afio anterior, que no arrojé ajustes al impuesto a 1a renta, no hay
incideneia significativa de las referidas normas en la medicion del resultado tributable de tales
operaciones al 31 de diciembre del 2015. El estudio de precios de transferencia serd concluido y
enviado a las autoridades respectivas en la fecha requerida por las mismas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

[il siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014 con
compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companiag relacionadas a las companias con
aceionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compania;

s 2014
Compras de producto pars la reventy
Johnson & Jolinson de Colombia 5.A. 14,805,057 1,245,264
Juhinson & Johnzon |lealth Care Systems Ine 121,174 H.402,792
Ethicon Endo Surgery 6,440,710 944,520
Johnson & Johnson Wesil . 2,501,011
Johnson & Jolinson Industrial 2,016,944 E
Cinted Health Care Lida, 134,805 1,069,140
duhinson & Johnson SA. de €V Mexico 867,085 1,044,288
Johnson & Johngon de Panama 1,057,579 Ran 208
Johuson & Johnzon Sales & Logisties Co, 440,514 425147
Onho-Clinical Diagnostics turopean Suppart Center o Division of Ortho-Clinical Disgnosticn
Frunee 343,306 194,066
Ortho Clinieal Dingnostie LLS.A. Hy1,587 430450
Cllag GMIH International . 31831
Drepuy Smthes Sales, INC 235,403 Joznoe
Lifesenn Division of Cllag GMBIT International 1e7.082 109 Ko
Drtho-Clinical Disgnostics, INC ungq,Rig
Medus Tnternational Sarl 18.057 181,915
Otron 1,326,250 A8 2Ry
30,972,860 40,084,200
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Gaslos 2015 2014
Asistencia técnica
Johnson & Johnson de Calombia (1) 930,000 930,000

Otros servicios 677,002 991.335

1,607,902 1.921.3§5
e

(1)  Ver Nota 21

Dividendos
2015 2014
Dividendos pagados (=) 15,047,496 17,000,000
3 —
Dividendos por pagar (3) 14,420,678

e

(2)  Corresponde a dividendos pagados a Johnson & Johnson de Estados Unidos.

(3) Corresponde a dividendos pendientes de pago, que se liquidarin en el corto plazo.

Composicién de los saldos con compaiiias y partes relacionadas:

2015 2014

Cuentis por cobrar

Johnson & Johnson Panama = 4,154

Johnson & Johnson Industrial . 26,735

J&I Cono Sur CHI 33,026 1,306

Johnson & Johnson 5.A. de C.V., 200,000 8,710

Johnson & Johnson Medical Pern - : 73
233,026 40,078

_—
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2015 201

Cuenlas por pagar (4)

Johnson & Johnson de Colombia 5.A. 2,550,946 376,402
Johnson & Johnson Corporate (5) 14,978,897 47,046
Johnson & Johnson Health Care Systems Inc. 168,370 122,580
Ortho Clinica Diagnostic 58,762 136,275
Cilag AG International 1171 8,062
GMED Health Care 115,372 8,405
Johnson & Johnson Sales & Logistics Company - 53.972
Jansen Cilag S.A. de CV, . 68,009
Otros menores 405,586 106,586

_ 18.272.104 927,346

(4) Lossaldos por pagur a compaifias afiliadas corresponden fundamentalmente a importaciones de

productos para la reventa, que no estdn sujetos a inlereses y se cancelan en el corto plazo hasta 60
dias.

(5) Incluye US%14,429,678 de dividendos por pagar.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compania incluye miembros clave que en la actualidad corresponde al
Representante Lepal, Gerente Financiero, Gerente de Recursos Humanos, Gerente de Mercadeo, Gerentes
de Ventas de Canales Directo e Indirecto y Gerente de Supply Chain.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gereneia se detallan a continnacién:

2015 2014
Salarios v heneficios soclales de corto v largo plazo 963,222 909,458
Bonoes 226,000 05,078
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OBLIGACIONES SOCIALES NO CORRIENTES
iGn

La composicién y movimiento de la provision para jubilacion patronal es la siguiente:

2015 2014
Saldo a! inicio 462,575 210,019
Costos de los servicios del periodo corricnle 106,180 66,157
Coslos por intereses 23,504 22,245
(Ganancias) / pérdidas sctuariales 2,183 (1) 7,005
Beneficios pagados (91,290) (51.851)
Saldo al final 402,21 162,575
Desahueio
La compesicidn y movimiento de la provisién para desahucio es la signiente:
ams 2014
Saldo al Infeio 271,058 268,577
Costos de los servielos del periodo corriente 123,253 51,349
Castos por intereses 15,929 18471
(Ganancinz) / pérdidag setuariales (139.252) (1) {35.920)
Beneficins pagadus (23.357) (31.410)
Saldo al final 247,611 a71,058

(1) Las pérdidas actuariales deberian ser registradas de acuerdo a modificaciones de Ia NIC 19, como
parte de otros resultados integrales; sin embargo se registran como parte de los costos y gastos;

porgue el efecto de este asunto no es significativo,

Los valores registrados en los estados financieros por jubilacion patronal y desahucio difieren de los
reportados en el estudio acluarial por US$230,858 y US8112,459 respectivamente. El efecto de este asunto

no es significativo tomando los estados financieros en su conjunto.
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Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:

2015 2014
Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Vida laboral promedio remanente 8.9 8.6
Futuro ineremento sularial 4,00% 3.00%
Futuro ineremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tasa de mortalidad ¢ invalidez ™ 1ES5S 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 8.80% 11,80%
Antiglicdad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 nflox 25 afios

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagade de la Compaiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estd constituido por
1,250,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una, siendo Johnson & Johnson
Internacional su principal aceionista con un 99% de participacidn.

Johnson & Johnson del Ecuador 8.A., al estar su prineipal accionista ubicadn en Estados Unidos de
Norteamérica tiene la calificacion de empresa extranjera seglin el Régimen Comiin de Tratamiento a los
Capitales Extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena lo que le permite
transferir libremente sus utilidades una vez pagados los impuestos correspondientes.
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COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

a) Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo
de productos Gnstos de Gustos

2015 vendidos venlu administrativos Toul
Consumo de mercadertas (1) 1077585 - . 077585
Remuneraciones y benehicios sociales - 2,683,361 1,006,449 4,949,810
Participacion de los trabajadores en las utilidades 3,594,420 1.165,879 3,700,250
Publicidad 2,530,557 . 2,530,557
Arriendos . 354919 352,919
Henorarios 2 155,838 273,105 429,033
Energin v agua - 30,834 40,834
Promociones 8,120,781 245994 8,366,774
Depreciaciones - 293,704 360,021 053,725
Otros gastos 2,067,919 4,100,044 3,000,708 9,257,665

34,045,504 10,717,704 6,585,003 20,349,201

Costo

de productes Gastos de Gastos

2014 vendidus venta administratives Tolul
Consumo de mercaderias (1) 45,130,855 - . 45130855
Remuneractones ¥ beneficios soviales 501,645 1,440,703 1,009,243 047,591
Partieipacion de los trabajadores en las utilidades % 2,484,156 1,565,446 5,049,502
Publicidad . 4,608,782 4,6ug,782
Arriendoy 20,6344 - 322,401 342,995
Honorarios . 201566 302,349 503914
Energia y agua - 28,637 28,637
Pramaociones ¥ 494,243 . 4,404,243
Depreciaciunes 348,719 9R.856 75,040 522,615
Otras gastos : 5055457 1:208,540 6,923,867

46,001;253_ 20,986,664 4,661,505 71,660,021
(1) Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre

otros gastos incurridos en las importaciones de productos.
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b) Ladescomposicion del gasto financiero ey la siguiente:

Impusasto a o salida de divisas (1) 65,282 83,904
Comislones banearias 19,784 =
85,006 83,804

(1) Corresponde al impuesto de salidas generado al momento del pago realizado a relacionadas por
concepto de asistencia téenica, entre otras,

OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS

2015 2014
OLros ingresny
Ingreso por venta de mareis - agaz000 (1)
Ingreso por venta de setivos 17,650 -
Otros (3) 1,057,250 317,680
1,074,900 '3.3.12 680
_————
Olros earesos
Amortizacion de intangihles (2) (143.947) (143,947)
Otros (4) (149,731) (250,959)

i ﬂ.ﬁ?ﬁl (394,506)

(1)  Correspondia a la parte nsignada a Johnson & Johnson Ecuador como resultado de la venta a nivel
mundial de una marea.

(2) Ver Nota 11,

(3)  Corresponde principalmente a ingresos por servicio de asistencia técnica brindado a Johnson &
Johnson Panama y al reverso de provisiones tributarias,

(4)  Corresponde principalmente a provisién por deterioro de cuentas por cobrar y gastos misceldneos
por tramites legales, eventos internos, baja de mareas y otros gastos,
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CONTRATO DE ASISTENCIA TECNICA

Fin el 2009 la compaiia suseribié un contrato comercial de prestacién de servicios lécnicos espeeializados
con Johnson & Johnson de Colombia S.A., de asistencia técnica en las dreas de Gerencia, Finanza, Logistica,
Compras y Recursos Humanos para la importacién y comereializacidn en el Ecuador de los productos
Johnson, Durante los afios 2015 y 2014 se canceld por este concepto US$030,000 en eada afio incluido en el

rubro Gastos de Venta. La vigencia de este contrato es un afio que se entenderd renovado autométicamente
por periodos de un afio.

CONTINGENCIAS LABORALES

Al cierre del 2015 y 2014 la Compafia mantiene juicios laborales planteados en su contra por
aproximadamente US$979,600 (2014: US$1,207,000), Al respeeto la Administracion de la Compafia,
basada en el analisis realizado en conjunto con sus asesores laborales sobre los procesos que pudiesen
resultar desfavorables, mantiene al cierre del 2015 y 2014 provisiones por aproximadamente US$113,000
(2014:US$H452,000), que se incluyen en el rubro Otras cuentas por pagar y provisiones.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados finaneieros o que requieran revelacion.
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