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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Johnson 2 Johnson del Ecuador$. A.

Guayaquil, 27 de abril del 2010

Informe sobre los estados financieros

Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Johnson 4 Johnson del
Ecuador$.A., que comprendenel balance general al 31 de diciembre del 2009 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el año terminado en esa fecha, así como un resumendelas políticas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de Johnson 8, Johnson del EcuadorS. A. es responsable de la preparación
y presentación razonable de estos estados fiinancieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas

   

 

  

mantenimiento de controles internos relevantes para la:prepara
de los estados financieros de forma que estos no estén afecjótigs
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, medf ;
políticas contables apropiadas y la elaboración de estimacidNés ñ orfAitles de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo co!
aunormas requieren que cumplamos con requisitos éticos

uemosy realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no están afectados por distorsionessignificativas. Una auditoría comprendela
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Johnson 4 Johnson del Ecuador$.A.

Guayaquil, 27 de abril del 2010

aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de auditoría sobre las
cantidadesy revelaciones presentadas en los estadosfinancieros. Los procedimientos
seleccionados dependendeljuicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros porfraude o error. Al efectuar esta
evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de la

Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados
financieros,a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias,
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas porla
Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los
estados financieros. Consideramos quela evidencia de auditoría que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de

auditoría.

Opinión

4. En nuestra opinión,los estadosfinancieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes,ta situación financiera de Johnson 4 Johnson del Ecuador S.A.
al 31 de diciembre del 2009y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio
y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

No. de Registro en la Sandra Vargas 'L.
Superintendencia de Socia

Compañías: 011 No. de Licencia
Profesional: 10489
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JOHNSON 2, JOHNSON DEL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Referencia

Activo 2Notas 2009 2008
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo 11 3,911,714 6,309,024

Cuentas por cobrar
Clientes 3 8,368,743 7,537,929

Relacionadas 13 224,274 289,733
Otras 3 122,546 100,564

8,715,563 7,928,226
Menos provisión para cuentas dudosas 9 ( 503,483) ( 421,818)

8,212,080 7,506,408

Inventarios
Productos para la reventa 7,640,412 5,647,552

Importaciones en tránsito 1,893,758 1,712,927

9,534,170 7,360,479

Gastos pagados por anticipado 4 1,042,217 994,639

Tota! del activo corriente 22,700,181 22,170,550

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 3 31,626 52,361

INVERSIONES A LARGO PLAZO 20,400 20,400

ACTIVO FIJO 583,139 684,119

ACTIVOS INTANGIBLES 6 6,000,768 6,171,703

OTROS ACTIVOS 202,391 207,021

Total del activo 29,549,505
==

29,306,148
==

Referencia

Pasivo y patrimonio aNotas

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones bancarias 7

Cuentas por pagar

Compañias relacionadas 13
Pasivos acumulados 8

Otras

Total dei pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO

Jubilación Patronal 9 y 14

Bonificación por desahucio 9y 15

PATRIMONIO(véase estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados
h

PAY n
Ing. Cecilia Plaza
Gerente General dor General    

 

   

2009

1,295,041

4,717,313
6,841,193
1,285,424

14,139,971

137,793

291,197

428,990

14,974,544

 

2008

2,529,998

5,628,405
942,351

9,100,754

147,286

273,816

421,102

19,784,292

29,306,148
AR
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JOHNSON 8 JOHNSON DEL ECUADORS.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia

a Notas 2009 2008

Ventas netas 63,695,630 59,617,906
Costo de ventas (31,370,476) (_29,923,561)

Utilidad bruta 32,325,154 29,694,345

Gastos operativos

De administración (2,595,502) (2,360,026)
De ventas 10 ( 14,291,115) ( 16,494,399)
Financieros ( 121,924) ( 213,647)

(_ 17,008,541) (_ 19,068,072)

Utilidad en operación 15,316,613 10,626,273

Otros (egresos) ingresos, neto ( 926,908) 602,377

Utilidad antes dela participación de los empleados

en las utilidades y del impuesto a la renta 14,389,705 11,228,650

Participación de los empleados en las

utilidades 8y9 ( 2,158,456) ( 1,684,298)

impuesto a la renta 8y9 (__ 3,540,997) (__ 2,587,729)

Utilidad neta del año 8,690,252 6,956,623
 

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estadosfinancieros.

lata lr... z ll
Ing. Cecilia Plaza

Gerente General /   ontador General
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JOHNSON 8. JOHNSON DEL ECUADORS.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2009 Y 2008
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

Capital Reserva Resultados

social legal acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2008 1,250,000 1,326,629 10,551,040 13,127,669

Resolución dela Junta General de Accionistas del

25 de abril del 2008:
Pago dedividendos í 300,000) £ 300,000)

Utilidad neta del año 6,956,623 6,956,623

Saldosal 31 de diciembre del 2008 1,250,000 1,326,629 17,207,663 19,784,292

Resolucionesde las Junta Generales de Accionistas de
23 deabril, 25 de juruo y 16 de diciembre del 2009
Pago de dimdendos ( 13,500,000) ( 13,500,000)

Utilidad neta del año 8,690,252 8,690,252
Saidos al 31 de diciembre del 2009 1,250,000 1,326,629 12,397,915 14,974,544
 

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

Kain
ing. Cecilia Plaza
Gerente General
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JOHNSON 3 JOHNSON DEL ECUADORS.A.

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia

a Notas 2009 008

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad neta del año 8,690,252 6,956,623

Máscargos a resultados que no

representan movimiento de efectivo:

Depreciación 5 199,638 139,136
Amortización de derechos adquiridos - activos intangibles 6 170,935 170,936

Amortización de otros activos 84,243 219,316

Provisión para cuentas incobrables 9 81,665 191,588

Provisión para jubilación patronal 9 10,577 121,726

Provisión para bonificación por desahucio 9 75,671 121,347

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar ( 787,337) ( 652,494)

Inventarios ( 2,173,691) ( 1,124,342)
Gastos pagadosporanticipado ( 47,578) 36,556

Cuentas porcobrara largo plazo 20,735 ( 14,781)

Cuentas por pagar 2,531,388 ( 359,975)
Pasivos acumulados 1,212,788 2,802,697

Pasivos a largo plazo (jubilación y desahucio) 9 ( 78,360) ( 130,644)

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación 9,990,926 8,477,689

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

(Adiciones) netas de activo fijo 5 ( 103,664) ( 236,034)

(Adiciones) netas de otros activos ( 79,613) ( 74,205)
Bajas netas de derechos adquiridos - 57,000

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión ( 183,277) ( 253,239)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos 13 ( 13,500,000) ( 300,000)
Aumento de obligacinesfinancieras locates 1,295,041 -

Pagos de préstamo con compañía relacionada 7 -_ (4,000,000)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (12,204,959) (_ 4,300,000)

(Disminución) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo ( 2,397,310) 3,924,450

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 6,309,024 2,384,574
Efectivo y equivalentes de efectivo alfinal del año 11 3,911,714 6,309,024

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

al
Ing. Cecilia Plaza
Gerente General

A
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JOHNSON 8 JOHNSON DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compañía fue constituida en el Ecuador en el año 1982 con el objeto de dedicarse la
importación, comercialización y distribución de productos médicos, cosméticos y otros
similares. Su principal accionista es Johnson 4 Johnson de Estados Unidos de Norteamérica,
debido a ello Johnson £ Johnson del Ecuador S.A. es una compañía de nacionalidad
ecuatoriana constituida en el Ecuador segúnlas leyes ecuatorianas y quetiene la calificación

de empresa extranjera según el Régimen Común de Tratamiento a los Capitales Extranjeros
previsto en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena,la cual le permite
transferir libremente sus utilidades al exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos
correspondientes.

La Compañía forma parte del grupo internacional de empresas Johnson 8. Johnson,las cuales
se dedican principalmente a la producción y comercialización de productos médicos y

cosméticos. Cada una de las empresas que conformanel referido grupo económico tiene a su
cargo una o más etapas de producción, distribución y venta de los productos. Las operaciones
de Johnson 8 Johnson del Ecuador S.A. corresponden mayormentea la venta y distribución
de los productos fabricados por sus compañías relacionadas. En consecuencia,las
actividades de la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las

vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compañías del referido grupo
económico. Ver Nota 13.

Durante el 2009, los mercados financieros mundiales repuntarony la crisis por la que
atravesaron está siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por
ende disminución en la demanda de los consumidores continúan afectando a la economía
mundial. En to que respecta a la Compañía la indicada situación no ha ocasionado efectos
importantes en sus operaciones, que arrojan incrementos en los resultados netos del año
2009 de aproximadamente 25%.

Adquisición de línea de negocio -

Enel año 2006,siguiendo los lineamientos de su Casa Matriz quien a nivel mundial determinó

la adquisición de cierta línea de negocios a Pfizer, la Junta General de Accionistas de la
Compañía en sesión celebrada el 7 de noviembre del 2006 aprobó la adquisición de la linea de
negocios denominada “Pfizer Consumer Healthcare” a Pfizer Cía. Ltda. (Pfizer), compañía
domiciliada en el Ecuador.

Comoparte de esta negociación el 20 de diciembre del 2006 se adquirieron inventarios,

 



b)

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuación)

activos y pasivos vinculantes a esta línea de negocio así como también los derechos para la
importación, comercialización y distribución de las marcas detalladas en el contrato

denominado: “Autorización especial para uso de nombre comercial”. Ver Notas 6 y 18.

El montode la transacción a favor de Pfizer fue de alrededor de US$10 millones que tue
cancelado directamente por la Casa Matriz de Johnson 4 Johnson; con quien a su vez se
contrató un préstamo por US$8 millones que fue cancelado US$ 4millones en el 2007 y US$4
millones en el 2008.

Los activos y pasivos dela línea adquirida a Pfizer se incluyeron dentro del segmento de
consumo (Ver Nota 11) y a la fecha de preparación de estos estadosfinancieros solo se
mantienen los intangibles. Ver Nota6.

NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estadosfinancieros se
detallan a continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en todos los años
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparación de los estados financieros-

Los estadosfinancieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a

los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cuallos registros contables
fueron convertidos a dólares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión
contenidas en la NEC No.17.

A menos quese indique lo contrario, todaslascifras presentadas en las notas están
expresadas en dólares estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de
determinadosactivos y pasivos y en la determinación de los resultados, así comoenla
revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales puedendiferir de los montos estimados porta
Administración.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprendenel efectivo disponible, depósitos a la vista
en bancosdelibre disponibilidad.
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d)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudadosporlos clientes porla
mercadería vendida. Si se esperan cobrar en un año o menosse clasifican como activos

corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se presentan a su valor

nominal menos los cobros realizados. Se registra una provisión para cubrir el deterioro de las

mismasel cual se carga a los resultados del año.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos para la reventa
utilizando el método Primero en Entrar, Primero en Salir (PEPS) para la imputación de las
salidas de dichos inventarios. El costo de los productos terminados comprende los costos de
adquisición pagados a los proveedores y compañías relacionadas, otros costos directos y
excluye los costos de financiamiento. El saldo del rubro no excede su valor neto de realización,

el cual correspondeal precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos
los gastos de venta variables.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos
relacionados con la importación.

Gastos pagados por anticipado -

Representan las primas de seguros y arriendos pagados menosla correspondiente

amortización que se registra con cargo a los resultados del año y se muestran al costo
histórico, incluye además anticipos de impuestos pagadosy retenciones de impuestos
realizados a la Compañía.

Inversionesa largo plazo -

Corresponde a membresías en clubes privados y se muestran al costo histórico, convertido a
dólares de acuerdo con lo establecido en la NEC No. 17.

Activofijo -

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo
establecido en la NEC No.17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el
monto neto de los activos no excede su valor de utilización económica.

Ej valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidoso retirados se

descargan de las cuentas correspondientes cuando se producela venta o elretiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del año.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

La depreciación de los activos se registra con cargo a los resultados del año,utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil
estimada, siguiendo el método dela línea recta.

Activos intangibles -

Correspondeal valor pagado a Pfizer como parte de la línea de negocios por medio de la cual

Johnson 4 Johnson del Ecuador S.A. adquirió los derechos sobre las marcas y para importar,
comercializar y distribuir en el Ecuadorciertos productos según la “Autorización especial para
uso de nombre comercial”, firmada entre las dos compañías. Ver Notas6 y 18,

La amortización se efectua en base a un estudio realizado en conjunto con su Casa Matriz
sobrela vida útil estimada para cada una de las marcas adquiridas que en promedio es de 20
años.

Otrosactivos -

En este rubro se incluye principalmente: a) equipos médicos para elaboración de análisis
clínicos entregados en comodatoa ciertas instituciones de salud por US$202,391 (2008:
US$186,226), los cuales se amortizan bajo el método de línea recta en un período de 5 años
y, b) costos incurridos para la implementación del sistema operativo SAP que al 31 de
diciembre de 2009 fueron totalmente amortizados (2008: US$20,796), bajo el método de
línea recta en un período de 3 años.

Jubilación patronal -

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas se registra con cargo
a la compañía a los costos y gastos (resultados) del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligación a la fecha del balance general que se calcula anualmente por
actuarios independientes usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor

presente de la obligación de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa de interés del 6.50% equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador denominados en la
misma monedaen la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se

aproximana los términos de la obligación por pensiones hasta su vencimiento. También se
considera la tasa de incremento futuro de sueldos de un 2.4% anual, lo que da una tasa de
conmutación actuarial del 4%. (Véase además Notas 9 y 14).

Bonificación por desahucio -

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas a cargo dela
Compañía, se determina anualmente con base en estudios actuariales practicados por un

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del
ejercicio (Véase además Nota 9), se utiliza el método de costeo de crédito unitario

proyectado, y representa al valor presente dela obligación a la fecha del balance general

que se determina usandola tasa de interés del 6.5% equivalente a la tasa promedio de los
bonos del gabierno, publicado por el Banco Central del Ecuador, la tasa de incremento futuro
de los sueldos se estiman en un 2.4% anual, lo que da una tasa de interés de conmutación

actuarial del 4%.

Participación de los empleados enlas utilidades-

El 15%dela utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación
laboral enlas utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagarexigibles.

Provisión para impuesto a la renta -

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base enel
impuesto por pagar exigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% delas utilidades
gravables la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compañía calculó la provisión para impuesto del año 2009 y 2008a la tasa del 25%.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprendenel valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas,

rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compañía ha entregado productosalcliente,
el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente
está razonablemente asegurada.

Transición a Normas Internacionales de Información Financiera “NI!F”-

En Noviembredel 2008 la Superintendencia de Compañías, mediante Resolución
No.08.G.D5SC.010 estableció un cronograma de aplicación obligatoria de las Normas
Internacionales de Información Financiera “NlHF” por medio del cual éstas normas entrarán
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubique la compañía. Para el caso de Johnson 8 Johnson del

EcuadorS.A., por ser una empresa con activos superiores a los US$4,000,000 al 31 de
diciembre del 2007, las NIIF entrarán en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha en

que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedarán derogadas. Entre otros aspectos de
la Resolución, se establece que empresas como Johnson €. Johnson del Ecuador S.A.
deberán elaborar obligatoriamente hasta abril del 2010 un cronograma de implementación y

(5)

 



NOTA2 - RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

hasta septiembre del 2010 se deben efectuarlas conciliaciones del patrimonio neto

reportado bajo NECal patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2010 y luegoal
31 de diciembre del 2010. Los ajustes efectuados al término del periodo de transición, esto
es para Johnson 8 Johnson del EcuadorS.A., al 31 de diciembre del 2010 deben ser
contabilizados el 1 de enero del 2011. La información antes indicada debe contarla
aprobación de la Junta General de Accionistas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compañías mediante Resolución

SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementación de las NIIFs, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
1ASB,siguiendo el cronograma de implementación antes señalado.

NOTA3 - CUENTAS POR COBRAR CORTO Y LARGO PLAZO

Composición:

2009 2008

Cortoplazo
Clientes 8,368,743 7,537,929

Relacionadas (Véase Nota 13) 224,274 289,733

8,593,017 7,827,662

Otras

Porción corriente de préstamosa largo plazo a empleados (1) 6,756 21,468

Otras (2) 115,790 79,096

122,546 100,564

Provisión para cuentas incobrables (Véase Nota 9) (__503,483) (_ 421,818)

8,212,080 7,506,408

Largo plazo

Préstamos a empleados(1) 31,626 52,361

31,626 52,361

(1) Préstamosoriginados principalmente por financiamiento de vehículos a los vendedores
de la Compañía, a 5 añosplazoy sin intereses.

(2) Incluye principalmente US$12,648 (2008: US$4,170), US$86,578 (2008: US$51,564) y
US$7,225 (2008: US$8,341) que correspondena reclamos por siniestros efectuados a
una compañía de seguros, depósitos en garantía y anticipos a contratistas,
respectivamente.

 



NOTA4 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composición:

Impuestos anticipados (1)

Otros (2)

2009

998,284

43,933
1,042,217

2008

936,295

58,344
994,639

(1) Corresponde a US$599,667 (2008: US$895,248) y US$398,617 (2008: US$41,047) de
retenciones en la fuente practicadas a la Compañía por los clientes y anticipos de
Impuesto a la renta, respectivamente.

(2) Incluye principalmente US$2,084 (2008: US$27,650) y US$41,849 (2008: US$30,694)
que correspondena arriendos y seguros por devengar, respectivamente.

NOTA5 - ACTIVO FIJO

Composición:

Muebles, enseres y equipos de oficina

Vehículos

Mejoras en propiedades arrendadas

Menos: Depreciación acumulada

Activo no depreciable

Movimiento:

Saldos al 1 de enero

Adiciones netas

Depreciación del año

Saldos al 31 de diciembre

2009 2008
1,086,424 1,402,521

447,891 393,361

12,275 12,275

1,546,590 1,808,157

( 1,014,899) ( 1,180,492)

531,691 627,665

56,448 56,448
588, 139 684,113

2009
684,113
103,664

(199,638)
588,139

Tasa anual de

depreciación

%

10, 20 y 33.3

20

25

2008

587,215
236,034

(139,136)
684,113

Durante el 2009 se dieron de baja activos totalmente depreciados por aproximadamente
US$376,511.
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NOTA6 - ACTIVOS INTANGIBLES-

Comprende:

2009 2008

Derechos adquiridos (1) 6,515,000 6,515,000
Amortización (2) (_ 514,232) (_ 343,297)
Saldo al 31 de diciembre 6,000,768 6,171,703

(1) Correspondeal pagorealizado a Pfizer como parte de la compradela línea de negocios
denominada “Pfizer Comsumer Health Care” por medio de la cual también se adquirieron
las marcas, derechos de importación, comercialización y distribución de la indicada

línea. Ver Notas 18 y 1.

Como consecuencia de esta operación Pfizer Cía. Ltda., el 20 de diciembre del 2006,
emitió una factura por US$6,366,389 porla transferencia del “knowhow"dela línea de

negocio denominada “Pfizer Comsumer Healthcare”,la cual inicialmente no incluyó la

transferencia de ninguna marca, patente de inversión, procedimiento o fórmula industrial
o cualquier otro derecho de propiedad industrial de Pfizer Cía. Ltda. en Ecuador, debido
a que se debía seguir un trámite legal para el reconocimiento de las marcas en el país y
porlo tanto firmaron el acuerdo de “Autorización especial para uso de nombre comercial”
mencionado enla Nota 2 h). Posteriormente, durante el año 2007 se concluyó el trámite

de reconocimiento de propiedad y uso comercial de las marcasa través de la
transferencia total de los registros sanitarios a nombre de la Compañía.

(2) La amortización de este activo intangible a partir del 2007 fue realizada considerando
como base un estudio realizado en conjunto con su Casa Matriz sobre la vida útil

calculada para cada una de las marcas adquiridas que en promedio es de 20 años. Ver
Nota 2 h).

NOTA7 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Composición:

2009 2008
Bancode la Producción S.A. 1,295,041 -

1,295,041 -
Aa

(1) Corresponde a un préstamo con dicha entidad para financiar capital de trabajo, que
devengan una tasa de interés de 9.95% anual con vencimiento enel corto plazo.

NOTA8 - PASIVOS ACUMULADOS

Composición:

(Véase siguiente página)

(8)



NOTA8 - PASIVOS ACUMULADOS
(Continuación)

2009 2008

Beneficios sociales (1) 2,519,646 2,179,004

Impuestos por pagar(2) 4,318,971 3,449,401

Intereses por pagar(3) 2,576

6,841,193 5,628,405

(1) Incluye principalmente US$2,082,206 (2008: US$1,624,798) de provisión por
participación de los empleadosenlas utilidades, netos de US$76,250 (2008: US$59,500)
de anticipos entregados a empleados durante el año 2009.

(2) Incluye principalmente US$3,540,997 (2008: US$2,587,729), US$568,900 (2008:
US$759,897), US$191,074 (2008: US$41,534) y US$18,000 (2008: US$60,241) de
provisión del impuestoa la renta, retenciones del impuesto la renta enla fuente, crédito
tributario por impuesto al valor agregadoretenido a la Compañía.

(3) Correspondea los saldos de intereses generados por el préstamo mencionado enla
Nota 7.

NOTA 9 - PROVISIONES

Composición y movimiento:

 

Saldos al Pagos y/o Saldosal

inicio Incrementos utilizaciones final

Año 2009

Provisión para cuentas incobrables (Nota 3) 421,818 81,665 - 503,483

Pasivos acumulados

Beneficios sociales (Nota 8) 2,179,004 3,045,073 ( 2,704,431) 2,519,646

Impuesto a la renta (Nota 8) 2,587,729 3,540,997 ( 2,587,729) 3,540,997
Provisión para jubilación patronal 147,286 10,577 ( 20,070) 137,793

Provisión para bonificación por desahucio 273,816 75,671 ( 58,290) 291,197

2008
Provisión para cuentas incobrables (Nota 3) 447,495 191,588 ( 217,265) (1) 421,818

Pasivos acumulados

Beneficios sociales (Nota 8) 1,249,299 2,360,069 ( 1,430,364) 2,179,004

impuesto a la renta (Nota 8) 1,440,537 2,587,729 ( 1,440,537) 2,587,729

Provisión para jubilación patronal 140,590 121,726 (£ 115,030) (2) 147,286

Provisión para bonificación por desahucio 168,083 121,347 ( 15,614) 273,816

(1) Corresponde a bajas de cartera incobrable de clientes que fueron registradas contra la
provisión, dichos clientes mantenían cuentas morosas por mas de 5 años.

(2) Correspondía a anticipos entregados a funcionarios durante el año 2009 y 2008.

(a)

 



 

NOTA 10 - GASTOS DE VENTAS

Composición:

Promoción y publicidad

Venta

Asistencia técnica (1)

Distribución

Mercadeo

(1) Véase Notas 13 y 18.

2009
6,459,894
2,398,146
2,096,594
2,399,253

937,228

14,291,115

 

NOTA 11 - INFORMACION SOBRE SEGMENTOS DEL NEGOCIO

Composición:

(Véase siguiente página)

2008
8,260,415
2,764,800
2,302,210
2,309,992
856,982

16,494,399
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NOTA 11 - INFORMACION SOBRE SEGMENTOS DEL NEGOCIO

 

  

 

 

 

Segmento Segmento
Sensumo (1) Médico Total

2009 2008 2009 2008 009 2008

Estados de m

Ventas n 51 242,799 47 417,230 12 462 831 12.200.676 83 898,630 59,017 008
Costo de ventas 124051,912) (22089 088) ( 7 218,508) ( 727644086) ( 31370478) (20023581)
Utilidad bruta 27 090,887 24 758,105 5 234,287 4,938,180 32,326,154 29,694,348

Gaetos operativos (14904 102) (10,708 489) (_ 2144379) ( 2361610) ( 170085841) (19068072)

Utilidad en operación 12,228,725 8,051,712 3.089 888 2,574,561 15 310,013 10,628,273

Otros (egresos) íngresos, veto 205,097) 78,838 (321217) 1  113948H [ 928,908) 602.377

Uuhaad antes de la paricipación de los empleados

 

y del impuesto ala renta 11,821,034 8,787.560 2,768,671 2,461,100 14,380,705 11228 850

 

en ias ula

 

 

  

 

 

 

 

 

  

Parveipación de los empisados en las utilidades ( 1,743,155) (  1315,133) ( 415,301) € 369,185) ( 2,158,430) (  1684,208)

Impuesto a la renta (2,718,007) (1982084) £ 824090) (_ 638878) (3,540,997) (2,587 720)

Utilidad neta del año 7,180 972 $.500 383 1529.280 1 450,280 8 690 252 6.958.023

maianes General
Efectivo (2) 2,857.082 4 498,420 1054,652 1,812,004 31911,714 8,309,024

Cuentas por cobrar 570.212 5300608 2312808 2.100 723 9 212.080 7.508.308
inventarios 8,081 607 5,220,075 1 472,563 2,130,804 2 534,170 7 360,470

Gestos pagados por anticipado 732,831 831,908 300,380 182 043 1,042,217 994,629

Cuentas por cobrar » largo piaszo - - 31,020 52,381 31,020 62,381

Inversion: largo plazo 20,400 20,400 - - 20 400 20,400

Aouve fijo, nato 474.831 523,364 113,608 180.729 588,139 684 113

Activos intangibles - Plusvalia mercantil e 000.788 8 171.703 . - 6.000 788 e 171.703
Ouro» activos - 20 788 202301 186.228 202.391 z97.021

Total del activo ZaDaAn 22091089. 8.897.004 18080. 20,543 505 70,308,148

4,450,790 2,450,988 266,523 79,030 4,117,313 2,520,998

058.874 744,787 327.580 197,508 1,280,524 pe2,381
Pazivos acumulados 5.553.803 4.487.382 1207800 + 181 023 6.841 103 528,008
Prestamo financiero corto y largoplazo 1922.401 - 272 840 - 1.298,04+ -
Jubilación patronal 122704 121.019 15 082 25.087 137,783 147,208
Bonificación por desahucio 200 200 220.448 30.907. 24 308 201.197 273910

Total del paelvo 12558550 014974, 72.219.402 507882, 71 500.381 521,056

(1) Incluye operacionesdela línea de negocios adquirida a Pfizer. Ver Nota 1.

(2) Representado por depósitos en cuenta corriente en las siguientes instituciones
financieras:

Composición:

2009 2008
Citibank N.A. 2,284,164 1,783,482
Citibank N.Y. 297,600 2,389,669
Produbanco 646,868 1,209,752

Banco del Pacífico S.A. 646,571 765,430

Banco del Pichincha S.A. 31,837 155,394

Caja Chica 4,674 5,297
Total 3,911,714 6,309,024A —
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NOTA12 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal -

La Compañía ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias por los años 2004 y 2005,
existiendo glosas que originaron impuestos adicionales del Impuesto la renta por

aproximadamente US$318,277 y US$238,286 respectivamente,sin incluir los intereses
correspondientes, las cuales fueron notificadas en marzo y abril del 2009,las cuales fueron
pagadosen el año 2009y registrados enel rubro Otros (egresos) ingresos, netos por
US$768,889, de los cuales US$212,326 correspondena intereses. Los años 2007 al 2009

aún están sujetos a una posible fiscalización.

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operacionesrealizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones,entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$ 5,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
de 2010 conformeel noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de
impuestoa la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Administración de la Compañía
considera que, basados enla naturaleza y monto delas transacciones realizadas con sus
compañías relacionadas en el exterior durante el año 2009 y en los resultados del estudio de
precios de transferencia del año anterior, el cual concluyó que no existían ajustes a los montos
de impuesto a la renta declarado y pagado,no existirán efectos de las referidas normas sobre
el monto detributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2009.

Otros asuntos-

En diciembre del 2009 se publicó la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno
y Ley de Equidad Tributaria que rige a partir de enero del 2010 y mediante la cual, entre
otros aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a las salida de divisas, grava con el

impuesto a la renta a título individuallos dividendos recibidos por personas naturales así
comolos remitidos a paraísos fiscales, modificaciones a la determinación del anticipo de
impuesto a la renta, aplicación del IVA en la importación de servicios, grava con IVA el papel
periódico, periódico y revistas, así como los derechos de autor, propiedad industrial y
derechos conexos.

(12)

 



o NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

0 El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2009 y 2008
0 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías

relacionadasa las compañías con accionistas comunes, con participación accionaria
0 significativa en la Compañía.

2009 2008
0 Compras de producto para la reventa

Johnson 4 Johnson de Colombia S.A. 10,236,298 11,357,111

0 Wamer Lambert 5,526,268 4,588,595
Johnson 4 Johnson Brasil 2,319,593 1,684,285

Johnson 4 Johnson Produto Profissionais Ltda. 1,274,382 2,656,860

0 Johnson 4 Johnson de Panamá 1,162,045 942,148
Johnson 4 Johnson Ethicon 1,097,557 1,512,939

0 Johnson 4 Johnson Sales 8 Logistics Co. 707,529 712,812

Ethicon inc. 424,864 334,792

0 Gmed Health Care Ltda. 395,410 338,555

DePuy Orthopeadic 349,525 313,751
Litescan Division of Cilag GMBH International 320,617 -

0 Johnson € Johnson Health Care Sistems Inc. 309,132 131,233

Advanced Steri! Products 264,187 211,715
0 Cilag GMBH International 194,728

Johnson 4 Johnson Mexico 173,583 64,352

Ortho Clinical Diagnostic Francia 160,578 118,221
0 Ortho Clinical Diagnostic U.S.A, 135,853 19,252

Cilac A.G. 79,386 636,376
0 Vistakon 74,043 127,047

Johnson 4 Johnson Medical Limited 48,628 265,608
9 Cordis USA 23,977 96,607

Lifescan Products LLC 18,578 -
Cordis Europa N.V. 8,297 168,271

0 Neutrógena Corporation - 159,613

Lifescan Puerto Rico - 116,834
o Otros 265,376 336,351

25,570,434 26,893,324

0

0 (Véase siguiente página)

0 (13)

 



NOTA13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuación)

Gastos 2009 2008

Asistencia técnica

Johnson € Johnson international(1) 232,594 2,302,210
Johnson 4 Johnson de Colombia (1) 1,864,000 -

Publicidad y producción en televisión

Johnson 4 Johnson de México 5,780 -
Johnson 8 Johnson de Colombia 1,112 -

Johnson £ Johnson International(1) - 37,339
Johnson 4 Johnson del Perú 21,530 -
Johnson 4 Johnson Consumer France - 2,771

Cursosrecibidos

Johnson 4 Johnson Consumer Service - 18,291
Johnson 4 Johnson Medical Argentina 6,413

Johnson 4 Johnson Medical Spain 24,062

Intereses financieros - 213,647

Regalías y marcas

Neutrógena Corporation - 48,828
Mc Neil Nutrittonals USA 91,410 -

Canal satelital 133,173 129,679

Otros servicios 421,871 402,297

2,771,470 3,185,537nor >=

Pago de dividendos

2009 2008

Johnson 4 Johnson de Estados Unidos (2) 13,500,000 300,000

(1) Véase Notas 10 y 18.

(2) Ver estado de cambios en el patrimonio.

Composición de los saldos con compañíasy partes relacionadas al 31 de diciembre del 2009 y
2008:

(Véase siguiente página)

 



 

NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuación)

2009 2008
Documentos y cuentas por cobrar -

Johnson 4 Johnson Medical North Region 188,982 56,419

Mc Neil Nutritionals Colombia 35,292 176,384

Jan-Cil Argentina 42,429

Johnson 8 Johnson Panamá 9,291

Johnson 8 Johnson Medical South Region 5,210

224,274 289,733

Cuentas por pagar

Compañias relacionadas

Johnson £ Johnson de Colombia S.A. 3,172,894 13,571

Warner Lambert Colombia 687,578 -

Johnson 8 Johnson Brasil 510,559 427,267

Johnson 4 Johnson Sales 3 Logistics Company 155,708 30,787

Johnson 8 Johnson Health Care SystemsInc. 104,050 38,617

Otros menores 72,213 91,442

Johnson 4 Johnson World Headquarters 9,976 1,888,727

Johnson 8 Johnson Mexico 4,334 39,586

4,717,313 2,529,998

Excepto por el préstamo que generó uninterés en el año 2008 de 8.77% y cuyo vencimiento
fue el 1 de diciembre de! 2008,los saldos por pagar a compañías afiliadas corresponden
fundamentalmente a compras de productos para la reventa, que no están sujetos a intereses y
se cancelan enel corto plazo.

NOTA14 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2009 y 2008
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por
un profesional independiente para todoslos trabajadores.

NOTA 15 - DESAHUCIO

Esta provisión cubre los beneficios de terminacióndela relación laboral por desahucio
solicitado por el empleadoro por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el

veinticinco por ciento equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años
de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008,
cubren el 100% de los empleados que se encontraban prestando servicios para la Compañía.

(15)



NOTA16 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2009 y 2008 está
constituido por 1,250,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada

una.

El registro Oficial No.196 del 26 de enero del 2006 publicó la Ley No.2005-27 de Empresas
Unipersonales de Responsabilidad Limitada que introduce reformas a la Ley de Compañías y
consecuentementea la estructura societaria empresarial de nuestro medio, entre la cual se
prohíbe que las compañías de responsabilidad limitada y compañías anónimas puedan
constituirse y subsistir con menos de dos socios o accionistas, respectivamente. Al 31 de
diciembre del 2009 y 2008, Johnson 4 Johnson del Ecuador S.A. cuenta con un número de
socios equivalente al mínimo legal requerido y sus accionistas a partir del 2006 son Johnson €
Johnson de Estados Unidos de Norteamérica y Depuy Inc..

Reformasa la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de
las compañías presenten información de los accionistas extranjeros de las compañías con
indicación del dueño de esa compañía así como de sus directores.

NOTA 17 - RESERVA LEGAL

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la

utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no está disponible paradistribución de dividendos, pero
puede sercapitalizada utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 18 - COMPROMISOS

Asistencia técnica -

La Compañía mantenía suscrito con Johnson 4 Johnson International de Estados Unidos de
Norteamérica un contrato de asistencia técnica hasta el 2008, necesaria para la
comercialización, mercadeo y venta, principalmente de los productos de la marca Johnson 4
Johnson.

En compensación del servicio recibido, la Compañía reconocía un honorario máximo
equivalente al 15% calculado sobre las ventas netas de los productos comercializados
amparadosenel contrato. Sin embargo, durante el año 2008 la Compañía, en base a un
acuerdo no formalizado legalmente, canceló por este concepto US$2,302,210 que representa
aproximadamente el 4% de las ventas netas del año. Véase además Nota 10.

En el 2009 la compañía suscribió un contrato de asistencia técnica con Johnson 8 Johnson de

Colombia S.A., en las áreas de gerencia, finanzasy logística para la importación y
comercialización nacional de los productos Johnson. Se reconocerá el 4%de las ventas netas

(16)

 



NOTA 18 - COMPROMISOS
(Continuación)

de ta compañía obtenidas durante cada año en que esté vigente el presente contrato. Durante

el año 2009 se canceló por este concepto US$2,096,594 que representan el 3,29% delas

venas del año. Véase además Nota 10.

Autorización especial para uso de nombre comercial -

Comoresultado del contrato de transferencia del negocio firmado el 20 de diciembre del
2006,entre Pfizer Cía. Ltda.. y Johnson 8 Johnson del Ecuador S.A. para la adquisición de

la línea de negocio por un valor de US$10,000,000; en la misma fecha mediante escritura
pública registrada en la Notaría Vigésima Octava del Cantón Quito, se firmó una autorización
que otorga Pfizer Cía. Ltda. a Johnson 4 Johnson del Ecuador S.A. para importar,
comercializar y distribuir, entre otros, los siguientes productos: “Agarol”, “Benadry!”;
“Caladryl", "Cheracol”, “Desitin”, "Doloflam”, “Kaopectate”, “Listerine”, “Lubriderm”, “Mylanta”,

“Neko”, “Oraldine”, “Sinutab”, “Unicap”, y “Visina”. Ver Nota 6.

Dichos productos son fabricados por compañías relacionadas de Pfizer Cía. Ltda., excepto
para el producto Benadryl, esta autorización estuvo vigente hasta queelInstituto Nacional de
Higiene y Medicina Tropical “Leopoldo Izquieta Pérez” autorizó el traspaso, mayormente
durante el segundo semestre del 2007, de distribuidor autorizado de los registros sanitarios
de los productos antes mencionados a favor de Johnson € Johnson del Ecuador Cía. Ltda..
A partir de esta autorización, las marcas son propiedad de la Compañía.

NOTA19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisión de estos estados financieros (27 de
abril del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos.
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