GOTSA S. A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadas en USDalares)

A. COMPARNIAS SUJETAS A CONSOLIDACION:

El grupo esta conformado por las siguientes Companiias:

FREDIAL GOTS5A S, AL
EMCASC S. A,
INMOBILIARIA EQLICO S. A

A continuacion un detalle de los accionistas de GOTSA 5. A

Inmobiliaria ADMILEGAL

Empresa EOLICO S. A. S. A Total
uss Uss$ Uss
PREDIAL GOTSAS. A 799.56 0.04 800.00
Participacion accionaria 89.9809% 0.0001% 100%

B. PROCEDIMIENTO DE CONSOLIDACION:

Mediante Resolucion No. SC.ICL.DCCP.G.14.003 dei 14 de febrero de
2014, la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros (antes Superintendencia
de Compariias) expidid las normas para la preparacion y presentacion de los
estados financieros consolidados en concordancia con lo establecido en la Norma
Internacional de Informacién Financiera - NIIF 10. Con el proposito de que los
estados financieros consolidados presenten informacion del grupo como si fuera
una sola empresa, se siguen los pasos siguientes:

El valor en libros de laz inversiones comunes se elimina.

Los saldos y las ftransacciones enire las Compaiiias que se
consolidan, al igual que las ganancias no realizadas resultantes se
eliminan completamente.

Las pérdidas no realizadas de transacciones entre dichas Companias
también se deben eliminar a menos de que no se pueda recuperar &l
costo.

El interés minoritario en la utilidad neta de las Compariias relacionadas
sujetas a consclidacion por el periodo contable, se identifica y ajusta
contra la utilidad del grupo para llegar a la utilidad neta atribuible a la
Compariia cabeza del grupo.

El interés minoritarioc en los actives netos de las Compafias
relacionadas sujetas a consolidacion se identifican y presentan en el
estado de situacion financiera consolidado.
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B. PROCEDIMIENTO DE CONSOLIDACION: (Continuacion)

Las Companias mantienen sus registros contables en USDdlares, de
acuerde con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las gue han
sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros consolidadas.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000 el USDdlar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador.

C. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS _ FINANCIEROS
CONSOLIDADOS:

A continuacion se describen las bases de presenlacion ulilizadas para
elabarar los estados financieros:

Declaracion de cumplimiento: La Compania mantiene sus registros
contables de conformidad con fas Mormas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de Diciembre de 2018), gue lambién han side ulilizadas en |a
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepte por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, gque son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso del
costo histérico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al imporie de los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacién, v por las cantidades de efective y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Moneda local: A partir del 10 de Enero de 2000, =l Dalar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica dei Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Companfia.

D. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES DE
LAS EMPRESAS CONSOLIDADAS:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacion de los estados financieres adjuntos:

Efectivo v equivalentes al efectiva: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. E| efective comprende tantc el efectivo como los depésitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corio plazo de gran liquidez,
que son facilmente convertibles en impories determinados de efective, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion sera
equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la

fecha de adguisicion,
i e e B T
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D. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES DE
LAS EMPRESAS CONSOLIDADAS: (Continuacion)

Propiedades y equipos: Se registran al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparacionss se cargan a gastos al incurrirse  en ellas,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion  se
calcula por el método de linea recta.

La vida Gtil estimada de propiedades y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS

Bugues 20
Maquinarias 10
Herramientas 10
Mueblzs ¥ equipos 10
Equipos varios 10
Equipos de radar 10-5

Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Equipos contra incendio 5

El gasto por depreciacion de las propiedadas y equipos se lo registra en
los resultados del afio. tal cormo requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida atil y el métode de depreciacién de los elementos de propiedades vy
equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual, tal como reguisren
los parrafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente, Si procede, se ajustan de
forma prospectiva.

El valor residual v la vida Ufil de los activos se revisan y ajustan si es
necesario, en la fecha de cada balance.

Impuesto corriente: E! cargo por impuesio a la renta comrenta se calcula
rmedianta |a tasa de impuesto aplicable a las ufilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipc minime de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas &l
afic anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este ultimc se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma gue rige la develucion de este anticipo.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al métode de devengado, segin lo establece el parrafo & vy
10 de la NIC 18, y se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales que la Compariia pueda otorgar. y sin incluir impuestos ni aranceles.
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D. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES DE

LAS EMPRESAS CONSOLIDADAS: (Continuacion)

+« Prestacion de servicios: Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la prestacion de servicios se reconocen en la
medida que los servicios han sido prestados, independientemente
del momento en que se produzca el cobro en efectivo o
financiamiento derivado de ello.

Costos v qastos ordinarios: Se registran sobre |a base del devengado y se

registran cuandc se canocen.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - MNuevas

normas internacionales de informacion financiera y enmiendas vigentes: Las
politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de Enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas internacionales de informacion financiera:

NIC 36 — Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros

NIC 39 — Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad de
caberturas

NIC 19 — Planes de beneficios definidos: Aporiaciones de los
empleados

NIIF 2 — Pagos basados en acciones: Definicion de condicion necesaria
para la irevocabilidad de la concesidn

NIlF 3 — Combinaciones de negocios: Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinacion de negocios

MIIF 8§ — Segmentos de operacién: Agregacién de segmenlos de
operacion y conciliacion del total de los activos de los segmentos scbre
los que se deba informar con los activos de |a entidad

MNIF 13 — Medicion del valor razonable; Cuentas comerciales por cobrar
Yy por pagar a corto plazo

NIC 16 — Propiedades, planta vy equipo: Métoedo de revaluacion —
reexpresion proporcional de la depreciacion acumulada

NIC 24 — Informacion a revelar sobre paries relacionadas: Personal
clave de la gerencia

NIC 38 - Activos intangibles: Método de revaluacion — reexpresion
proporcional de la amortizacion acumulada

NIIF 1 — Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera: Significada de "NIIF vigentes®

NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para

negaocios conjuntos . S
g
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D. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES DE
LAS EMPRESAS CONSOLIDADAS: (Continuacion)

s« NIIF 13 — Medicion del valor razonable: Alcance del parrafo 52
{excepcion de cartera)

» NIC 40 - Propiedades de inversign: Aclaracion de la interrelacion entre
la NIIF 3 vy la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propietario

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compania.

Normas internacionales de informacién financiera emitidas - Normas
internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes: A
continuacién se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compadia;

Normas Fecha de entrada
en vigencia
Enmienda a la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, con relacién a
lz  contabilizacién  de  adguisiciones en  operaciones 1 de enero de 2016
conjuntas
Enmiendas a la NIC 16 "Propiedades. plantas y equipa” y
MIC 38 "Activos intangibles”, con relacion a la aclaracidn de 1 de enero de 2016

los métodos acepiables de depreciacion y amortizacion
Enmienda a la NIC 41 "Agricultura”, con relacién a las
plantas productoras

Enmienda a la NIC 27 "Estados financieros separados”, con
refacion al método de la paricipacion en los estados 1 de enero de 2016
financieros separados

Enmiendas a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados”
y HIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”,
con relacion a ia venta o aporntacion de actives entre un
INVersor y su asociada o negocio conjunta

Enmiendas a las NIF 10 “Estades financieros
consolidadas”. NIUF 12 “Informacion a revelar sobre
participacion en ofras entidades" y NIC 28 "Inversiones en
asocladas ¥ negocios cenjuntos”, con relacion a i3
aplicacién de la excepcidon de consclidacion en las
entidades de inversian

Enmienda a la NIC 1 “Presentacion de los estados

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

financieros”, con relacidn a la iniciativa sobre informacion a 1 de enero de 2016
revelar
MIIF & “Instrumentos financieros” 1 de enero de 2018

MIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades
reguladas”: Esta norma tiene vigencia por enlidades cuyos

primeros  estados  financieros  conforme a las  NIF 1 de anero de 2016
correspondan a un periodo gue comience a parlir del 1 de

enero de 2018,

MIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de 1 de enero de 2017

contratos con clientes

i
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E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

A continuacion un detalle consolidado al 31 de Diciembre de 2016;

Caja

F. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

200

200

A continuacion un detalle consaolidado ai 31 de Diciembre de 2016:

Crédito tributario a favor de la empresa

31.780

31.780

G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR LARGO PLAZO:

A continuacion un detalle consolidado al 31 de Diciembre de 2016:

Otras Cuentas por Cobrar No Relacicnadas

H. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Saldo al
31/12/2015 Adiciones

148.5489

148.548

Saldo al
Ajustes 311122016

Edificios 333.712 333,712

Temrenos 337.000 337.000

Vehiculos 13.477 (13.477) 0.00
684,189 (13.477) B70.712

Depreciacion

acumulada (86.258) (19.156) 13.252 (92.162)
597.931 (19.156) (225) 578.550

e
e s
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I

PROPIEDADES DE INVERSION:

A continuacian un detalle consolidado al 31 de Diciembre de 20186:

Edificios 277.055

277.058

J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

K.

L.

A continuacion un detalle consolidado al 31 de Diciembre de 2016

Otras Cuentas por Pagar No Relacionadas 4 586

4.586

UENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO:

A continuacion un detalle consolidado al 31 de Diciembre de 2016:

Cuentas por Pagar No Relacionadas 70.478

70.478

PATRIMONIO:

Capital social: Representan el capital social de la empresa Controladora del
Grupo.

Aporte para futuras capitalizaciones: Corresponde a aportes en efectivo
efectuados por los accionistas para incrementar el capital pagado de la Compania.

Reserva legal: Representa la reserva legal de la Compafila Controladora del
Grupo, de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe
transferir el 10% de su ganancia liguida anual a ia reserva legal hasta completar al
menos el 50% del capital suscrito vy pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas. excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: Se incluyen los saldos de las siguientes cuentas gue se
originaran en ajustes por inflacion hasta el 31 de Marzo de 2000. Reserva por
Ravalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria.

I A !
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L. PATRIMONIO: (Continuacion)

Reserva por revaluacion: Incluye el ajuste por valuacion de los activos fijos y el
efecto de los ajustes por conversion de estados financieros de sucres a
UsDalares.

Ajustes por consolidacion: Se produce por la eliminacién de la inversion de |a
Controladora en la Subsidiaria.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
gocionistas v socios de las empresas del Grupo v pusde ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagoes, tales como religuidacién de impuestos,
stc.

M. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacidn disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros consolidados de GOTSA S. A. Y SUBSIDIARIAS por el periodo
terminado el 31 de Diciembre de 2016, no han ocurrido eventos o circunstancias
gue puedan afectar la preseniacidn de los estados financieros a la fecha
mencionada.




