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S ALOS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS B. BASE DE PREPARACION DE LOS _ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresadas en USDélares)

A. CORALIA PROYECTOS S.A. CORALPRO Y SUBSIDIARIAS:

Coralia Proyectos S.A. Coralpro.- Fue constituida iniciaimente como
INMOBILIARIA CORALIA S.A. en la ciudad de Guayaquil mediante Escritura

Piiblica del 27 de septiembre de 1982 e inscripcion en et Registro Mercantil el 5 de
noviembre del mismo afio segun Resolucion No. 1G-CA-821761.

El 10 de septiembre de 2012, en la ciudad de Guayaquil mediante
Escritura Publica e inscripcion en el Registro Mercantil, cambio ia denominacion
INMOBILIARIA CORALIA S.A., a CORALIA PROYECTOS S.A. CORALPRO; asi
como su objeto social y domicilio, con lo cual se reformo integramente el estatuto
social de la Compaiiia. Su actividad principal es la adquisicion, compra e inversién
en acciones y participaciones de otras sociedades, con la finalidad de vincularlas y
ejercer control a través de sus vinculos de propiedad accionaria, gestion y
administracion.

Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados
son las siguientes:

D inacién de F je de
las idiarias Participacio
Ecuasol S.A. 99.63%
Lisul S.A. 99.63%

Ecuasol S.A.- Fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante
Escritura Publica el 23 de octubre de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 14
de noviembre del mismo afio. Su actividad principal es la venta por mayor de gas
licuado de petréleo (GLP).

La Compaiia mediante Escrituras Publicas inscritas en el Registro
Mercantil el 2 de octubre de 2008 y 20 de agosto de 2012, resolvié aumentar el
capital social en US$70,000 y modificar el objeto social para dedicarse
adicionalmente a la compra y tenencia de acciones o participaciones en lo
capitales de otras sociedades, brindar asesoria administrativa y de representacion
a otras sociedades, respectivamente.

Lisul S.A.- Fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante Escritura
Publica el 31 de enero de 2002 e inscripcion en el Registro Mercantil el 22 de
febrero del misma afio. Su principal actividad es el asesoramiento administrativo
en ambito econdmico, financiero y técnico.

Las politicas contabies que utilizan las subsidiarias son consistentes con
las que aplica CORALIA PROYECTOS S.A. CORALPRO en la preparacion de sus
estados financieros. La informacion contenida en estos estados financieros es
responsabilidad de la Compafiia.

Los estados financieros consolidados por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2015, han sido emitidos con autorizacién 28 de abril de 2017, por
parte del Gerente General de la Compaiia, y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacién definitiva.

CONSOLIDADOS:

A continuacién, las politicas contables adoptadas en la preparacion y
presentacién de estos estados financieros consolidados:

Declaracién de cumplimiento: De acuerdo con la Resolucion
No.08.Q.IC1.004 de 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348
de 4 de septiembre del mismo afio, por la Superintendencia de Compafiias
{actualmente Superintendencia de Compaiifa, Valores y Seguros) de la Repiblica
del Ecuador, el Grupo mantiene sus registros contables de conformidad con las
Normas internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para las PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre
Normas de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) vigentes a ia fecha de los
estados financieros consolidados adjuntos (31 de diciembre de 2015), que
también han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros
consolidados.

Base de preparacién: Los estados financieros consolidados han sido
preparados sobre la base del costo histdrico. En el caso del costo histérico, los
activos se registran por el importe del efectiva y otras partidas pagadas; los
pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en
la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que
espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacion.

Base de consolidacién: Los estados financieros consolidados incluyen los
estados financieros de la Compafia y las entidades (incluyendo las Compaiiias de
propésito especial) controladas por la Compafiias (sus subsidiarias). Mediante
Resolucion No. SC.ICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, Ia
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros expidio las hormas para la
preparacién y presentacion de los estados financieros consolidados en
concordancia con lo establecido en la seccién 9 de las Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NilF para las
PYMES). Con el propésito de que los estados financieros consolidados presenten
informacién como si fuera de una sola empresa, se han dispuesto los siguientes
pasos:

e  Elvalor en libros de las inversiones comunes se elimina.

e Los saldos y las transacciones entre las Compafiias que se consolidan, al
igual que las ganancias no realizadas resultantes se eliminan compietamente.

« Las pérdidas no realizadas de transacciones entre dichas Companias también
se deben eliminar a menos de que no se pueda recuperar el costo.

e  Elinterés minoritarip en la utilidad neta de las Compaiiias relacionadas sujetas
a consolidacion por el periodo contable, se identifica y ajusta contra Ia utilidad
del grupo para llegar a la utlidad neta atribuible a la Compafiia cabeza del
grupo.

» Los intereses minoritarios en los activos netos de las Compaiiias relacionadas
sujetas a consolidacion se identifican y presentan en el estado de situacion
financiera consolidado.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion del Grupo.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES C. RESUMEN DE _LAS POLITICAS CONTABLES MAS__IMPORTANTES

UTILIZADAS EN LA CONSOLIDACION:

A continuacion, los principios y practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracion:

Efectivo v equivalentes al_efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad del Grupo. Ei efectivo comprende tanto el efectivo como los

depésitos a la vista.

Cuentas y documentos por cobrar: Incluyen principaimente las cuentas por
cabrar a clientes y corresponden a los montos adeudados de la venta por mayor
de gas licuado de petroleo (GLP) en el curso normal de operaciones. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, pues se espera
recuperar en 12 meses, excepto por los de un vencimiento mayor contados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo o al valor neto
realizable, el menor. El costo de los inventarios comprende los cilindros y el gas
licuado de petroleo (GLP), asi como ofros costos en los que se haya incurrido
para darle su ubicacién y condiciona actual. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

Inversiones en asociadas; Son las entidades sobre las que la cuales la
Compaiiia ejerce una influencia significativa, pero no implica un control o control

conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con

fas politicas financieras y operativas de la Compafia en ia que se invierte.

Método de la participacién: Las inversiones se miden inicialmente al costo
en el estadoc de situacion financiera, y cualquier cambio (incremento o
disminucion) se reconocer en el resuitado del periodo del inversor. Las
distribuciones recibidas de la participada reduciran el importe en libros de la
inversion.

Propiedades y _equipos: Se miden inicialmente al costo de adquisicion
incluyendo los costos de ubicacién y de puesta en condiciones de funcionamiento.
Después del reconocimiento inicial son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada. Las erogacicnes por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta y se la
reconoce en el resultado del periodo, tomando como base la vida Util estimada de
los activos, misma que es revisada una vez por afio al cierre de cada ejercicio
econdmico. A continuacion, un detalle de las vidas Gtiles:

Anos de

Activos vida dtil
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La Administracion no establecié un valor residual al costo de las
magquinarias y equipos, considerando que su valor recuperable al término de la
vida util, no es significativo.

UTILIZADAS EN LA CONSOLIDACION: (Continuacién}

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en fibros y se incluyen en
el estado de resultados integrales.

Cuentas vy documentos par pagar: Incluye principaimente cuentas por
pagar proveedores y préstamos. Se incluyen en el pasivo corriente, pues se
espera cancelarlos en 12 meses, excepto por los de vencimiento mayor contados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera. El Grupo reconoce un
pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacion
y cuando se compromete a pagar el pasivo.

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo es reconocido como parte
del pasivo financiero.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga 2 los resultados del aflo que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funicion
de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibies, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estabiecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este uitimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

Participacion de Ios trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del

15% de la utilidad contable anual antes dei impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Recongcimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, segun lo establece la seccion 23 y

se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta los descuentos o rebajas comerciales que el Grupo pueda
otorgar, y sin incluir impuestos.

Costos y gastos ordinarios: Se registran cuando se conocen sobre fa base
del devengado contable.

Gastos financiergs: Se originan en préstamos ai Banco de Guayaquit S.A.,
para capital de trabajo. Los gastos por intereses se contabilizan como gastos en el
periodo en que se incurren.
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F. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
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UTILIZADAS EN LA CONSOLIDACION: (Continuacion)

uUs$
Modificaciones a las Normas Internacionales de Informacién_ Financiera Clientes ) 68,481
para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES): Ei IASB ha realizado Anticipos a empleados 50
modificaciones limitadas a las NIIF para PYMES, cada modificacion individual 68,531
solamente afecta a unos pocos pérrafos y en muchos casos s6lo a unas pocas (-) Provisién para cuentas
palabras de la Norma, salvo por las siguientes: Incobrables 4,332
64,19
a) Permitir una opcion para usar el modelo de revaluacion para 9
propiedades, planta y equipo en la Seccidn 17 Propiedades, Planta y (1)} Un detalle de la antigliedad de cartera es como sigue:
Equipo.
us$
b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion De 1 a 60 dias 60,384
de impuesto diferidos con las NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y De 61 a 180 dias 5822
De 181 a 360 dias 365
Mas de 361 dias 1,910

¢) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién
de activos para exploracion y evaluacion con fa NIIF 6 Exploracion y
Evaluacion de Recursos Minerales.

Se requiere que las entidades que informen utilizando (a NIIF para PYMES
apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada.

(2) 68,481
(2) Incluye principalmente US$28,850 dei cliente Liris S.A.
INVENTARIOS:

Saldo Costo de Saido
La administracion de la Compaiiia estima que estas modificaciones no Carga de 15 kg 0110112015 venta 311212015
tendran un impacto significativo sobre sus estados financieros. industrial 4,130 122,550 126,146 534
§ Carga de 16 kg 1,815 160,252 161,343 724
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: Carga de 45 kg 1,359 63,462 64,455 366
. L, 3 | . . L Cilindro vacio 45kg 9,061 1,666 - 7,395
La Administracion no ha previsto efectuar estimaciones o aplicar su juicio 16,365 346.264 353610 3019

sobre una o méas partidas de los estados financieros, excepto por la estimacion de
vidas dtiles de edificios y equipos, que se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la parte pertinente de fa Nota C.

SERVICIOS Y OTROS PAGADOS POR ANTICIPADOS:

uss
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: Anticipo a proveedores 4,916
Uss Seguros pagados por anticipados 5,272
Caja 1) 21,761 10,188
Bancos locales @) 7,223 PROPIEDADES Y EQUIPOS:
28,984
——— Saldo Corv_vpras ylo Ventas ylo Saldo
(1) Incluye US$20,000 de un fondo para la compra de un vehiculo. Terrenos -0—”‘% _adiciones ~___ bajas ng};'
. o Edifici 1
(2) Corresponde a los saldos conciliados que se mantienen en las siguientes Mu'eﬁl‘éz y enseres 3 o . ’°f,’;§§§ 10%32
cuentas bancarias: Equipas de computacion y ’
software 9,027 319 9,346
No. Cuenta uss Vehiculos 99,469 28,368 (1) 15,000 112,837
Banco Bolivariano C.A. 5042254 6 Otros zetivos fijos 2,958 2,956
Banco Pichincha C.A. 3137702104 40 Menos: Depreciacion 217,198 28,687 15,000 730,886
Banco Guayaquil S A 3821757 6,491 acumulada 88,613 2,263 6.945 83931
Banco Guayagquil S.A. 43503227 122 128585 26‘424 805 s
Banco Guayaquil S.A. 43502980 13 —_——— s e,
i 581 .
Banco Internacional $.A. 1400611698 o (1) Corresponde a la venta de un vehiculo marca Skoda, modelo Octavia GPZ-

0171, segtin factura 002-002-2842.
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J. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES: M. OBLIGACIONES BANCARIAS:
Uss Corresponde a obligaciones con el Banco Guayaquil S.A.
Exporklore S.A. () 109,764 Fecha de Fecha de Tasa de Monto
Depositos en garantia 2,500 Operacion emisién vencimiento interés (uss) us$
W 0125986 28/10/2015 26/01/2016 9.84% 25,500 25,946
- 0136082 23/1212015 23/03/2016 9.84% 35,500 35,587
0136080 23/12/12015 23/03/2016 9.84% 17,000 17,042
78,575

(1} Corresponde a cuentas por cobrar que no poseen garantias, ni se suscriben
mediante convenios de cobro. Esta cuenta no presenta recuperacion durante
el afio 2015, tampoco generan cargo por intereses.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

us$
Proveedores 43975
Tarjetas de crédito 17,190
Anticipos de clientes 67
Otros por liquidar 697

61,929

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

uss
Con la administracion tributaria (1) 18,242
impuesto a la renta por pagar del ejercicio (Ver Nota O) 9,252
Con el instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial (IESS) 2) 5,658
Benelicios sociales 5,010
Participacion de los trabajadores en las utilidades (Ver Nota O)  (3) 1,405
39,567
{1) Un detalie de la cuenta es como sigue:
us$
Impuesto ai Vator Agregado 9,853
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 1,510
Anticipo de Impuesto a la Renta 6,879
18,242
(2) Un detalle de la cuenta es como sigue:
us$
Aporte personat 4,123
Préstamos quirografarios 796
Fondo de reserva 739
5,658
{3) Un detalle de la cuenta es como sigue:
uss
Décimo tercera remuneracion 525
Décimo cuarta remuneracion 2,183
Vacaciones 2,302
5,010

(-} Porcion corriente: 78,575

PATRIMONIO:

Capital social: Representan 20,000 acciones autorizadas y emitidas al vaior
nominal de US$0.04 cada una.

Aporte para futuro aumento de capital: Commesponde a aportes en efectivo
efectuados por los accionistas para incrementar el capital pagado de la Compafiia.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafia
debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta compietar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar €l capital.

Resultados acumulados: Ei saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compafiia y puede ser utiizada para la distribucion de
dividendos.

PARTICIPACION _DE_LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a Ia tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, establecen que
jas sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicién de maguinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccidn agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes dei calculo del
impuesto sobre la renta. La base del calculo para determinar la participacion de
los trabajadores en las utilidades del Grupo y la base imponible del impuesto a la
renta del Grupo, fue el siguiente:
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O. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

uss
Utilidad det ejercicio 45,858
Menos: Participacién de los trabajadores en las utilidades 1,405
Utilidad gravable 44,453
Mas: Gastos no deducibles 4427
Base para el célculo del IR 48,880
Impuesto a la renta causado 10,934
Anticipo correspondiente al ejercicio fiscal corriente 12,300
Impuesto causado mayor al anticipo determinado 8,209
Mas: Saldo anticipo pendiente de pago 3,297
Menos: Retenciones en la fuente 1,091
Impuesto a la renta por pagar 10,415

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADOS:

Se consideran partes relacionadas a las compariias con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa en la Compafiia o en las que se tenga poder
de decision, a continuacion un detalle de los saldos con partes relacionadas que
no consalidan con el Grupo:

Cuentas por cobrar Tipo de

corrientes Pais i uss

Adum Chedrahui Jorge Ecuador Préstamos 31,651

Corporacion Sicorpmattress S.A. Ecuador Préstamos 49,500

81,151

Cuentas por pagar

corrientes

Adum Chedrahui Jorge Ecuador Préstamos 211,713

Corporacion Sicorpmattress S.A. Ecuador Préstamos 6,000

Adum Chedraui Maria Ecuador Préstamos 75

Pharmacaps del Ecuador Pharmacaps

SA. Ecuador Préstamos 19,500

Neme Anton Jorge Ecuador Préstamos 65,000

Roberto Garzozi Ecuador Préstamos 43,160
345,448

Las inversiones en instrumentos de patrimonio de relacionadas que no consolidan
con el Grupo fueron como sigue:

Namero Valor Porcentaje
rsién en iad i inal (*) _participaci6 us$
Corporacion
Sicorpmattress S.A. (1) 214,500 214,500 16.50% 342,160

342,160

{*) Valor por accion US$1.00

(1} La Compania fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 20 de septiembre
de 2013. Su actividad principal es la fabricacion de colchones, muebles y
rellenos o provisto de algun material de sustancia.

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrera de 2014, la
Superintendencia de Compafilas (actualmente Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros) expidié las normas para la preparacion y presentacion de los
estados financieros consolidados de las compaiiias y otras entidades integrantes
de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

El Servicio de Rentas Internas no considera como Grupo Econdmico a CORALIA
PROYECTOS S.A. CORALPRO, ECUASOL S.A., y LISUL S.A.

El segundo parrafo del articulo tercero de la Resolucion No.
SC.ICI.DCCP.G.14.003, exceptua de ia consolidacion a las personas naturales,
las empresas del exterior, las personas juridicas que no estén bajo el control de fa
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y aquellas empresas que
hayan sido excluidas de los Grupos Econémicos por el Servicio de Rentas
Internas.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, ha ocurrido ef siguiente evento que, en opinidn de la Administracién de
la Grupo, pueden afectar la presentacion de los estados financieros o que
requieren ser revelados;

El 21 de junio de 2017, mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-SD-170002030,
se aprueba la disolucion voluntaria y anticipada de la Compafia ECUASOL S.A. en
los términos constantes en ta referida Escritura Pablica, en virtud de lo previsto en el

numeral cuarto del Art. 361 de la Ley de Compaiiias.
(}




