RATORI

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

Laboratorios Biopasbelle 5.4, fue constitulda 2n |2 ciudad de Quito el 12 de marzo del
2010. Su actividad principal es la fabricacién, importacion, produccién, procesamiento,
expoitacidn, refinacion, Industralizacidn, transporte a través de terceros, almacensje v
comercializacién, nacional @ internacional de tode tipo de productos quiT|cos, bisldgicos
y/o farmecéuticos, cosméticos, equipes médicos y/o de cirugia, cualquiers sea su
naturaleza, pudiendo realizar todas |as actividedes directa o indirectamente relaclonadas
con su cbjeto.

Sus principales accionistas son BIOBELLE S.A. con domicilio cn la Republica doc Panama v
Laboratorios Bicpas Belle S.A. con docimicic en Colombia, su participacidn schre &l
capital de la Compafiia es del 30% y 10%, respectivamentea.

Para cumplir su actividad |a Compafia cuenta con distribuldores legalmenta constituidos
en el pais, siendo sus principales distribuidores Quifatex S.A, y Ecuaquimica C A,
Adiciona!mente, mantiene convenias con Victnria Pere? y Clinmeyd S.A. Ies cuales
poseen centros estéticos en la cludad de Quito y Guayaguil.

La Infarmacian contenida en estos estados Hnancieros es responsabilidad de |a
Administracion de la Cumpefifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados finencleros han sido preparados de
conformidad con las Marmas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF)
emitidas por al Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad [IASB).

2.2 Moneda Funcilonal - La maneda funcionzl de la cumpalila es & Dalar de los
Estados Unidos de América {U.S. délar), ol cual es la moneda de circulzcién en el
Ecuador

2.3 Bases de preparacion - Los cstados financleros de Laboratorios B opasbellz S.A,,
han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como =2 explica on ias
polilices wonlables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado
gencralmente en el valor razonable de la contraprestacion entregzda 2 cambio de
bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria per vendar un activa o al valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, Independientemente de si ese precio es directamente coservable o
estimade utilizande otra técnica de valoracién, Al estimar el valor ~azonable de un
activo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta l1as caracteristicas del activo o
pasive que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar &l precio dal
activo o pasive a la fecha de medicion, El valer razonzble a efectos de medicidn y
o de revelacién en los estados financieros, se detearmina sobre una base de este
tipo, a excepcion de |las transacciones relacionadas & las operacionas da laasing
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2.4

2.6

gue 2stan centra del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tienen algunas

simil tudes con el valor razonahle, pero no son su valer razonable, tales como el
ve ur nelo de realizacién de la NTC. 7 o el valor en uso de la NIC 36.

Adiciunalmente, a efectos de informaciin financiera, las mediciones efectuadas a3
vaoi razonable se clasiflican en el nivel 1, ? 60 3 con base en el grado de
impcitancia de lus Insuimos para la medicidén del valor razonable en su totalidad,
los cuales se deseriben a continuaclon:

Mive! I: Son precies cotizedos (sin ajustar) en mmercedos activos para activas o
pasivos idéntices que |z entidad puede avceder a la fecha de medicién,

Nivg! 2¢ Insumos distintos a los precios cotizados incluldos en el Nivel 1 gue sean
observabies para el activo o pasivo, ya sea direcla v indireciamente,

Aire’ 3: Insumos son datos no observables pare el activo o pasivo.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables edoptadas en la
preparacion de estos estados financieros,

Efective y bancos - Incluye aquellos activos financieros liguidos y depésitos en
cuentas corrientes en bancos.

Investanios - Sun presentados al costo de adquisicidn o vaior neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas pur vbsolescencla, |a cual es determinada en
funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizaclén cn la produccién o venta,

Impuvestes - [ gasto por Impuesto a la renla 1epresenta la suma del Impuesto a
I8 rata por pagar corrlente v el impuests diferide,

2.6.1 Impuesto corrfente Se basa en le utilidac gravable (tributaria)
registrada durante el anc. La utilidad gravable difiere de |a utilidad
contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos Imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de
Iz Lompafia por concepto del impuestn corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales apiobadas al linal de cada periodo,

2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconote sobre |88 diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de lus aclives y pasivos Incluldos en
los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasive por impuesto
diferido se reconoce ceneralmente para todas |as diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se recunoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en guc resulte probable
gue la Compalfila dispongz de utilidades gravables futuras contra las que
=e podrie cargar esas diferencias temporarias deducibles, Eslos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiente Iniclal {distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasives en una operacién gue no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni lz contable.




El imperte en libros de un activo por impuestos diferidos debe sometarss
a revisién al final de cada periodo sobre el que se informe ¢ sa debe
reducir, €n la medida gue estime prabable que no disponcré de suficiante
utllidad grevable (tributaria), en el futuro, como paro permitir gue s
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleardo las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periado en &l que &
activo sa realice o al pasivo se cancele, basandose en las tzsas (y layes
fiscalas) qua hayan sidoe aprobadas o practicamente aprebadas al finzl dal
periodo.

La medicion de [os pasivos por Impuestos diferidos y l0s activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales gus se derivarian
de Ia forma en que la entidad espera, al final del periods =cbre el que se
informa, recuperar a liguidar el Importe en libros de sus actives y pasivos.

La CompaPfla compensa activos por Impuestos diferidos con paslves par
Impuestos diferidos sl, y selo si tiene reconocido legalmente el derecho ce
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los Importes
reconocidos en esgs partidas v la Compafiia tene |a intencién de liguidar
5Us activos v pasives wime nelos,

2.6.2 Impuestos corrientes y diferides - Se reconocen como lngreso o
aasto, ¥ son Incluldos en el resultado, excepto en la medlda en gue hayan
surgida de una transacclén a suceso que s¢ reconcee fusra del resultadas
ya sea en nftm resultadn integral n directameante en el patrimanin, en coiyn
caso el impueslo mbién se reconoce fluera el resuilado; v cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.7 Provisiones - 5e reconccen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente
(ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable gue 2
Compaiiia tenga gue desprenderse de recursos gue incorporen bensficios
econdmicos, para cancelar la obligacldn, y puede hacerse una estiracion flable del
Importa de |a obligacidn.

El importe reconocido comeo provisién debe ser la mejor estimacion del desembalsa
nacesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniende
en cuenta los riesqgos v las Incertidumbres correspondientes.

2.7.1 Provicién de devolucién de mercaderias - | a Compafila registre unz
provisidn correspondiente a las devoluclanes de mercaderzs gue los
clientes podrian realizar en el afic siguiente a la fecha en cue se reallze |g
venta. La provision se calcula considerando un histdrico de devalugiones
por producto de los 12 ditimos rmeses,

2.E Reconocimienta de ingresos - 5¢e calculan al valor raronahle de 15
conlrapreslacion cobrade o pur cobrar, leniendo en cuenla gl imperle estimado de
cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial gue la Compaiila pueds
otorgar.

=10 -




2.9

2,10

2.8.2 Venia de bienes - Sc reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significative, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos v los costos incurridos, o por ineurrr,
en relacion con le transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probzble qua |2 Compafiia reciba los bensficioz econdmicos azeciadas con
la transaccion.

Costos v gastos - Se registran al costo histérico. Los costos v gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientements de la fecha en gue se
haye realizado el pago, ¥ s registran en el periodo en el que se conocen.

Imsirumentos financieros - Los activos vy pasivos financieros se miden
inicizlmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son directamentes
atribuibles a ia adcouisicién o emisién de activos y pasives financieros (distintos a
los activos v pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
restiltadns) se agregan o deducen del valor razonable de las activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiade, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adguisicion de activas o pasivos
financleros dasignados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconacen de inmediato en el resultada del periodo.

Actives financieres Los actives financieras se clasifican dentro de las siguientes
categorias: actives financierss "al valor razenable con cambios en los resultados”,
"“inversiones mantenidas hasta el vencimienta” "actives financieros disponibles
paia la venta”, y "préstamuos y partidas por cobrar”. La dasificacidn depende de la
naturzleza y propocito de los activos financiercs v se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activas

financ eros son reconocidas y dadas de baja a |a fecha de la transaccion, Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos

finarc eraos que reculeran la entrega de activos dentro del marco de tiempao
establecido por una regulacien o acuerdo en el mercade.

2.1%1.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activas financierns no derivados con pagos fijos o determinahles, que no
cotizan en un mercado activo. Las partidas por cobrar (incluyendo |as
cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, vy otros} son
medidos al costo amaortizadn usando el métado de la tasa de interés
elecliva, menos cudlguier delerioro de valor,

2.23.2 Deterioro de activos fimancieros 3/ costo amortizado - Los activos
financieros distintos a acuellos designados al valor razonable con camblos
en los resultados son probades por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un active financiero estarg deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro Como consecuencia de uno
o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
active v los flujos de efective futures estimades del active financiero se
han visto atectados.

Fara ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una bese colectiva. Entre la evidencia
objertva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deterlarada se podria Inclulr la experlencia pasada de la Compafila con
respecto al cobro de los pagos, un Incremento en el ndmero de pagos
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atrasados en la cartera que suparen el periodo de credite, asi come
cambios observables en las condiciones econdmicas lecales v naclonales
que se relacionan cen el incumplimiento en |os pagos.

Para los actlves financieros registrados al costo amaortizado, 2! importe de
la pérdida por deteriore de valor es Ia diferencia entra a| irmparte an libros
v al valor presente de los Hujos futuros estimados del activo, descontadns
a la taga ce interés efectiva ariginal del activa financiern.

El importe en libros del activo finenciero se reduce por la oérdida por
deterioro de valor directamente para todos los actives financlieros excepto
pard las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en |lbros se
reduce a traveés de una cuenta de provisién. Cuando se considera quo
une cuenta comerclal por cobrar es incobrable, se elimina contrz fa
cuents de provisién. La recuperacitn posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los camblos en el importe en libros de |a cuerta de provisién
se reconocen en el estada del resultado del perioda.

2.11.3 Baja de un activo ffnanclero - La Compaiiia da de baja un activo
financiern (nicamente cuando expiren los derechos contraciuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando lrans’ere de mangia
sustancial los riesgos v ventajas inherenies o (o propiedsc del activo
financiero a otra entidad. 5i le Compaftia o ransflere 0 etiene
sustanclalmente todos |os ricsgos y ventajas inherentes 2 |2 propiecad v
continda reteniendo el cantrol del activo transferido, la Lompafiia
reconuoeerd su parlicipacion en €l activo y la obligacién ascciada por los
valores que tendria que pagar.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, |a diferzncia entre &l
Importe en libros del activo y 1a suma de |a contraprestaclon reciblde v
por recibir asi como el resultado acumulade que habian sido reconccidos
en otro resultado integral y acumulados en | patrimonio se reconace en
el resultado del periodo,

2.11.4 Método de la tasa de interés efectiva - El niélodo de |2 tasa de inteies
efectiva es un método de calculo dal costo amortizade de un instrumenteo
financiern y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La lasa de inleres efectiva es la tasa de descuento gue igusla
exactamente los Flujos de cfective por cobrar o por pagar estimados
{incluyendn camisian, puntos basicos de Intereses pagados o recibidos,
costos de lransaccion y obras primes o descuentos gue esten inciuidos en
el ealculo de la tasa de interes efectiva) a lo largoe de |a vica esperada del
Instrumenta financiera o, cuando sea adecuado, en un pariodo mMas corto,
con el importe neta en libros en el reconocimiento inicial,

Los Ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de | teres efectiva
para loe instrumentos de dauda distintos a los actives firancieros
clasiticados al valor razonable con cambio en &l resultado.

2.12 Pasivos financieros emitidos por la Compaflia - Los instrurmrentos de deuds
son clasificados cormeo al velor razonable con cambios en los resultadoss v atros
pasivos financieros.
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2.14

.15

Pasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo las cuentas por pagar

comerciales y otras) se micen posteriormente al costo amortizado usando el
mtoeln fde la tAsa de interés efectiva.

Ll método de la tasa de interés efectiva €5 un meéludu de célculo del costo
amortlzodo de un pasivo financiero ¥ de imputacién del gasto financiere a |o largo
del poriede relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue
iguale exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (Incluyendo todos
log honorarios ¥y puntes pagados o reclbides que forman perte de la tasa de interés
afactiva, los eostes de transaccién y otras primas o descuentos) estimados e lo
largo de la vida esperada del pasive financlero (o, cuande sea adecuada), en un
periodo més corto con el importe neto en librozs en el momento de reconocimiento
inigial

2.1¥.1 Baja de un pasive financlero - La Compalila da de baja un pasivo
financiero si, y solc si, expiran, cancelan o cumplen I2s obligaciones de la
Compafiia, La diferencia entre el importe en libros del pasiva financiern
dado de baja vy la cuntraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del perfodo.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revizadas que son mandatoriamente efectivae an el afic actual

Durarte el afio en curso, la Compafiia no ha aplicado las siguientes modificaciones
A las NTIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
(1ASE), ¥ uue son mandstoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posterlormente, cn rmzon de que dichas aplicaciones de estas modificaciones no
han tenido ningin impacta en lns estadns financieros,

Mormas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - La Compafia
nu ha eplicedo las sigulenles Nurmas Inlernacionales de Informacién Financlera -
IIF nuevas v ravisadas que han sido emitidas, paro atn no son efectivas, que
permiten aplicacign anticipada. Un detalle es coma sigue:

Efectiva & partir da
periodos que nicien

N1IF 2 Instrumentos financieras Cnero 1, 2018
NTIF 15 Ingrezns procedentes de contratos
con clientes (y respectivas Enero 1, 2018
aclaraciones)
NLIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se parmite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
MIIF 2 Instrumentos financieras

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nueves requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacidn
y medicion de pasivos financierns, asi como su baja en los estados financiaros, v
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| en noviembre del 2013, incluyd nuevos reguisitos para la contabilicad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitio otra versién revisada de la NIIF 8,
principolmente para incluir lo siguienta:

| « Requerimientos de deteriore para activos financieros y,
» Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacian y medician al (ntroducle
una categoria de madicién a "valor razonable con camhiong en ntro resuitadn
I Integral”, para clartos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de [a NIIF 9:

. Todos Inos activos financleros gue se clasifcan dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor rezunable,
Especificamente, |os instrumentos de deuda que se mantienen centro de un
modelio de negocio cuvo abjetivo sea el de recaudar lus NMujos da efectivo
cantractuales, y que tengan flujos de efeclivo conlracluales gue son
iinicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendients por lo
general se miden al costo amorlizado &l Mnal de los periodos contables
posteriores. Los inslrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fiujos de efectivo contractuales
come por la venla de actives financleros, v que tengan términos contractuales
del activu linanciero que dan lugar en feches especificas a flujos de efective
que sulu wonstituyen pagos de capitsl & intereses sobre el imperte del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con camblos en otrc ~2sulkadn
integral. 1odas las otras Inversicnes de deude y de palrimonio se miden & sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, lzs entidades pueden hacer una eleccion irrevacable para presentar
an ofro resultado Integral, los cambivs posteriores en el valor mzonable de une
inversion en acciones o participociones de patrimonio (no mantenida para
nagociar ni que Incluya una consideracian contingente reconocids por el
comprador en una combinacidn de negocios de acuerdo con NIIF 3), v selo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido an el resultado del perindo,

« En la medicion de los pasivos finanderos designadaos a valor razonable con
cambios cn resultados, |a NIIF 9 requiere que el importe generado por ramhin
an el valor razonahle del pasivo financiero que sea atribuible 2 camb os en el
riesgu de crédito del referido pasivo, se presente en otro resuftade integral, 2
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesge de
créditn del pasivo en otro resultado integral genere una asimetriz conlable 2n
el resuitado del periodo. Los cambios en el valor razenable atricuible al rlesge
de crédito de un pasive financlero no son postariormente reclasificados al

| resultado del perfodo, Segun la NIC 39, |a totalidad del importe del camblo en
el valor razonable del pasive financicro designade a valor razenzbla con
| cambics en resultados e presenta an el resultado del perindo.

« Respecio al deterioro de activos financicros, la NIIF 9 establece un meodelo de
detericro par peérdida crediticia esperada, contrarin 2l modelio d= deteriora por
pérdida crediticia incurrida, de confermidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere gue una entidad contabilica
las pérdidas craediticias esperadas y camhbins en esas pérdidas crediticias
esparadas en rana techa fe reparte para reflejar los cambios en el rliesgo
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creciticio desde el reconocimiento (nicial. En otras palabras, ya no s necosario
Gue ocurra un evento antes de que se reconozcan |as pérdidas crediticias.

Lz MIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismoes de cantabilidad de coberturs,
cue an la actuslidad se establacen an la NIC 39. Da conformidad con [a NIIF O,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas tlexibles, especiticamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
sz clasifican como Instrumentos de cobertura v los tipos de componentes de
rizsqo de partidas no financieras elegibles para la caontahilidad de cobertura
friemas, se ha revisadn v reemplazaca A prueba de efectividad por el principio
cr "relanion econamica®. Ya no se requiere de una evaluacion refrospectiva
rera medir 1a efectivicad de |8 cobertura. Tamblén se afiadleron
rzquerimientos de revelaclén mejorados sobre las actividades de gestion de
riz=go de una entidad.

La ddministracion de |a Compafia no prevé gue |a aplicacién de la NIIF 9 pueda
tener un Impacto slgnificativo sobre los Importes reconocidos en los estados
financieros, en relacion con lus activos Ninancierus v pasivos Mnancieros de |
Compafiia v sus revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una
conclusion al respecta, hesta gue un examen detallade haya sido completado.

MITH 15 Ingresous Procedentes de contratos conm los clientes

La MLIF 15 establece un solo modelo extenso y deiallado que deben utilizar |as
enticdades en el registro ¥ reconocimlents de ingresos procedentes de contratos
cor clentes, La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
Ingreses, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcclon y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

El principlo fundamental de la NIIF 15 es gue una entidad deberia reconocer ¢l
ingresc en la medida que represente la transferencia de bicnes o servicios
zgtzblecidas contractuaimente a los clientes, en un importe que refleje [a
coniraprestacidn yue la entidad espera recibir @ cambio de esos bienes o servicios,
Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar al
ingrese!

Faco 1: Identificar el contrato con los clientes.

Faso £ |dentificar las obligaciones de desempefio en el contrato,

Faso J: determiner el precio de e transaccion,

Pasa 4. distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de desampefio del
contrato.

Faso 3: reconocer el ingrese cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligzicion de desempefio,

Segln 'a NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {o en |a medida que)
se satisfaga una obligacion de desempefio, es decir, cuandn el "cantral” de los
blenes v serviclios relaclanados con una cbligacion de desempelio parlicular es
trensferido al ciente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en |a
MITF 15 para poder analizar situacinnes especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
Aamnias revelaciones,
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Cn abril 2016, el IASBE emitié “"Clarificaciones a la M1IF 15" en relacidn a la
identificacion de obligocioncs de desempefio, consideraciones de principal versus
egents, asi como und guio de aplicaddn para licencias.

A la fecha dc emisidn de los estadoe financieros, la administracion ce Iz Compania
sec cncuentra en proceso de avaluar el impacto de la NLIF 15 en sus estados
financicgros, razén por lo cual, no se puede determinar los efectos e [a aplicaclin
do la referida norma an los estados financieros y sug revelarinnes.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introdurce un modelo integral para la Identificacion de corlratos de
arrendamiento v tratamlento contable para arrendador y arrendaian o, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos Incluida en la NIC 17 E
mrnrprﬂmtmnes relaclonadas.

MilF 16 diferencla entre arrendamientos y conlralus de servicio sobre (a base de si
un activo Identificado es controlado por el cliente, La diferenciacian entre
arrendamlento operalivu y arrendamiento financlero he sido eliminada para la
contabllidad del arrendador vy &s reemplacada por un modelo en el cual el derecho
de uso del aclivu vy su conmrespondiente pasivo tiene que ser reconocido por al
arrendadur para todos los arrendamientos, excepto los arrendamiertos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de active.

El derecho de uso del aclivu es Inicialmente medido al costo y subsscuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulaca y
perdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasive del
grrendalario. El pasivo del arrendetario es inicialmente medido a2l “valor presente
de los pagos del arrendamiaento gue no son pagados a esa fecha, Ensterinrments
el pasiva del arrendatario es ajustade por intereses y pagos, asi como el mpacle
de las modificaciones al arrendemiento, entre otres. En adician, |z ¢ asificacién de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de arierda con NIC
17 son presentados come flujos de cala de actividades de operacitn, mienlias gue
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serén dividides
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de tajz ce
actividades de financiamiento y de operacion, respedlivemente.

En contraste a la contahllidad del arrendataria, la NILF 16 sustancisimente
mantiene |0s requerimientos de KIC 17 para la contabilidad del arrencador y
continua con el requerimiante de clasificar el arrendamiante camo operative o
financlero. Extensas revelaciones son requericas con NIIF 16.

A la fecha de emisién de los estados financieres, la administracion Ze |2 Compaiia
se encuentra en procesn de evaluar el impactoe de |a NIIF 16 en sus estados
financieros, razén por lo cual, nu se puede determinar los efectos ce |2 aplicacién
de la referida norma en los estados financieros y sus revelaciones

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de |os presentes estados financleros en conformidad con NIIF redulere
que la Administracién realice clertas estimaciones v establezca algunoes supueslus
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inherentes & & activided econtinica de la enticad, con el propésitn de determinar la
valuacion v oresentacion de algunas partidas yue forman parte de los estadns
financierce. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestns astviaran
basados en la mejor utilizacion de (a informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presertan las estimaciones y juicios contebles criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
rontah’'as:

3.1  Oererjore de scthvos - A |a fecha de clerre de cada periedo, o en aquella fecha
que 52 cnnsidere necesario, se analiza al valor de los activos para determinar si
existe alglin indicin de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deteroro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
Imparte recuperable de dicho activo. S/ se trata de activos identificables que no
generan Mujos de efectivn de torma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidard generadora de afective 2 la que pertenece el active,

Las pérdidas por deterioro recanocidas en un activa en periodos antariores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimacionas sobre su importe
recupsrable incrementando el valor del active con ahono a resultados con el limite
del velur en libros gue el active hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterloro.

3.2 Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha reallzado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando yue lodas las diferenclas entre el valor en libros
v 2 base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

3.2 Provielones para devoluciones en ventas - La Compaoiila realizé la pravisidn
del riesgo correspondlente a8 la devolucion de la mercaderia vendida a clientas |a
cual c5 reolizeda sobre |a bese historica de devolucioines de los 12 Gitlmos measas
mentenida por la Compafiia

EFECTIVC ¥ BANCOS

31/12/17 31/12/16

caje (1) - 111,949
Rancos {2) 144,795 62,087
Total 144,795 174.038

{1} Al 321 Je diclembre del 2016, corresponden principatmeante a cheques posfechados
pendizntes de depositar.

{2} Corresponde principalmente a los depdsitos a |2 vista en |a cuenta corriente del
Banco Pichincha 5.A..
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

21212017 31/13/18
Cuantae par cobrar comerciales;
Clientaec 160,154 B 231
Provision cuentas incobrables (13,303 (3,R0N0)
Otras cuentas por cobrar:
Companias relacionadas _ 4,174 4174
Intal 151,055 62,605

Cllentes - Sus principales clientes sun Viclorie Pérez y Clinmeyd 5.4, cenlios estéticos
de |a ciudad de Quito y Guayaagqull.

Antigiiedad de las cugilas ubrar vencidas, pero no deteroradas.

S1/12f17 311241
0-30 dias 146,501 58,431
31-G0 dias 280
Més de 60 dias 13,303 2,800
Total 160,54 b, 230
Antigliedad promedio (dias) __B0 —tl
Cambios en la provisién para cuentas dudosas

Afio terminade

112017 21/12/16
Saldos al comienzo del afie 3,800 -
Provision del afin 9.503 3.800
Saldos al fin de! afio 13.30 2 B00

Al 31 de didembre del 2017 y 2016, la provisién para cuentas dudosas incluye montos
correspondientes a detericro de cuentas comerciales mayores a 60 dias por LUS$13 mi
LS$4 mil, respectivamente, La Compaiiia no mantiene ningdn tipo de cerantia sobre

estus saldos,
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5. INVENTARIODS

31/12/17 21712716
Froducto Terminaro 370,950 112,186
Importaciones en rransitn 347 41,624
Provislan por ohsnlescencia 1.878) -
Tatal 323,018 i34.811

Frogucio ferminade - Correcponden a productos estéticos, cug principalat productos
son: Vexim y Teosyal los cuales representan 21 61% y 30%, respectivamentea del total de
inventarins,

Al 31 de cicliembre del 2017 y 2016, la Administracidn reconocld coma costos de
productos vendidos USF339 mil v US$193 mil, respectivamente.

7. IMPUESTOS |

FI  Activos y Pasivos por impuesios carrifentes

21 17 1 16

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributgrio de Impuesto al Valor

Agregado - IVA y retenciones 725 5,538
Crédita tributario por retenciones en la fuente de

Impuastc a la renta 1,266
Tota 725 6,804 ;
Paclvne par imanestos corrfenfes!
Relencionss &n la fuenle de impuesto a la Renta

poOr o3gar 10,888 1,768
Impuesto a la selida de divisas — ISD 15.092 PR
Taota 23,975 1,784

7.2 Conciiiacidn tributaria - contable del impuesto a ia renta corriente - Una
reconciliacidn entre la utilidad {pérdide} segun estados financieras y el gasta por
Impuesta a 'a renta corrianta, as como slgua:

Ano terminado
21/12/17 21/12/16

(Pardiria) o utilidad seqin esiadns financieras

antes de impuesto a la renta (24,430 10,419
Amortizacion de pérdidas tributarias {22,542) (3,925)
Gastos nn dedurcibles 114,649 5,280
Utiliddesdd Lribiutaria _67,627 11,774
Impuesto a la renta causado (1) 16807 2580
Anticipo calculade {23 T 4,376
Irnpuesio o b rents cargado a resullados 16,207 2,390
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7.9

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impueste a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas 2 distnhundn, nn nhstanTs,
la tarifa impositiva se incrementa al 2%% sobre |a proporcion fa la hase
impanible que corresponda a |a participacian directa n Indirecta e sNnos,
accionistas, beneficiarios o similares, nque sean residentes en paralsos fiscales
o regimenes de menar imposicidn. Sidicha participacidn excede del 50%, la
tarita aplicable para |a compania sera del 25%. Se puede reducir |a tarifa en
10 puntas porcentuales sobre las utilidades sujetas a capilallzacion (la Larifa
de Impuesto a la renta fue del 22% subre las ulllidades sujelas a distribucian
y del 12% sobre las utilidades suletas a capltalizacidn para el afia 2016),

{2) A parlir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo &l
valor del anticlpo calculado, €l cual resulls de la sume malemeéllia del 0,494
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o dism/nuirse sor
conceptos eslablecidos en disposiciones tributarias.

Pare el afio 2017, |2 Compafia determind como anticipe de impuesto o la
renta de USS5 mil para el afio 2017; sin embargo, el impuestc 2 le renta
causado de lo Compafiia es de US$17 mil, consccuentemente, |2 Compseiia
registrd en resultados US$17 mil para el afieo 2017 equivalentes al impuesto =
lz renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por |os autor dodes
tributarias y son susceptibles de revisién las declaraciones de laos afins 2014 &l
201/,

Movimiento de la provision {crédito tributaria) de impuesto 5 fa renfa - Los
mavimientos de |a provisién para impuesto a la renta fueron como sigue;

Afio terminade

31/12/17 al 16
Saldos al comienzo del ano (1,266) -
Provision del aiiu 16,907 437G
Pagos efectuados [4.753) {5642
Saldos al fin del aifo 10,0606 {1,266}

FPagos efectuados - Corresponde a |as retenciones en la fuente de !mpuesic 2 |2
renta pagadas durante el afio.

Aspectos Tributarios

Fl 29 de diciemhre del 2017, se emitia |2 Ley Organica para |a reactivacian de la
econamia, fortalecimiento de le dularizacion y moderniieacian de la gestidn
financiera, a continuacién, sc detallan los aspectos més impertantes de la
mencicnada Ley:



» Sezran considerados deducibles para el cdlculo del Impuesto a la renta |0s pagos
por desahucio y jubilacion patronal, gue no provengan de provisiones
d=claradas en ejercicios anteriores {deducibles o no),

Sz incrementa |a tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuancno la seciedad tenga accionistas, sorios, participes, constituyentes,
Fansticiarins o similares residentes o establecidos en paraisas fiscales o
reqgimenes de menor Imposicién, ¢ cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sUs AccionIstas, sncios, participes, constituyentes, beneficiarios
¢ similares, |a tarifa serd la correspondiente a8 socledades mas 3 puntos
porcentuales. Se rdeha demostrar que e beneficiario efectivo no es un titular
nominal o farmal balo régimen juridico especifico

Para el calculo del anticipo de impueste a la renta, del rubro de gastos
deducibles so pueden disminuir los gastos por sueldos y salarias, decimotercers
v declmocuarta remuneraciones, aportes patronales y los volores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adguisicion de nuevos
actives productives que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.

« E Serviclo de Rentas Internas podra devolver total o parclalmente | excedente
iilie el anticipt pagado v el impuesto a |a renla cousado, si€mpre gue se
rariflgue gue se ha mantenide v incrementado el emples net,

. No serd deducible del Impuesto a la renta v no serd crédita tributario, el [VA en
compras realizacas en efectivo superiores a US4%1,000 (anteriormente
US85,000).

. L& noming de los administradores, representantes legales v socios o
actionlstas, gue se envia anualmente g la Superintendencia de Cumpafiias debe
irclulr tanto los propletarios legales como |los beneficiarios efectivos,
atandiendn a estandares Iinternaclonales de transparencla en materia tributaria
w de lucha cantra actividades ilicitas.

7.8 Preclos de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
os cantribuyentes sujetos al impuesto a |e rente que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un imparte
acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han side efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operariones de la
Cuormwaiia cun parles relacionadas durante lus afios 2017 v 2016, no superan &l
mecrte acumulado mencionado,

2. CUSMTAE FPOR PAGARE COMERCIALES ¥ OTRAE CUENTAE POR PAGAR

31712717 31/12/16
Cuentas por pagar comarcizles:
Proveedores |ocales 101, /97 FERL VN
Froveedores cel exterior relacionados (Nota 14) 310,671 5,977
Oftras cuentas par pagar _49,6232
Tota 462,090 144,804
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9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1

Gesrtidn de riesgaos financieros - £n el cursa normal de sus negocios v
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distirtcs riesgos de
naturaleza financiera que pueden atectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmion de sus flujas y activas y, 8N cOnSecUencia, sus resuitados.

La Compafila dispone de una arganizacion y de sisternas de informacion,
dadministrados por |a Gerenda Financlera, gue permiren [denrificar dichos riesgos,
delerminar su magnitud, proponer a los Acclonistas medidas mitigsntes, sjecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de |us riesyous yue enfrenta |a

Compafiia, una caraclerizacidn y cuantificacian de éstos v una descripcldn de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaii’a, si es el caso.

9.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Coinpaiiia denlru de su estructura
financiera no mantlene endeudamiento con tercercs por lo que el riesgo
de tasas dec intcrés es minimo.

9.1.2 Riesgo de crédito - El ricsgo dc crédito se refiere al riesco de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera parz la Compafila. La Compafila hz adoptado una
pelidca de Unicamente involucrarse con partes solventes v obizner
suficientes colaterales, cuando sea apropiade, como forma de miticar el
riesgo de |la pérdida finandera ocasicnada por los incumplimientos,

La evaluacién de crédito continua se realiza sobre |a condicion financiers
de las cuantas por robrar, La Compafia no mantiene exposicionas de
riesyo de crédito significativa con ninguna de las partes o ninguna
contraparte con caracteristicas similares. Lo Compafila define gue las
contrapartes que tienen caracteristicas similares son conslderadas partes
relacionadas.

9.1.3 Rlesgo de liguidez - E| Directono tiene |a responsabilidad final por l2
gestién de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de lrabaio
apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la Gerancia
Financiera pueda maneijar los requerimientos de finencamiants a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liguidez de 2 Coinpaiiia,

La Compafila manela el riesgo de liguidez manteniento reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreendo
continuamente los flujos de efectivos proyectados y reales v conciliande
perfiles de vencimiente de los activos y pasivos financieros.

89.1.4 Riesgo de capital - La Compania gesticna su capital para asequrar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue
maximizan el rendimliento a sus accionistas a través de le optimizacién d=
los saldos de deuda v patrimonio.




B.Z2 Categorias de instrumentos fnancieros
21/12/17 21/12/16

Activos Wnancleros madidos af costo amortizado;

Fractivo y bancos (Nota 4) 144,795 174,036
Luentas nor enohrar comerclales y otras cuantas

por cobrar [Mota 5) 151.055 _62.,605

Tota 285,850 236,641

Pasivus financieros megidos al costo amortizado:
Cuenlas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 8) y total pasivos financieras 462,000 144,804

2.2 Walor razonable de fos instrumentos financleros - La Administracidn

considera que los Importes en libros de |los activos y pasivas financieros
reconocidos al costu ainorlicado en los estados financieros se aproximan a su valar

rercnahble,

0. PATRIMOHNID

i0.1 Cspital social - E| capital social autorizado consiste de US$332,800 acciones de
US%1.00 valor nuiminel unilzrio, las cuales otorgan un voto por accion y un
deracho a los dividendos.

10.2 Daficit acumulado - La Ley de compafias estoblece que cuando las pérdidas
zcumuiadas superan el total de 1as reservas y de |a mitad o mas del capital, |a
campefile entra en causal de disolucion., Al 31 de diciembre del 2017, el déficit
acurmiulade de |la Compafila represanta el 42,939 del capital.

11. INGRESOS

Log ingreses de la Compafiia constituyen principalmente la venta de productos estéticos.
Al 31 g= dicdembre del 2017 y 2016 |la Administracién de la Compafiia registrd Ingresos
nelus US3E822 mil y US$561 mil, respectivamente. ‘

12, COSTODS v GASTOS POR SU NATURALEZA
Afn terminadn ‘

1/12/17 31/12/16
Costo de ventas 339,117 193,139
Gastos de ventas 223,329 228,137
Gastos de edministraridn 821,879 135,356
Total 094,325 356.632
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sique:

Afin terminado

3112017 4112176
Consuma de inventarios 339,117 193,139
Promocion v publicidad 67,149 49 305
Laboratorio Blopas 64,659 120,000
Productos Donificados 64,277 109,178
Congreso 35,597 63,404
Otros descuentos 23,120 -
Hanorarios 12,830 8,732
Provisiones de inventario (VNR y Obsclescendia) 5,515 %34
Suministres y materiales 883 230
Otros gastos 11,078 12,208
Total 044 325 556,632

13. OTROS INGRESOS (GASTDS), NETO

31/12/17 31/12/16
Otros (ngresos:
Otras rentas 657 1,90nR
Provisiones 3,238 9,072
Total otros ingresos 2,898 10,878
Otros gastos:
Gasta no deducihles 1,058 4,540
Inlereses y mulles 295
Otros Gastos 5,622 880
otal otros gastos L6820 53715
Total ingresos y (gastos), neto [2.785) 5,263

14. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

14.1 Transacciones comerciales - Laboratorios Biopasbelle 5.A. rea!l:0 las siguientss
transacciones comercizles con partez relacionadas:

Compra de bienes y servicios
Afio terminade

31/12/1¢ 21/128
Salud Internacional 297,547 200,959
Aslerius 194,029 £1.0HS
Total 421,228 222,044
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I4.2 Zaldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
perdizntes al final del periodo sobre el gue se informa:

Saldes adaudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
31/13/17 31/12f16 31/12/17 31/12/16
Salud Internacional 247,547
Astarius 63,124
Labaratorios Blopas S.A. 50,000
Fharma Censulting Group 4,147 4,147 15,977
lotal 4147 4,174 310671 65977

15, COMPROMISOS

« El 12 de mavo del 2015, |a Compafila firmd con Quifatex S.A. un contrato para la
distribucién ¥ comercializacidn ce productos estéticos v €l 3 de abiril del 2017 se firmo
un contrato para la prestacian de serviclos logisticos, los acuerdos sobre Ins referidos
conlrals Se TesUmen Cumo sigus;

- Distribucion v cemerdalizacion de productos — El contralu Liene como obieto la
venia y distribucién de los productos en el territorio ecuatoriano, para lo cual la
Lompafiia designa a Quifatex como distribuider no exclusivo con el fin de
cistribuir y camercializar |los productos, por ende, Quifatex S.A, reallza la
cictribucién con su propio persenal y su propia cuenta y riesgo. La Compafiia
gsLmird el costo, asesaoria, asistencia técnica v comercial de las conferencias,
capecitacion y entrenamiento técnico, asi como las bonificaciones, descuentos v
demas promociones. Posterior al cierre de ventas mensual Quifatex S.A. debe
Infarmar el detalle de ventas efectuadas para el control respectivo por parte de la
Comoania. El referido contrate se encuentra vigente,

s Servicios dogisticos - El contrato tiene como objetivo la contratacidn de servicios
logieticos a nivel del territorio ecuatoriane para los productos que distribuye y
comarcializa la Compania, entre los principales servicing estd: receprion de
prodiuctos, almacenamiento, contral de inventarios, preparacidn de pedidos,
entrega y despacho a clientes y el manejo de las devoluciones. La base de |a
operaclan logistica se realiza en las Bodegas de Quifatex ubhicadas en el km 14 14
de 'a Panamericana MNorte.

- El 1 de Jullo del 2014, la Compafila firmd con la Compaiiia Ecuatoriana de Productos
Quimicos  Ecuaquimica C.A. un contrato para la distribucién y comercializacidn de
productes estéticos, el contrato tiene como objete la venta y distribucion de |os
productos en el territorio ecugtoriano, para lo cual, la Compania designa a
Ecuaquimca C.A, coma distribuidor no exclusivo con el fin de distribuir y
comearcizlizar los productos, por ende, Ecuaquimica C.A, realiza |a distribucion con su
proplo psrsonal ¥ su propla cuenta v riesgo. La Compafifa asumird el costo, asesoria,
asistoncia técnica y cemercial de las conferencias, capacitacién v entrenamiento
térnlen, asi cama las honificaciones, descuentos v demds promociones. Posterior al
cierre d# ventas mensual touagquimica C A dehe inkarmar el datalle de ventas
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efectuadas para el control respectivo por parte de la Companfia. El referido contrato
se encuentra vigente,

= Con fecha 2 de agosto del 2017, |l Compaiia celebrd un convenlo con Clinica Redusx
y VWictoria Péres, von el objetivo de olorgar un descuenlo por monlo anual de compras
en el producto Teosyal v Dysport, respectivamente, asi como el descueento del 2% por
pronto pago, ademas otorga una bonificacion del 50% en unidades gue s= entregus
en cada pedido despachado con las presentaciones que acluglmenle se coinertialiven,

Adlcionalmente, de acuerdo al monto de compra se ofrece apoyo ecorcmico 2 las
campanas de publicidad que realicen en |los diferentes medios de comunicacion,

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entra &l 31 da diciambra del 2017 v la fecha da amisién de los estados financieros
{marzo 30 del 2018) no se produjeron eventos gue en opinién de la Acministracion
pudiaran tener un efecto importante sobre los estados financleros adjunios,

17. APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Los estados financierns por el ano terminado el 31 de didembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencla de Laboratorios Biopasbelle S.A. en marao 30 daf 2018 §
seran presentados a los Accionistas para su apmbacién. En opinion de |a Garencla, los
estados Mnancieros serdn aprobados par los Accionistas sin modificacicnss,




