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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)
INFORMACION GENERAL|/DE LA COMPANIA
Nombre LABORATORIOS BIOPASBELLE S.A.
RUC 1792252857001
Domicilio Av. 6|de Diciembre N63-38 y Los Cedros
Forma Sociedad Andénima

LABORATORIOS BIOPASBE
de marzo del 2010. Su activida
procesamiento, exportacion, r¢
almacenaje y comercializacion,

LLE S.A., fue constituida en la Republica del Ecuador el 11
d principal constituye la fabricacién, importacion, produccion,
efinacion, industrializacién, transporte a través de terceros,
nacional e internacional de todo tipo de productos quimicos,

biologicos, farmacéuticos, cosméticos, equipos médicos y/o de cirugia, cualquiera sea su

naturaleza, pudiendo realizar tg
su objeto.

ILa informacion contenida en e
de la Compaiiia.

N DE LAS PRINC

vdas las actividades directa o indirectamente, relacionadas con

os estados financieros es responsabilidad de la administracion

preparacién de sus estados fina

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros
Internacionales de Inforn
Internacionales de Conta

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros
excepcion de ciertas parti

El costo histérico esta ba.
entregada a cambio de bi

El valor razonable es el
para transferir un pasivo

adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
nacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
bilidad (IASB).

han sido preparados sobre las bases del costo historico, con
das que son medidas a sus valores razonables.

sado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
PTIES Y SETVICIOS,

precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
i &




2.3

2.4

2.5

2.6

independientemente de si
otra técnica de valoracion,
oneda funcio T

Los estados financieros

ese precio es directamente observable o estimado utilizando

psentacion

América, que es la mone

cacion de saldos

estin presentados en dolares de los Estados Unidos de
funcional y de circulacién en el Ecuador.

no corrientes

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funciéon de sus
vencimientos, como corrignte con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

fectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobr¢giros bancarios. [os sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros

La Compaiiia clasifica los jactivos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en
la categoria de otros pasivos financieros.

dan derecho a agos ﬁ]O‘S o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccion [directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos|y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar,
Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por lag cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resulte inmaterial.

b) Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de cilculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La fasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente 1ps flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo cqmision, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transpccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
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d)

calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para
los instrumentas de deuda, distintos a los activos financieros clasificados al
valor razonable{ con cambio en los resultados.

Deterioro _del | valor ctivos i - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son ¢valuados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro.

Un activo financiero estara deteriorado como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados por las
siguientes situaciones: existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, la falta o mora en los pagos y la desaparicion de
un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar) a nivel individual. La evaluacién se realiza sobre la base de una
revision objetivia de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo y reprpsenta la mejor estimacion de la Administracion sobre las
pérdidas en las [cuales podria incurrirse por este concepto.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en| libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto

para las cuen
reduce a traves
cuenta comerc
provision. La n
se convierte en
importe en libz
resultado del p

s comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
ial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
ecuperacion posterior de los montos previamente eliminados
créditos contra la cuenta de provision, Los cambios en el
ros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
riodo.

Baja de activios financieros - La Compafila dard de baja un activo

financiero fmli;;lamentc cuando expiren los derechos contractuales sobre los

flujos de efe
sustancial los
financiero a
substancialmern
continlla reter

ivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
otra entidad. Si la Compaifila no transfiere ni retiene
te todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
siendo el control del activo transferido, reconocera su
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2.7

2.8

participacién e
tendria que pag

2.6.2

el activo y la obligacion asociada por los montos que
.

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la

cual se originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se

valoran al costo

amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas

comerciales por

El método de I
amortizado de
lo largo del pe
descuento que
pagar (incluyen
forman parte dé
primas o descu
financiero o,
neto en libros e

pagar y otras cuentas por pagar.

1 tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
un pasivo financiero y de imputacioén del gasto financiero a
riodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
do todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras
entos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo

m.fndo sea adecuado, en un periodo mas corto con el importe

el reconocimiento inicial.

b)

obligaciones de
pasivo financie
reconoce en ¢l

Inventarios

Las existencias se valoriza
de realizacién es el precio

los costos estimados de te

comprendera todos los cos
otros costos en los que se

Los inventarios se determinan utilizando el método promedio ponderado.

Compaiiia ha determinada
rotacion de los inventarios
la cual serd calculada en
consideracion de la potenc

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la
corriente y el impuesto difé

2.8.1
gravable (tributaria)
utilidad contable,

cuentas un pas

; anciero - La Compaifiia dard de baja en
o financiero s si, y scxlc: si, expiran, cancelan o cumplen las
la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del
o dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
esultado del periodo.

n al costo o su valor neto realizable, el menor. El valor neto
estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos
inacion y gastos de ventas. El costo de los inventarios
tos derivados de su adquisicion y transformacion, asi como
haya incurrido para darles su condicién y ubicacion actual.
La
que si tuviera indicios de deterioro de obsolescencia o lenta
se establecerd una provision para reconocer éstas pérdidas,
funcién de un andlisis de la posibilidad real de uso y la
al obsolescencia.

renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
rido.

- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o

sl



2.9

2.10

2.8.2

2.8.3

deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por congepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto dos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasiyos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo, si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compaifiia tiene

una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como

resultado de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y;

¢. Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido co

necesario para cancelar la

mo provision debe ser la mejor estimacidén del desembolso
obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en

cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los

estados financieros.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios

economicos fluirdn a la C

pmpaifiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.

Se calculan al valor razondble de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta el importe estimadg

de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que

la Compaiiia pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compaiiia
considera los siguientes criterios:

2.10.1 Venta de bienes -
beneficios de tipo
importe de los ingr

Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
£s0s ¥y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
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2.11

2.12

2.13

2.14

transaccidn pueden

reciba los beneficios

ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaifiia
econdémicos asociados con la transaccion.

2.10.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una

base de tiempo, con
aplicable.

Costos Yy gastos

Los costos y gastos se Ig
independientemente de la
periodo mas cercano en el ¢

Corresponden a remunera
honorarios, depreciacion
actividades operativas, adm

Costos financieros

Los costos financieros estd
préstamos que no son dirg
produccién de un activo q
interés efectivo.

T

Com saldos

referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva

gistran al costo historico, a medida que son incurridos,
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
jue se conocen.

riones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,
de muebles y equipos y otros gastos relacionados a las
iinistrativas y de ventas de la Compaiiia.

n compuestos por intereses sobre préstamos. Los costos por
sctamente atribuibles a la adquisicidn, la construccion o la
ne califica, se reconocen en resultados usando el método de

transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,

tampoco los ingresos y ga

stos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia

de la transaccion.

Los ingresos y gastos con
norma legal, contemplan

origen en transacciones que, contractualmente o por una
la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la

intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Nuevas int €

aciones aun

adas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables a periodos anuales que comienzan después del 01 de enero

de 2016, y no han sido ap
financieros:

NIIF
NIIF 9
NIIF 15
Modificaciones a la NIC 1

Modificaciones a la NIIF 10

licadas anticipadamente en la preparacién de estos estados

Titulo

Efectiva a partir de
Enero 1, 2018

Instrumentos financieros
Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
Presentacion de estados Enero 1, 2016
financieros

Estados financieros consolidados Enero 1, 2016




3.

NITF

Modificaciones a la NIIF 1

Modificaciones a la NIIF 1

Modificaciones a la NIC 16
la NIC 38

Modificaciones a la NIIF 1

Modificaciones a la NIC 14
Modificaciones a la NIC 4

La Administracién anticip
financieros de la Compai
importes de los activos y p
es posible proporcionar ur
realizado un examen detall,

ESTIMACIONES Y JUICIOS (¢

La preparacion de los presentes ¢
Administracion realice ciertas es
actividad econoémica de la Coj
presentacion de algunas partidas
la Administracion, tales estimaci
de la informacién disponible al
finales.

Las estimaciones y juicios subyac
estimaciones contables se recon
revision afecta tanto al periodo
presentan las estimaciones y juic
ha utilizado en el proceso de apli

3.1

litulo Efectiva a partir de
Contabilizacién de adquisiciones
| de intereses en Operaciones
Conjuntas

Enero 1, 2016

Informacion a revelar sobre

2  participaciones en otras entidades

Clarificacion de los métodos
aceptables de depreciacién y
amortizacion

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

4  Medicion del Valor Razonable Enero 1, 2016
Planes de beneficios definidos:

) Aportaciones de los empleados Enero 1, 2016

Agricultura Enero 1, 2016

a que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
ia en los periodos futuros, tendrdn un impacto sobre los
asivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no
la estimacién razonable de ese efecto puesto que no se ha
ado de la aplicacion de las mismas.

¥ LES C E LA AD CION

stados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
timaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
mpaifiia, con el propésito de determinar la valuacion y
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de
pnes y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion

momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos

entes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
pcen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
actual como a periodos subsecuentes. A continuacion se
jos contables criticos que la administracién de la Compaiiia
-acion de los criterios contables:

Impuesto a la renta diferido - La Compafila ha realizado la estimacién de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la

base tributaria de los activgd

S ¥ pasivos se revertiran en el futuro.




4.

EFECTIVO

Un resumen de efectivo es como

Caja
Bancos locales

Total

CUENTAS COMERCIALES P:

Un resumen de cuentas comercia

Cuentas comerciales por cobrar:

Clientes locales 62,231

Clientes del exterior 4,174

Provision para cuentas incobrables (3.800)
Subtotal 62,605
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores locales -
Subtotal &
Total 62,605

sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
111,949 56,165
62,087 _60,098
174,036 116,263
OR COBRAR
les y otras cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31,
2016 015

(en U.S. dolares)

131,617
7,280

(17.215)
121,682
295

295
121,977

Provisién para cuentas incobrables - La Compafiia ha reconocido una provisién, en base a
un analisis de la real probabilidad de recuperacion de su cartera.

Cambios en la provisién para ¢uentas incobrables: Los movimientos de la provision para

cuentas incobrables fueron coma

Saldos al comienzo del afio

Reversiones
Provisién del afio

Saldos al fin del afio

sigue:

2016

17,215
(13,415)

—3.800

Diciembre 31,

2015

(en U.S. dolares)

1,809

15,406
17215



6.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)
Mercaderias 135,245 93,476
Provisiones por valor neto realizable y obsolescencia (434) (3.339)
Total 134811 90,137
CUE RCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015

Cuentas comerciales por pagar:
Proveedores locales
Proveedores del exterior

Compaiiia Relacionada:
Laboratorios Biopas S.A.

Subtotal

Otras cuentas por pagar
Provision ISD
Otras

Subtotal

Total

IMPUESTOS
Activos y pasivos del afio (

Un resumen de activos y p:

8.1

Activo por impuesto corri

Impuesto al Valor Agregado - IVA en compras
Crédito tributario de impurto a la renta

Retenciones del Impuesto a

Total

(en U.S. ddlares)

78,827 2,128
15,977 8,538
50,000 80,000
144,804 90,666
16 119
- 4,520
16 4,639
144,820 25,305
corriente
1SIVOS por impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015

(en U.S. ddlares)

ente:

5,037 -
1,266 -
_ 3501 e

6804 ___-

Valor Agregado - IVA




8.2

8.3

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar - 7,714
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1,429 74
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 339 4,392
Retenciones en la fuente del IVA por pagar - - 21
Total 1,76 2,207
Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disp

bsiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se

calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Una reconciliacion entre
la utilidad seglin estados financieros y la base imponible, es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a

Menos:
Amortizacién de pérdidas tril

Mas:
Gastos no deducibles

Utilidad gravable
Impuesto causado

De acuerdo con disposicio
con las utilidades gravah
impositivos siguientes sin
gravables.

A partir del afio 2010, se ds
anticipo calculado, el cual
patrimonio, 0.4% de ingres

Las declaraciones de impy
desde la fecha de constituci

Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incenti
Extranjera - Con fecha 1
Incentivos para Asociacion
incluye entre otros aspectos

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S, ddlares)
la renta 10,419 43411
butarias 3,925 16,752
5,280 23,595
11,774 50,254
2,590 12,564

nes legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
les que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades

sbe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
os gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

lestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
6n de la Compaiiia.

vos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion
8 de diciembre del 2015 se promulgé la Ley Orgédnica de
es Publico-Privadas y la Inversion Extranjera la misma que
tributarios los siguientes:

o




9.2

Las inversiones para|la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de
asociacion publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior.

Las sociedades que se|creen o estructuren para el desarrollo de proyectos piblicos
en asociacion publico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto
a la renta durante 10 afios plazo.

Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depositos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como, por
inversiones en valores de renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores
del pais o del Registro Especial Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior,
por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificada por los entes
de control correspondientes en el Ecuador, que otorguen financiamiento con un
plazo de 360 dias |y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en

consecuencia, sus resulta
La Compaiiia dispone

0s.
de una organizacion y de sistemas de informacién,

administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,

determinar su magnitud,

proponer al Directorio medidas mitigantes, ejecutar dichas

medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y unad descripcion de las medidas mitigantes actualmente en uso:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La Compafiia ha
adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaifiia tnicamente
realiza transacciones con compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacion
de riesgo.

Las cuentas comerciales |por cobrar estdin compuestas por un nimero importante de

clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.
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9.3

9.4

9.5

La Compaifiia no mant
ninguna de las partes
Compafia define que
consideradas partes relac
con la Compaiiia, no exce

La concentracién de ries
activos monetarios brutos

Riesgo de liquidez

lene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
0 ninguna contraparte con caracteristicas similares. La
as contrapartes que tienen caracteristicas similares son
ionadas. La concentracion de riesgo de crédito relacionado
:di6 del 33% de los activos monetarios brutos durante el afio.

go de crédito con alguna parte no excedi6 del 4% de los
en ningin momento durante el afio.

El Directorio tiene la re

onsabilidad final por la gestion de liquidez. El Directorio ha

establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que

la gerencia pueda manej
largo plazo asi como la

los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
stién de liquidez de la Compaifiia. La Compafiia maneja el

riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona s

capital para asegurar que estard en capacidad de continuar

como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a

través de la optimizacién

I'écnicas de valuacion y

e de instrumento

de los saldos de deuda y patrimonio.

ciones aplica ositos de i alor

ieros

El valor razonable de 10% activos y pasivos financieros se determina de la siguiente

forma:

a. Merca

: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos

financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no

estan disponibles, el

precio de la transacciéon mds reciente provee evidencia del

valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econdémicas desde la fecha de transaccion. Si las condiciones
han cambiado desde la fecha de transaccion, el valor razonable refleja el cambio en
las condiciones de referencia en funcion de los precios o tasa actuales para

instrumentos similares.
b. Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo financiero

o pasivo financiero

no es activo, la Compafia establece el valor razonable

empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacién disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el andlisis de flujos
de efectivos descontados basados en presunciones apropiadamente sustentadas
(ejemplo: con precios o tasas de mercado).
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10.

11,

12,

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1 valor nominal
unitario. Seglin acta de Junta General Universal de Accionistas celebrada el 25 de enero del
2015, se resolvid aumentar el ¢apital suscrito y pagado de la Compafiia en US$232,000,
mediante aportes en numerario, para alcanzar el total de US$232,800.

INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:
Diciembre 31.
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de venta de bienes 700,893 581,795
Devolucién de ventas (130,457) (29,046)
Descuento en ventas (8.648) (23.340)
Total 561,788 329,409
COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)
Costo de ventas 193,139 165,390
Gastos de administracion 135,356 8,459
Gastos de ventas 228,137 312,591
Total 568,139 436,440
Un detalle de gastos de administracion por su naturaleza es como sigue:
Dici
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Laboratorios Biopas 120,000 -
Honorarios 8,461 7,854
Otros gastos 6,665 371
Suministros y materiales 230 234
Total 135,356 8.459
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13.

14.

Un detalle de gastos de ventas p¢

Productos bonificados
Promocioén y publicidad
Congresos

Gastos no deducibles
Impuesto a la renta diferido
Honorarios

Provision cuentas incobrables
Provisiones de inventarios (VINE
Suministros y materiales
Movilizacién, gasto de viaje
Otros gastos

Total

OTROS INGRESOS

Un resumen de los otros ingreso

Reversos afios anteriores
Otras rentas
Provisiones

Total

OTROS GASTOS

Un resumen de los otros gastos

Gastos no deducibles
Intereses y multas
Otros gastos

Total

br su naturaleza es como sigue:

. y Obsolescencia)

s de la Compaiiia es como sigue:

de la Compaiiia es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)

109,178 -
49,304 123,646
63,403 14,953

4,540 -
6,967 -
270 400
" 15,406
434 3,339
. 1,775
- 254
5,548 1,524
239,644 161,297
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. doblares)
1,906 3,998
9.072 405
10,978 4,403
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)
4,540 -
295 702
_830 3,259
3,715 3.961
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16.

Entre el 31 de diciembre del 201
del 2017) no se produjeron eve
efecto importante sobre los estad

APROBACION DE LOS EST/

y la fecha de emisién de los estados financieros (27 de abril
tos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
os financieros adjuntos.

ADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados

por la Gerencia de la Compafii
En opinién de la Gerencia de
modificaciones.

a y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion.
la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados sin
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