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LABORATORIQS BIOPASREILHS.A,
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMDRE DEL 2015

(EXPRESADAS EN L.5, DOLARES)

INFORMACION GENFRAL DE 1A COMPANIA

Nombre LABORATORIOS BIOFASHELILES A -
RUC 1792252857001

Domicilio A, & de Dicicmbre N63-38 y Los Cedros

Forma Sociedad Anonima

LABORATORIOS RICIPASRFLLE S A, tue constituida en Ja Repiblica del Ecuador of 11
de margo Jdel 2010, Su acuividad principal constituye la fabricacion, importacion, produccion,
procesamiento, exportacion, refinacidn, industrializacidn, transporte a través de terceros,
zlmarenaje y comercializacion, naciomal e interracional de tode tipo de productos guimions,
biolbgicos, farmacécticos, cosméteos, equipos médicos y/o de crugla, cualquicia ssa su
naturaeza, pudiendo realizar (odas las actividades directa o indirectamente, relacionzdas con
su objoto,

La informacion concerida en estos estados financieros es responsabilidad de |n administracion
de la Compafiia,

U ME] ; | 1 S OO

A continoacitn se resumen las princizales practicas contables seguidas por la Compaiia ca la
pPreparzoon ce sus estados dnancienos:

2.1 Declaracién de cumplimienio

Los estados firancleros adjuntos han sido preparades de conformidad eon Mormas
Intcrnacionales de Informacion Financiera - NIIF ewitidas pur ¢l Cunsejo de Normas
Interaacionales de Contahilidad (TASRB)

2.2 Bases de preparacion

Los estados financicros han sido preparedos sobre las Lases del cosio histdrico, con
excepcian de clertas paridas que son medidas a sus valores razonables,

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de 1o contrapres:acion
entregada 4 camhio de bienee v servicios,

El valor rezanable es el precin gue se recthira por vender un activo o ¢ valor pagado
para mansfesir un pasivo entre pa-ticipanies de un mercado en la lecha de valoracion,
mdopendientemenle de a1 eve precio s direclamente observable o sstimadn unlizando
otra técmica de valoracion,
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wrnfact

Los estados fnanceros sstan peeseniados en dolares de los Estados Uridos de
América, que ¢ la moncda funcional ¥ de circulacion en o Ecuadun,

2.5

Loz 2aldos incluidos en el estada de situacicn financiera sc clasifiean en funecién de sus
venCimienios, como corfente con vencamiento igoal o inferior a doce meses, cortados
desde [a fecha ce cemre de Ins estados financeros ¥ como no commiente; los mayores a
ese perindo

Efcctivo

El cfectivo incluye aqucllos activos financicios lguidos, Jdepdsiios o inversiones
financieras lquidas, que se pueden transformar rpidamente en efectivo cn un plazo
inferior a 3 meses y sooregiros bancarios, Los sobregivos bancarios son presentados
eama pasivos cortlentes en el estado de situacidn dnanciera.

NnCeErns

Lz Compahia clasifica los activos financieros no derivados en Ia categoria de préstamos
¥ panidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos Jinanceros no derivados en
1a categoria de otros pasivos finansicros,

2.6.1 Actives [oanuicros oo derivados

La Compania reconoes inicialmente los préstamos v partidas por cobrar en la
fecha en la cwal se orginan. La clasificacion deponde de la naturaleza vy
propasieo de |os activos imancieros para el cual se adonirieron o activos y se
determina al momento del reconocimiento inicial

a) Prétamos v pamidas por cobrar - Sor activos financients no denvados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y quec no cotiran en un mercado
activo. [nicialmente se reconocen al valor rmzonable, mis cuzlquier onsto
de transaccion directamentc atribuible, Postenior al reconccumienta incial,
g valoran al enstor amorhizado veando el método de la tasa de interse
cliectiva, menos cualquier pérdida pop deterivre de valor,

Los préstamos v partidas por cobrar s componen de cueatas comerciales
por cabrar,

Los ingresas por intereses se reconnoen aplicandn la tasa de interes efectiva,
excepto por las cucntas por cobwar a vurio plazo ceand:s el reconocimiento
del interés resule inmaterial

b) Meétodo de la tasa de interés cfoctiva - El método de )2 tasa de lmeids
efectiva 25 un método de cilculo del costo amartizads de tn instriimenno
financicre ¥ de imputacidn del ingreso lnandieru a lu lagy del periodo
relevante. La taza de interés efectiva &5 ln tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
Lincluyendn comuson, puntos bésicog de intereses papados o recibidos,
costos de franspeeion y olras prunas o descuentos que estén incluidos en el
cidleulo de la tasa de interés efectiva) a In largn de 'a vida esperada del
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instriimenin Anancero o, cnando sea adecuado, en un pericdes mis corto,
con el impaorte neto en ibros en el reconoeimisnto inicial

Los ingresos son reconocidos sobre la base de fa lasa de inieres cfcctiva pari
los tnstrumentos d= deuda, distintos a Ios aclivos finanvieros clasificados al
valor razonable con cambio en los resultados,

£} Detevioro del walor de actives Fnomcieros - Los actves financicros
distintrg A aquelios designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por 1a Campafila en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar i existe evidencia objetiva de
dederion,

Un activo financiero estard deteriovado como consecuencia de uno o mds
eventon que hayan ccurrido despuds del reconocinuicnto inickl del adive y
no serd capaz de cobrar todos los importcs quc sc le adeudan de acuendo
con los sérminos originales de las cuentas a cobrar, o los duos de efectivo
futiiros estimzdos del activo financiero se han visto afectados por las
siguientes sittaciones: exigiencia de dibcoltades Hinanciems significativas
por pane del deudor, la probakilidad de qoe el dendor enfre en quisbra o
reorganizacion financicra, la falla o s en los pagos y la desaparicion de
uc mercadn active para ese activo OGnanciero debide a dificultades
finaacicras

La Compania corsidera la evidencia de detenioro de los activos fnancierns
medidos a costo amortizada (cuentas comerciales ¥ owas cucatas pui
cobrar) a nivel individual. Ta evaluarion se realiza sobre la base de una
revision objetiva de bodas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
perdadn ¥ represents ia mejor estimacion de la Administracion sobra lag
piruidas en las cuales pedria incurrirse por este concepto

Para los activos Enancieros regstrados al costo amortizadn, # importe de la
pérdida por detcrioro de valor es la diferenciz entie o unpurie en libros v el
valor presente de los flujos Faturos estmados del active, descontados a la
tasa de interds cfectiva viiginal del active financiero,

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
deterioro de valor directamente para todes los activos financieros exceply
para las cuentas comercidles por cohrar, donde el importe en libros se
redisce a traves de una cuenia Jde provision.  Cuando se ponsidera que una
cuenta momerrial por cobrar es incobrable, e elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacitn posienor de 1o: monios previamente eliminados
ge convierte en créditos contra la cuenta de provisidn. Los cambios en ¢l
imparte ¢n Lbros de la cuenta de provision se reconncen en el estadn del
resultade del periodo.

Jd) Baju de actives financieros - La Compania dara de baja un acuvo
finrznciero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales schre loa
flujos de efectivo ded activo financiero, o cuando transfiere de manera
susiancial los rieseos ¥ ventajes inherentes a la promedad del active
finénciero a ome enddad. 81 la Compania no transfiere ™ retiene
substancialinente todos los resgos ¥ beneficlos inherentes 2 Ia propiedad y
continea reteniends ¢l contol del activo  oansferido, reconocerd  su
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2.7

2.5

participacion en &l activo v la obligecion asociada po s monios que
lendna gue pagar

2.6.2 Pasivys financieros no dedvados

La Compafia rcconoce inicielinenid los instrumentos de denca en la fecha en la
cual ge originan,

a) Otros pasivog finanderos - Son pasivos finencizios no derivados gue dan
dererho o pagos fijos o determinables ¥ que no cotizau en un mercado
active. Tmeialmente se reconocen al valor razonoble, menos los costuy de
transaccidn directamerte ambuibles  Posteror al reconocimiento inicial, sc
valuran al costo amonizado psando el mémndo de la t2sa ds interds efectiva.

Los owos pasivos financigros se componen de prestamos wocuentas
comercialcs por pagar ¥ olias cuentas por pagar,

El método de ln tasa de interés cfectiva o5 un néwdo de cilculo del costo
amortizade de un pasivo firaneiero v de imputacidn del gusio fnanders a
10 lnrgo del periodo relevante. La tnsa de interds efective o la asa de
descurnio que iguala exactamente los fgos de eferctivo por ecbrar o por
pagar (incluvendo todos los honomros ¥ puntos pagsdus © recibidos que
forman parte de la asa de interés efectiva, los costos de transacdion v otras
primas o descucntos) estunados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero o, cuaado sea adernado, en un periodo mas corto can ol importe
ncto cn libras en ¢l reconouimiento inicial

b) Baja en cuentds de un pasivo fnanciera - La Compafilta dard de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumpien las
obligaciones de la Compafiia. Fa diferencia entre el importe en libros del
pasive financiero dado Jde baja ¥ 13 contraprestacion pagada y por pagar se
reconooce en el resnltada del periodo.

Inventarios

Las existencias ge valorizan al costo o so valur neto realizable, el menor, El valor neto
de realizacidn es el precio estimado de venta en el curgo ordinario del negocio, menos
los costos cstimados de terminacion y gasws de ventas, El cosio de (os inventanios
comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y tansfonnacion, as{ como
otros costes ¢n los que se hava incurrido para darles so condicién v ubicacién actunl,
los inventarios se determinan uilizando e método pumedio poaderado. La
Compafiia ha determinado que £ toviera indicios de deterioro de obsolescencia o lenta
rotacioc de los inventanas, se cstzblevzrd una provisidn para reconocer &stas perdidag,
la cval sera calculada en fincidn de un apdlisis de la posibilidad rcal de uso y Jo
comsderacion Jde la pulencial obsolescencia,

Impucsto 3 la remia

fl gasto por impuesto & ln renta representa la swina del imouesio & la renta por pagar
corriente ¥ el impuesto diferido,

2.8.1 Impueste corriente - Ll impuesio por pagar comicnic se basa en la wilidad
sravable (uibutaria) registrada durante el afio, La atilidad gravable difiere de la
utilidatl wontabie, debldo a las partidas e ingresos o gastos imponibles o
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2.10

deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del imapuesto corriente g2 calenla urilizandn Ias asas
fizeales aprobadag al fina® e cada perindn

28.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencius
temporarias determinadas entre el valor en lbros de los activos y pasivos
incluicos en los sstadus Ruandeios y sus bases Ascales. Un pasivo por impuesto
diferido se recenuee genealiscnie parz todzs las difcrencies temporanas
imponizles, Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
difcrencias temporarias deduables, en la medida en cue resulte probasle que la
Compafi‘a disponga de utihdades pravables fururas contra las que se podria
carpgar esas diferencias temporarias dedicibles,

Log zetvos y pasivas por impuesios diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que ¢ espera sezn de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realicz o ¢l pasivo se cancele.

La Compafila compensa actives por impuesios diferidos con pasivos por
impucstos diferidos si, v solo, 6 tene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad Hscal log imporses recomncidng en
esag partidae v la Compafia tiene a intencicn de Hanidar sus activos v pasivos
Come netos,

2.8.3 [Impuestns corvientes v diferidos - Los impuestos corrientes y ciferidos, se
[ECONOCEN CUMmy Liugrese o gasto, ¥ 2on incluidos en cl resultedo, excepro en la
mediZz en gue havan sorgido d# una transaccidm o suceso que se reconoce fuern
del resuliado, ya sea en oo resultadu nteggzl o directamente en el patrimonio.

Lag provisiones se reconocen ciiandn 8= cumplen las sigwentes condiciones:

n. La Companiia tene unz obligacion presente (y2 eea egal o implica) como
resultado de un suceso pasado;

b. Ls probable que la Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen
heneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v;

£ Puedi hacerse una sstimacion fiable del importe de la obligacidn,

Bl impome reconceido comu provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
neccsario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tenierdn en
rienta Ios nesgos ¥ 1as meertidumbes comespondieries a la fecha de cada ciere de los
cstados financieros,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beaelicios
eLuninnicos fluirdn a la Compania y los ingresos puaden ser confizblements medidos.
Se calculan al valor sazonable de la contraprestacion cobrada o por cobrer, teniendo en
cuenta &l impone estimadu de cualquicr descucnto, bomificacién o rebaje comercial que
la Compafiia Fucda otorgar. Previo al reconocimienio de los ingrescs, Ia Compadia
considerz Ios miguientes criterios:

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y
beneficios de tipn sigrificativo, derivados de 1a propiedad de los bienes; el
importe de s ingresos ¥ 1os cosios incurridos, o por incurrr, en relacian cun la
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2.12

Z2.13

2.14

transaccion pueden ser medidos con fiahilidad y ex prohahle que s Uompaniz
reciba los beneficios econdmicos asocizdos con 13 ransaccion.

2,10.2 Ingrcsos por interescs - Los ingresos por iniereses son regisuados subre una
kbase de ticmpo, con refeseneia al capital pendiente v a la tasa de nweris efictivi
aplicable,

Costos v gastos

Los costos v gasios se registran al costo hstimen, a medida que son incurridos
ndependientemente de la fecha en que se haya realizadn el papn ¥ s¢ registran en el
peritdo mds cenanu en &l cue se conooen.

Comesponden a remuneraciones del personal, pago de servicios bdsicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de muoebles v equipos y otros zastos rclacionados a las
actividades operativag, administrativas v de ventas de la Compafiia,

- 0l
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Los costos financieros estdn compuestos par intereses sohte préstamos. Los costos por
priztamos que no son directamente abibuibles o la adguisicién, la construccion o 13
produceitn de un activo qee calificz, & reconocen en resultados sando el método de
inferes efectivo,

Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en lns sstadns Anancienns, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los tgiesus ¥ gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requierida o permitida por algune norma v esta pregsentacion sea el refleyo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos v gasios con ongen en transacciones gue, contractnalmente o pos ona
norma lkegal, contemplan la posibilidad de compensacitn ¥ la Compafila Uene fa
mntencion de hiquidar por 2n impode seto o de realizar el antivo v proceder al pago del
pasivo de forma simulidnca, se presentan aelus en resullados.

MNuevas normas ¢ interpretaciones ann no adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones A normas @ inleTprotaciones que se mencionan a
cortinuacion, son s plicables o periodos anuales gue comienzan desoués del 01 de erero
de 2016, v nn han sido aplicadas aaticipadamente en la preparacién de estos estados
[imancicros:

NILE Tido Efectiva a parmr de
KITFQ Instromentas finansieros Erera 1, 2018
Ingresos procedentes de coniratos
KITF 15 con clientes Erera 1, 2017
Modificaciones a fa WIC 1 Presentacion de estados Erera 1, MIA
financieros

Medificaciones a la NP 10 Esdos financienss consulidados Enero 1, 2016



NI Tirulo Clectiva a partir de

Contabilizacian de adqurisiciones
Modificaciones a [a NIIF 11 de imereses en Operacinnes Enero 1, 2016
Conjuntas

Informacion a revelar sobire

Modicaciones a 1z NIIF 12 participeciones en otras entidades  Enero 1, 2016
Clarificacon de los metodos

Mcdificaciones a lza NIC 16 areptables de depreciacion y

¥ la NIC 33 amortizacion Erero 1, 20146

Modificaciones a la NIIF 14 Medicion del Valor Razonable Fnem 1, 2016
Planes de beneficios definiduos;

Mocificaciones 2 laWNIC 19 Aportacioncs de los empleadas Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC' 41 Agricultura Encro 1, 2016

La Adnzinisiacion anticipa que estas enmicndas que seran adoptadae en los estndos
fnancieros de In Compatia en los pericdos fucuros, eadrdn oo impacto sobre los
impones de los activos ¥ pasvas y bas revelaciones de la Compafila. Sin cmbargo, no
e1 posible proporcionar una cslimacion razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallade de la aplicacion de lns mismas,

2.15 Reclasificaciones

Cicrtes cifras de los emudes financieros al 3] de diciembre del 2014, han sidn
reclasiticadas para efectos comparativos con el afio 2015 para su presentacion en log

estdidus inanceros de ese afio bajc Normas Internaciomales de Informacion Finanaera
- NIIF.

Y i E CION

La preparacicm de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiers que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algonos supuestos inherentes a lo
actividad econdmica de la Compafila, con ¢l propisiie de determinar Iz valoacion vy
preseniacitn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de
lz Administracion, tales cstimacivnss ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacion dispanible al momento, los cuales podrdan llegar & diferir de sus eleclos
finales.

Las cstimaciones v fuicios subvacentes s¢ revisen sohre nna hase regular, Las revisiones a los
estimaciones contables se reconocen en el pericdu de la revision ¥ periodos futuros @i la
revision afecta tanto &l perindn acrual como a periodos subsecuentcs. A continuaciin se
prescetan las cstimaciones y juicios contables eriticos que la administracion de la Compafifa
ha utilizadn en ol preceso de aplicacion de los eriterios contables:

3.1 Impuesto a la renia difgrido - La Compafin ha realizado la estimaciom de sus
impuesios difendos considerando que todas las diferencias cntoe ¢l valor co ibns v 1a
base ributaria de Ins activos ¥ pasivos se revertirén en ¢l future,
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4.

EFECTIVO

Ur rcsuren de cfectivo cs come sigue:

Digembre 31
2015 2014
fen 1S, dolares)
Caa 36,185 249, 1e4
Bancos locales Al O9E 37,559
Total 116,263 16,562

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales y otras cientas por COZrar €5 Como Sigue:

2013 2014
{en U5 dolares)

Cumilas vomeraales por cobrar;

Clientes locales 131617 L

Clientes del exterior 7.280 5,280

Provisiém para cuentas incobrables LL72]s) (180
Subiotal LZ]1.GEZ 88,233
Chtrag cuentas por cobrar;

Anficipos a provesdores locales 205 403
Subuoral 295 403
Total 21977 B9.636

Provision para cuentas incobrables - L2 Compania ha reconacido una provision del 100%
sobre aquellas cuentas cuya antigliedad s supariur al periodo promedio de cobro (180 dias),

Carnbius en o provision para cuenres incobrables: Los movimientos de |a provision para
cuentas incobrables fueron como sigue:
Dhicienbre 31,
015 2014
(en 11,5, dalares)

Saldos al comienzo del afio Ly 2275
Heversiones - 12.275)
Provisidn del 2fio 15,406 309
Saldos al fir de afio 17.215 _Lgno

ESFACIO EN RLANC
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarics €3 como sigue:

Dicientbre 3]
201 2014
{en U.5. dolares)
Merncaderiac 03,476 105,064
Frovisiones por valor nete realizable y obsolescencia (3,339 L2018
Total S0 IST 103,046
CUENTAS COME ESPORPAGAR Y MTAS POR PAGA

L'n resumen de cuentas comerciales por pagar ¥ OtFas cHentie por pagar #¢ comao sigoe:

Dhcicmbioe 31

2015 2014
{en 11 85 dflares)

LCuentas comerciales por pagar

Proverdores del extenor B.238 J1d,/80

Proveedores locales 2,128 8RS
Compafita Relacionada

Laboratorio Biopas 0,000 S48
Subtoral 0,660 278,731
CHras cuentas por pagar

Provisida [SD 119 18.68%

Chyas 1.520
Subol 4,639 _1¥.68Y
Total 95 305 398,440
IMPUESTOS

B.1 Adii v pasivios de] afo corriente
Un resumen de activos ¥ pasivos por IMpuestos Cortientes ¢ comeo slgue;

QELE!‘.‘L‘“J;E g I i
2015 2014
{en U5, dalares)

Activo por impeesto corriente:
Retenciones del Impoesto 2l Yalor Agregado - IYA = 23
Toml - dad
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8.3

Diciermbre 31,

fen L5 dolaves)

Pasivas por impuestos cormentes:

Impuesto a la renta pur pragar T.714 12383
Retencioncs on la fucnts de impucsto 2 la rentd g pagar T4 M
Impucsto al Vaios Agiegady - TVA pur pagar 4,332 -
Retenciones en la fuentz del IVA por pagar 27 ___J08
Teatal 12,207 3,465
Impuestn a la renta reconacido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, ka tanfa para ¢l impuesio a la renta, se
cakule en un 22% svbre las uclidades sujetas a dismbucion. Una reconaliackin entre
la uilidad sepin sstados Ananciercs v la base imponible, es como sigue:

Diignbre 31
2015 2014

(em 11 5 ddlares)

U'iifidad antes de impuesto & fa renta 43411 38 A5h
Menos:

Amortizacion de perdidas mbutanias 16,752 25,219
Nas:

CGrastos no deducibles 23,595 f2.011
Utilidad gravable 3254 15 ASH
Impusso causado 12.564 16.6:45

e acrerdo con disposiciones legales, las pérdidas tibutarias preden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan denro de los cineo (3) periodos
impasitivine gipiientes <in que exceda, en cada periodo, del 25% de las viilidades
wiavables. Al 31 de diciembre del 2015 €] saldo por amortizar de pérdidas tributarias
asrende a TISE254 244,

A parir del afio 2010, sc debe considerar como Impuests a la cenls minimo el valor del
anticipo caiculado, ¢! cual resulta de la suma martemadanca del 0.4% del actvo, 0.2% del
patimonic, (4% de ingresos gravados v 0.2% de costos ¥ gastos deducibles,

Las declmsciones de impuesios no har sido revisagas por las astondades tbutarias
desde la fecha de constitucion de la Compafiin,

Aspectos Tributarios

ley (rginica de Incentivos para Asociaciones Pablico Privadas y la Inversidn
Extranjera - Con fecha 18 de diciembre del 2015 se promulgd la Ley Organica de
[ncemtivos para Asociaciones Pablico-Privadas v la [oversion Extranjers la misma que
incluye entre o8 aspectos tributarios los siguientes:
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2.1

9.2

[as inversiones para [a ejacucin de provectos publicos en la modalidad de
asociacion pablico-privada podein nhiener pyenciones al impeests 2 1o renta, al
unpuesiy o la salida de divisas v a los tributas al comercin exrerinr

Lats suciedates que se creen o esticturen para el desarrollo de proyectos pliklicos
£n asociacion piblico-privada, gozaran de une cavneracion del pago del impuesto
a fa renm durance 10 afos plazo.

Esztarin exentos del impuesto a la rentn los rendimicntos y beneficios obtenidos pau
depisitos a plaze fjo en instituciones financieras nacionoles, asi como, por
inversiones en valores de renta fija que se negocien a través de los bolsas de valores
del pais o del Regstro Fspecial Sursari]

Estarin exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos real.zados al exterior,
por capital e interesss sobre créditos otorgados por inshimiciones  Enancisras
mberpaciondles, v enlidades oo financieras especializadas calificada par los entes
de control comespondientes en el Ecuador, que otorguen financiamiento cnn un
plazo de 360 dias v gque sean destinades al finamcismient de vivienda,
microeredito o inversiones productivas,

IMEN TEROS
Ciestion de sivsgus linanderus

Fn el curso normal de sug negocios y actividades de Bnanciamicnto, la Compaiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturdleza hnanciera gue pueden afectzr de manera
mis o menos sigrificative al valor ccondmico de sus flujos y activus v, en
consecuencia, sus resultados.

La Compefia dispone de upa organizacion ¥ de sistemas de informacior,
adminisrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
detcominar su oagnicud, proponer al Directorio medidas mitigantes, ejecutar dichas
medidas y controlar cu efectividad.

A confinuaciém se presenta ung definicidn de los oesgos yue enlienta la Compatiia,
una caracterizaciom ¥ 1una descripeion de lag medidas mitigantes actualmente en uso!

Riesgo de arcdito

El riesgo ce cnédito se refiere al nesgo de que una de las paries incumpla mon sus
obligaciones contractuales resultando cn wna pérdida Fnancicia, La Compafila ha
adoptade una politica de finicamente involucrarse con partes solventes v obtener
suflcientes colatzrales, cuando sea aproplado, como forma de mitigar el nesgo de [a
pirdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia dnicamente
realiza wansacclones con companias gue cuentan con la misma o mejor calificacidn
de riesgo.

Les cucntas comerciales por colyal eslay CUIMpUcsiEs por un pdmern impratante de
clientes distnbuides entre diversas industias y dieas peopraficas, La evaluacitn de
credite continua se realiza sabre la condic:dn financizra de las cuenias pur cobrar,

Lo Compania no mantiene exposiciones de riesgo de erédito significetivas con
ningura de las partes o mnguna contmparte oon caracteristicas similarcs. La
Compafla deffine que las ocnnfrapares que Zenen caracteristicas similares son
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oorsideradas partes relscionadas. La concentracidn de nesgo de crédito relacionado
cor. la Compania, nc excecio del 33% de Ins activive monetarios hritos durante el afio.

La concentracion de riesgo de cobdilo con alguoa pare o excedia del 4% de los
activos monetarios bruws en uingl moienio durante ¢ afo.

a3 i i i

[l Directonio tiene le iespunsabilidad final por la gestion de liquidez. E. Directoric ha
cstablecido un marco de trabajo apropiado para la gestiion de liyuidez de manera gue
Iz gorencia pucda mancjar los requerimientos de linancamicnlu a vurw, medianc v
larpo plazo asi como la gestion de liquidez de Iz Companiz, La Compafiia mancja ¢l
riesge de liguider manteniende reservas, facilidades financieras v dc préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los Muos efectivos proyectados y reales v
concliando perfiles de vencimiento de las acfivos y pasivos financieros.

9.4  Riesgo de capital

La Compafia gestlonz su capital para asegurar que estara en capacdad de eonbingars
CuUENo emptesa e marcha micntras que maximizan el rendimienso a sus acclonistzs a
través de la oprimizacidm de [os saldos de deuda y patimomo.

0.5

El valor razonable de los activos v pasivos fnancleros se determina de la siguiente
farma;

a. Mercade petivo: precios otizados - [ valor razomable de los activies v pasivos
fimancieros con termines ¥ condicinnes estandar y negociados =n los mercados
liquidos activos s¢ determman con icfereicia a los pruios couzados en dichos
merrados vigentes a la fecha de reperte. Cuando los precios actuales de ofena no
estan disponibles, el precio de la ransaction mas reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econormicas desde la fecha de transaocion. §i las enndiciones
han cambiado desdc la foche de transaccidn, el valos rasonable refleja el cambio en
las condiciones de referencia en funcidn de Ins precios o tasa actuales pam
instrumentos sionlares.

b. Mercado no activo: técnica de valuacion - 51 ¢l mercado para un activo financiero
o zasive finoncers no 3 activo, la Compafia estzblece el valur ruzonakble
empleandn téenicas de valoraciom que incluyen el uso de informacion disponikle
subie traisaLriones recientey entre partes interesadas y debidamente informadas, 1a
referencia a owros instrumentos sustancialmente similzres y/o el andlisis de flujos
de efectivos descontados basados en presunciones 2propiadamente susteatadas
{eiemplo: con precios o ta3as de mercado).

10. PATRIMONIO

Capital Sodal - I capital social autorizado consisle de 800 acciones de USS1 valor nominal
unztarice. Segon scta de Junta General Urniversal de Acciouistas celebrada el 25 de enero del
2015, se resolvid aumentar el capital suscrito y pagado de la Compaiia en USH232,000,
mediante aportes en numeraric, para alcanzar el toml de US8232 800,
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INGRESOS

Un resamen de 1ns ingretrs de [a Compania s como sigue:

Diciembne 31,
2015 a4
e WS, ddlares)
Ingresas provenientes de wenta de henes 381795 730022
Devulucion de vencas {29 046) (90,523)
Descuenio e venilas (23,3400 L1653 663}
Toml 329400 495,731
COSTOS ¥ GASTOS POR SUNATURATLEZA
Un resumen de los costos y gaatos por su naturalcen ¢ como siguc
Cicierabrz 31,
2hh 2014
(en U5, ddlares)
Costo de venias 145,300 289 327
Giastos de admuistiacion 8459 6,138
Gastos de ventas 312.501 131,389
Total 186,440 426,854

in detalle de gastos de administracion por su naturaleza es como sigue:

Dhcicmbie :J_
2015 Mid
{en U S, ddlaiss)
Haonorarios 7,854 5,280
Summnistros v materiales 234 523
Olros pastos —afl 235
Total 2453 f,138
Un detalle de gastos de ventas por su namiraleza es como sigoe
Diciembre 31
2015 2014
fen 11 S dalares)

Promoaon v publicidad 123,646 13,363
Provigion coentas incobrables 15,406 1,809
Congresos 14,853 24,040
Pruwisivnes de imvencarios (VIR v Obsolescencia) 1,534 z
Surministros y materiales 1,725 I, /%4
Movilizacién, gasto de viaje 254 73
Honorarios 400 80, 1b8
Otros gastos 1.524 3,500
Total 161,297 131,389
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13. OTROS INGRESOS

Un resumen g los owes mgesos de la Compariia o como sigus,

iciembre 3
2015 2014
(en LIS, dolares)
Reversos anos antenorness - 21,465
Oiras rentas 3,993 9 53y
Provisiones 405 S
Total 4,403 A1402

14. OTROS GASTOS
Un resumen de [os oros gasas de la Compatila es como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014

(en LLS, dolares)

Feversos afios anternaores - 38,112
Intereses v multas 702 -
{Mtros gastns 3,259 23,301
Teotal 2961 £1.413

15. HECHOS OCURRINOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFOBMA

Entre 2| 31 de diciembre del 2015 v la facha de emigitn de los estados financieros (18 de abril
del 2016} no se produjeron eventos gue en opinion de la Admimstracion pudiersan tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

16. APROBACION DELOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afie terminado ol 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafiia en mavo 04 del 2006 v serdn presentados a los Aocionistas
para =u aproacion. Ln opmion de la Gerencia de la Compaiia, los estadis [Tuancieius serin
apronadiog sin modificaciones.
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