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LABORATORIOS BIOPASRELLES.A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(EXPRESADAS EN U.S. DÓLARES) 

INFORMACIÓN GENERAL DE LA COMPAÑÍA 

Nombre LABORATORIOS BIOPAS$ELIES A. 

RUC 1792252857001 

Domicilio Av. 6 de Diciembre N63-38 y Los Cedros 

Forma Sociedad Anónima 

LABORATORIOS RICPASRELLE 5.a,, fue constituida en la República del Ecuacor el 11 
de marzo del 2010. Su actividad prncipal const:uye la fabricación, importación, producción, 
procesamiento, exportación, refinación, industrialización, ransponte a través de terceros, 
¿lmacenaje y comercialización, nacional e interracional de todo tipo de productos quimicos, 
biológicos, Farmacéuticos, cosméticos, equipos médicos y/o de cirugia, cualquiera sea su 
matura:eza, pudiendo realizar todas las actividades directa o indirectamente, relacionadas con 
zu objeto. 

    

La información concerida en estos estados financieros es responsab.lidad de la administración 
dela Compañía. 

¿MEZ se 1 so 

A continuación se resumen las princicales prácticas contables seguidas por la Compañia ca la 
preparación de sus estados Anancieros: 

2.1. Declaración de cumplimiento 

Los estados Micancieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera - NITE cmitidas pur el Consejo de Normas 
Interaacionales de Contabilidad (LAS) 

2.2 Bases de preparación 

Los estados financicros han sido preparados sobre las Lases del vusto histórico, con 
excepción de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables, 

El costo histórico está basado genezalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a camino de bienes y servicios, 

  El valor razonable es el precio que se recihiría por vender un activo o el valor pagado 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
indepcadientemeate de si ese preci es directamente observable o estimado urilizando 
otra técnica de valoración. 
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2.6 

de presentaci 

  

Los estados financicios sión presentados en dólares de los Estados Uridos de 
América, que esla moncda funcional y de circulación ca el Ecuador 
Cilia ' e 

Los saldos incluidos én el estado de situación financiera so clasifican en función de sus 
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados 
desde la fecha ce c:erre de los estados 'inarcieros y como no corriente, los mayores a 
ese periodo, 

  

  

Efectivo 

El cfectivo incluye aquellos actos financieros liquidos, depúsivos u invemsiones 
financieras líquidas, que se pueden tronsformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados 
omo pesivos cormentes en el estado de situación Einanciera. 

Tnstramentos financieros 
La Compañía clasifica los activos financieros no derivados en la categoría de préstamos 
y paridas por cobrar. Adicionalmente, clasfica los pasivos £nancieras no derivados en 
Ta categoría de otros pasivos financicros. 

  

2.6.1 Astivos financieros mu derivados 

La Compañía reconoos inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la 
fecha en la cual se originan. La clasificación depende de la naturaleza y 
propósito de los activos fanancieros para el cual se adquirieron los activos y se 
dctermina al momento del reconocimicuto inicial 

   

3) Préstamos y partidas por cobrar - Sor: activos financieros no denvados que 
dan derecho a pagos Ajos o determinablos y que no cotizan er un mercado 
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, más cualquier costo 
de transacción directamente atribuible, Postenor al reconocimiento inicial, 
se valoran al costa amortizado usando el método de la tasa de interés 
efectiva, menos cualquier pérdida pur deteriuro de valor. 

  

Los préstamos y partidas par cobrar se componen de cuentas comerciales 
por cobrar 
Los ingresos por mtereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, 
excepto por las cuentas po: cobrar u vurto plazo cuando el reconocimient 
del interés resulte inmaterial 

  

b) Mitodo de la tasa de interés cfoctiva - El método de Ja tasa de interés 
elecuva es un método de cálculo del costo amortizada de un instrumento 
financicro y de imputación del ingreso financiero a lo largu del periodo 
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala. 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
Gncluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados 0 recibidos, 
Ostos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el 
cálculo de la tasa de interés efectiva) a lO larga de /a vida esperada del 

    

  

 



'nstriimento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, 
¡con el importe neto en libros en el reconocimiento imicsal 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efecciva para 
los instrumentos de deuda, distintos a les aciivus financieros clasificados al 
valor ruzonable con cambio en los resultados, 

e) Deterioro del valor de activos financieros - Los acivos financieros 
distintos A aquellos designados al valor razonable con cambios en los 
resultados son evaluados por la Compañía en, cada fecha de presentación de 
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de 
deterioro. 

  

Un acivo financiero estará detenorado como consecuencia de uno o más 
eventos que hayan ceurrido después del reconocimiento inicial del activo y 
no será capaz de cobras todos los importes que sc le adeadan de acuesdo 
«con los términos originales de las cuentas a cobrar, o los lujos de efectivo 
futuros estimados de: activo financiero se han visto afectados por las 
siguientes situaciones: existencia de ehhcultades linancieras significativas 
por pare del deudor, la probabilidad de que el deudor entre er quiebra o 
reorganización financiera, la fala ú mura en los pagos y la desaparición de 
un mercado activa par ese activo Sinaciero debido a dificultades 
finascisas 

La Compañía corsideza la evidencia de detenoro de los activos Enancieros 
medidos a costo amrtizado (cuentas comerciales y orras Cuentas pur 
cobrar) a nivel individual La evalnación se realiza Sobre la base de una 
revisión objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada 
períado y representa la mejor estnación de la Administración sobre las 
pérdidas en las cuales podría incurrirse por este concepto. 

Para los activos Enancieros registrados al costo amorizado, el importe de la 
pérdida por deterioro de valor es la difesencia ente el impurte en libros y el 
valor presente de los flujos fturos estimados del activo, descontados a la 
tasa de interés efectiva utiginal del activo financiero. 

  

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro de valor directamente para todos los activos financieras excepto 
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se 
reduce a través de una cuenía de pruvisión. Cuando se considera que una 

jenta cmmerrial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de 
provisión. La recuperación posterior de los mortos previamente eliminados 
se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el 
importe en Libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del 
recultado del periodo. 

  

  

) Baja de activos financieros - La Compañia dará de baja un acuvo 
financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los 
Mujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera 
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad cel activo 
financiero a oua enidad. Si la Compañía no transfiere ri retiene 
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 
continúa retenicado el conuol del activo transferido, reconocerá su 
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participación en el activo y la obli 
endria que pagar 

«ción asociada por los montos que   

2.6.2. Pasivos financieros no derivados 

La Compañía reconoce inicielme:t las instrumentos de deuca en la fecha en la 
cual se originan 

a) Otros gasivos financieros - Son pasivos finencicius su derivados que dan 
derecho a pagos fijos o determimbles y que no coúizau ex un mercado 
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costus de 
transacción directamerte ambuihles. Posterior al reconocimiento inicial, sc 
valoran al costo amonizado usando el mérndo dela t2s2 de interés efectiva 

Los otros pesivus financieros se componen de préstamos y cuentas 
comerciales poz pagar y Oltas vuentas por pagar, 

El método de la tasa de interés efectiva es un :nétdo de cáiculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y de imputación del yasto financiero 4 
lo largo del perodo relevante, La tasa de interés efectiva «> la Lasa de 
descuento que iguala exactamente los fluyos de efectivo por ccbrar o por 
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados w recibidos que 
forman pant de la tasa ce interés efectiva, las costos de transacción y otras 
primas o descuentos) estimados u la largo de la vida esperada del pasivo 
Hinanciero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto con el importe 
eto ca libros en el scoonucimiento inicial. 

1) Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en 
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, vancelan o cumpien las 
obligaciones de la Compañía. Fa diferencia entre el importe en lioros del 
pasivo financiero dedo de baja y ía contraprestación pagada y por pagar se 
reconoce en el resultado del perioco. 

Las exustencias se valorizan al costo o su valor net realizable, el menor. El valor neto 
de realización es el precio estimado de venta en el curso ordinario del acgocio, menos 
loe costos estimados de terminación y gastos de ventas, El costo de los inventarios 
comprenderá todos los costos derivados de su adquisición y transformación, así como 
otros costus en los que se haya incurrido para darles sn condición y ubicación actual, 
Los inventarios se determinan utilizando el método promedio ponderado. La 
Compañía ha determirado que si tuviera ;ndicios de deterioro de obsolescencia o lenta 
rotación de los inventarios, e esteblewxrá una provisión para reconocer éstas pérdidas, 
la cual será calculada en función de un análisis de la posibilidad rcal de uso y la 
consideración de la putencial obsolescencia. 

Impuesto a la renta 

Ki gasto por impuesto a la renta represcnta la surna del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto d¿ferdo. 

   

  

2.8.1 Impuesto corriente - £! impuesto por pagar comicnte se basa en la utilidad 
a) registrada curante el año, La utilidad gravable difiere de la 

debido a las partidas dle ingresos o gastos imponibles o 
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2.10 

  

deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula unlizanda las tasas 
fiscales aprobadas al hina! ce cada periodo, 

Impnestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
¡emporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos 
incluicos en los estados financicros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto 
diferido se reconoce seuezalncane para codes las diferencies temporarias 
imponibles, Un activo por impuexo diferido se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en cue resulte probable que la 
Compañía disponga de wslidades gravables futuras contra las que se podría 
cargar esas diferencias temporarias deducibles, 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las asas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele. 

  

La Compañía compensa activos por impues:os diftridos con paswos por 
impuestos diferidos si, y zolo, si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en 
cas partidas y la Compañía tiene 'a intención de liquidar sus activos y pasivos. 
como netos 

  

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y Cifericos, se 
TecongoXn comu ingresu u gasto, y son incluidos ca cl resultado, excepto en la 
mediéa en que hayan surgido de ima transacción o suceso que se reconoce tuera 
del resultado, ya sea en ox resultado .nteygal v disectamente en el patrimonio. 

  

Panvisi 

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones: 

b 

La Compañía tiene unz obligación presente (ya sea “egal o implícita) como 
resultado de un suceso pasado; 
Es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
heneficios económicos, para cancelar la obligacion, y; 
Puede hacerse una estimación fable del importe dela obligación. 

El impone reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, tenierdo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de lus. 
estados financieros. 

Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios 
«euuómicos luirán a la Compañia y loy ingresos puedea ser confisblemente medidos   

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrer, teniendo en 
cuenta el impone estimado de cualquics descuento, bonificación o rebaja comercial que 
la Compañía ¿ueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compañía 
considera los siguientes criterios: 

2.10,1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios de tipa sigrificativo, derivados de la propiedad de los bienes, el 
impone de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, tn relación cua la. 

 



transacción pueden ser metidos con fabílidad y es probable que la Compañía 
reciba los beneficios eccnómicos asociados con la trarsacción. 

2.10.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por interes sun rexduados subre una 
base de tiempo, con refesencia al capital pendiente y a la tasa de interés cfixtiva 
aplicable. 

2.11 Costos y gastos 
Los costos y gastos se registran al costo histónco, a medida que son incurridos, 
=ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 
periodo más cerano en el vue se conocen. 

  

    

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios básicos, comisiones, 
honorarios, depreciación de muebles y cquipos y otras gastos relucionados a las 
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compañía. 

2.12 Costos financieros 

Los costos firancieros están compuestos por intereses sobre préstamos. Los costos por 
préstamos que no sor disectarrexte atribuibles « la adquisición, la construcción O la 
producción de un activo que cafific», se reconocen en resultados usando el método de 
interés elextivo. 

2.13 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en las estados Financieras, no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingiesus y pastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
de a transacción 

    

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por ima 
norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realzar el activo y proceder al pago del 
pasivo de foraa simultánea, se presentan tus en resultados. 

  

  

2.14 Nuevas normas e interpretaciones aún.no adoptadas 

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a 
cortinuación, sun aplicables a periodos anuales que comienzan después del 01 de enero 
de 2016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados   

  

financieros. 

Nite Titulo Efectiva a partir de 

NIF9 Instramentos financieros Enero 1, 2018 
Ingresos procedentes de contratos 

NIF 15 con clientes Enero 1, 2017 

Modificaciones a la NIC 1 Presentación de estados Enero 1, AMÓ 
financieros 

Modificaciones a la NIF 10. Estados financieros comsolidados — Enero 1, 2016



3. 

  

Tirulo Efectiva a parúr de 

Contabilización de adquisiciones 
Modificaciones a la NIIP 11 de intereses en Operaciones Enero 1, 2016 

Conjuntas 

Información a revelar sobre 
Moditicaciones a la NIF 13. participaciones cn otras entidades: — Enero 1, 2016 

Clarificación de los métodos 
Modificaciones a la NIC 16. aceptables de depreciación y 
yla NIC 38 amortización Enero 1, 2016 
Modificaciones a la NIIF 14. Medición del Valor Razonable. Enero 1,2016 

Plancs de beneficios definidos: 
Mociticaciones a la NIC 19 Aportaciones de las empleados — Enero 1,2016 

Modificaciones ala NIC'41 — Agricultura Enero 1,2016 

Lo Adusinstración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados 
financieros de In Compañía en los períodos furaros, rendrár: un impacto sobre las 
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin cmbargo, no 
es posible proporciona, una estimación razonable de ese efecto puesto que no se ha 
realizado un examen detallado de la aplicación de las mismas. 

215 Redlasificaciones 
Ciortas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, han sudo 
reclasilicadas pura efectos comparativos con el año 2015 para su presentación en los 
estados financeros de ese año bajo Normas Internacionales de Información Financiera 
- NIF. 

  

ES Y E. a 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Adwninistración realice ciertas escimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la Compañía, con el propúsilo de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman part de los estados financieros, En opinión de 
la Administración, tales estimacionts y supuestos estuvieron basados en la mejor wilización 
de la información dispomble al momento, los cuales podrían llegar e difers de sus efectos 
finales 

  

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una hase regalar. Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el periudu de la revisión y periodos futuros si la 
revisión afecta tanto al periado acrual como a periodos subsecuentes. A continuación se 
prescrtan las estimacio:xs y juicios contables criticos que la administración de la Compañía 
ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 Impuesto a la renta diferido - La Compañía 2a realizado la estimación de sus 
impuestos difendes considerando que todas las diferencias cntze el valor cu fibrus y la 
base tributaria de los activos y pasivos se revenirón en cl futuro.



EFECTIVO 

Un resumen de cfoctivo es como sigue 

       
Diciembre 3, 
205 2 
(en US dólares) 

Caja 56.165 39,164 
Bancos locales 50,098 37,399 

Total 116263 

  

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR 

Un resumen de cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Diciembre 3. 
2015 204 

(en US. dólares) 

Cuentas comerciales pur cobrar 

  

Clientes locales 101617 84,762 
Clientes del exterior 7280 5280 
Provisión para cuentas incobrables 213) 509 

Subrotal 121682 88,235 
Otras cuentas por cobrar 
Antcapos a proveedores locales 298 403 

Subroral 295 403 
Total 2197 29.636 

Provisión para cuentas incobrables - La Compañía ha reconocido una provisión del 100% 
obre aquellas cuentas cuya antiguedad e supeciur al periodo promed:o de cobro (180 dias)   

Canubios en la provisión para cuentes incobrables: Los movimientos de la provisión para 
cuentas incobrables fueron como sigue: 

Diciswibre 31, 
2014 

(en U.S, dólares) 

Saldos al comienzo del aro 1.809 2,215 

Keversiones - 2275) 
Provisión del año 15.406 —L809 

Saldos al fin del año 1215 102 

ESPACIO EN BLANCO 

152



8. 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

    

2015 
(en UsS. dólares) 

Mercaderías 93,476 105,064 
Provisiones por valor neto realizable y obsolescencia 339) 200 

Total 0.7 103,046 

CUENT) ES POR PAGAR Y ¿NTAS POR PAGA! 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y atras ententas por pagar es corno sigue 

abre.    

  

2014 
(enTIS dólares) 

Cuentas comerciales por pagar: 

    

  

  

Proveedores del exterior 313,185 
Proveedores locales 889 
Compañía Relacionada 
Laboratorio Biopas LO 500 

Subtotal 90,666 19,35) 

Otras cuentas por pagar 
Provisión ISD. 19 18,689 

Otras sa 
Subroral 4.539 168 

Total ES 

IMPUESTOS 

8.1. Activos y pasivos del año corriente 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

Daciesabre 3! 
20 2014 

(En UsS. dólares) 
  

Activo por impuesto corrientes 
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA. a 
Toral 24 
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(en LS. dólares) 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta por pagar 174 17,383 
Retenciones cn la fuente de impuesto a la renta pos pagar 7 574 
Impuesto al Valos Agregado - IVA por pegar 4,392 - 
Retenciones en la fuente del IVA por pagar 27 508 

Total 2,465 

  

Imouesto a la renta reeonacido en los resultados 

De conformidad con disposiciones legales, la tanta para el impuesto 2 la renta, se 
calcule eu un 22% subre las uclidades sujeras a distribución. Una reconaliación entre. 
la utilidad según estados financieros y la base imponible, es como sigue: 

Dicissubre 31 
2014 

(en US. dólares) 

  

  

Utilidad antes de impuesto a la renta AL 38,866 

Záenos: 
“Amortización de pérdidas tributarias 16,752 25,219 

Ma 
Gastos no deducibles 23595 6201 

Utilidad gravable 30254 75.658 

Impuesto causado 12,564 16.545 

De acuerdo con disposiciones Jegales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas 
con las utilidades gravable que se obtengan denuo de los cinco (5) periodos 
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades 
pravables. Al 31 de diciembre del 2015 el saldo por amortizar de pérdidas tributarias 
asciende a US$254,244, 

  

A pan del año 2010, xc debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del 
anticipo caículado, el cual resulta de la suma matemárica del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles, 

  

Las declaraciones de Impuestos no har: sido revisacas por las autondades tributarias 
desde la fecha de constitución de la Compañía. 

Aspectos Tributarios 
Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones Público Privadas y la Inversión 
Extranjera - Con fecha 18 de diciembre del 2015 se promulgó la Ley Orgánica de 
Incentivos para Asociaciones Público-Privadas y la Inversion Extranjera la misma que 
incluye entre orros aspectos tributarios los syguientes 
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9.2 

Las inversiones para la ejecución de proyectos públicos en la modalidad de 
asociación público-privada podrán obtener exenciones a! impuesto 2 la renta, al 
impuesto a la salida de divisas y a los tributas al comercia exterior 

Las suciedadey que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos públicos 
en asociación público-privada, gozaran de una exoneración del pago del impuesto 
a a renta durante 10 años plazo. 

Estarán exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obrenidos jor 
depésitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como, por 
inversiones en valores de renta fija que se negocien a través de los bolsas de valores 
del pais o del Registro Especial Hursátil 

  

Estarán exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos real:zados al exterior, 
por capital e Íntereses sobre créditos otorgados par instimeiones Enancieras 
internacionales, v entidades no financieras especializadas calificada por los entes 

de contro¡ correspondientes en el Ecuador, que otorguen financian 
plazo de 360 días y que scan destinados al financiamiento de vivienda, 
microcrédito o inversores productivas, 

       

JMEN JERO: 

En elcurso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distimos riesgos de naturaleza hnanciera que pueden afertor de manera 
más o menos sigrificativa al valor cconómico de 5us flujos y activas y, en 
consecuencia, sus resultados. 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos sicegos 
detesuunas su smagnicac, proponer al Directorio medidas mitigantes, ejecutas dichas 
medidas y controlar su efectividad. 
  

  A continuación se presenta una definición de los xiesgus que enfíenta la Compañía, 
na caracterización y ura deserción de las medidas migantes actualmente en uso! 

Riesgo de crédito 
El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes incumpía con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida Financiera, La Compañía ha 
adoptado una politica de Tnicamente involucrarse con partes solventes y obtener 
suficientes colaterales, cuando sca aproplado, como forma de mitigar el nesgo de la 
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compañía únicamente 
caliza transacciones con companias que cuentan con la misma o mejor calificación 
deriesgo, 

  

Las cucntas comerciales por cobras esúán: Compuestas por un número importante de 
clientes distribuidos entre diversas industrias y dicas geográficas. La evaluación de 
rédito continua se realiza sabre la condición financiera de las cuentas por cobrar, 

La Compañía no mantiene exposiciones de nesgo de crédito significativas con 
ningura de las partes O mmguna contraparte con características similares. La 
Compañia define que las comtraparies que tienen características similares son 
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cnrsideradas partes relacionadas La concentración de riesgo de crédito relacionado 
cor. la Compañía, no exceció del 33% de los activos monetarios hrutos durante el año. 

La concentración de riesgo de cuécito con alyuna pane nu excedió del 4% de los 
activos monetarios brutos en ningún momento durante el año. 

9.3 Riesgo deliquidez 

El Directosio tiene le sesponsabilidad final por la gestión de liquidez. E: Directorio ha 
establecido un marco de trabajo apzopiedo para la gestión de luyuudez de manera que 
le gerencia pucda mancjar los requenmientos de financiamiento a cono, mediano y 
largo plazo así como la gestión de liquidez de le Compañís. La Comspañía mancja el 
sicsgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo 
adecuadas, monitoreando continuamente los flu;os efectivos proyeciados y reales y 
conciliando perfiles de vencimiento delas activos y pasivos financieros. 

9.4 Riesgo de capital 
La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de comtinia- 
omo empresa ea marcha mientras que maximizan el rendimienso a sus accionistas a 
través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

  

  

  

9.5 

  

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina de la siguiente 
forma 

a. Mercado uctivos precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos 
Enancieros con (érminos y condiciones estándar y regeciados en los mercados 
liquidos activos se determinan con refercucia a les precios cutizados en dichos 
mercados vigentes a la fecha de reporte, Cuando los precios actuales de oferta no 
están disponibles, el precio de la transacción más reciente provee evidencia del 
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio sygnifictivo 
en las circunstancias económicas desde la lecha de trarsacción. Si 'as condiciones 
han cambiado desde la fecha. de transacción, el valor razonable refleja el cambio en 
las condiciones de referencia en función de los precios o tasa actuales para 
instrumentos slunilares. 

b. Mercado no activo: técnica de valuación -S: el mercado para un activo financiero 
o pasivo financiero mo <s activo, la Compañía establece cl valor ruzonable 
empleando técnicas de valoración que incluyen el uso de imformación disponible 
sobre transacciones recientes ene partes interesadas y debidamente :nformacas, la 
referencia a 0X10$ instrumentos sustancialmente similares y/o el análisis de flujos 
de efectivos descontados basedos en presunciones apropiadamente sustentadas 
(ejemplo: con precios o tasas de mercado). 

   
  

10, PATRIMONIO 

Capital Social - El capital social autoxizado cuuiste de 800 acciones de USS1 valor nominal 
'snstano, Según acta de Juata General Uriversal de Accionistas celebrada el 23 de enero del 
2015, se resolvió aumentar el capital suscrito y pagado de la Compañía en US$232,000, 
mediante aportes en numerario, para alcanzar el total de US$232,800. 
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mn. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

Ingresos provenientes de veria de bienes 
Devulución de ventas 
Descuento e ventas 

Total 

  

Un resumen de los costos y gastos porsu naturaleza es como sigue: 

Costo de ventas 
Gastos de adeninistración 
Gastos de ventas 

Total 

Diciembre 4 
2015 2019 

(eu U.S, dólares) 

581,795 750,022 
(90,628) 

1185603) 

49533) 

Diciembre 31, 
a ug 

(en US. dólares) 

165390 289,327 
3459 0138 

310.591 131,389 

186.440 426,854 

Un detalle de gastos de administración por su naturaleza es corno sigue: 

Honorarios 
Suministros y materiales 
Onos pastos 

Total 

Un deralle de gastos de ventas por su naturaleza es como sigue: 

Promoción y publicidad 
Provisión cuentas incobrables 
Congresos 
Pruvistones de inventarios (VNK y Obsolescencia) 
Surninistros y materiales 
Movilización, gasto de viaje 
Honorarios 
Otros gastos 

Total 

Diciembre 21, 
    

(en US. dólares) 

  

  

71854 
234 

mE 

8459 

Dice! 
2015 2013 

(en UI S dólares) 
123,646 1,305 
15,406 1,809 
14953 24,040 
339 $ 
175 1734 
254 73 
400 86.168 

—154 3,500 

161297 131389 
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5. 

14, 

1 

16, 

OTROS INGRESOS 

Un resumen de los ouos ingesus de la Compañía es como sigue. 

  

  

Diciembre 
2015 2014 

(en US, dólares) 

Reyersos años antenares. a 21,865 
Otras rentas 3,998 9337 

Provisiones 405 z 

Toral 4:09 3L40Z 

OTROS GASTOS 

Un resumen de los otros gastos de la Compañía es como sigue: 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en U.S, dólares) 

Keversos años anteriores - 38,112 
Tateseses y multas 702, 
Oros gastos 3.259 22 

  

Total 3961 LAS 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros (18 de abril 
del 2016) no se produjeron eventos que ea opinión de la Admimstración pudieran tener un 
efécto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DELOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado cl 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados 
por la Gerencia de la Compañia en mayo D4 del 2016 y serán presentados a los Accionistas 
para su aprodación, Ein opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados naucieros serán 
aproñados sin modificaciones


