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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Laboratorios Biopasbelle S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Laboratorios Biopasbelle S.A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, |la posicion financiera de Laboratorios Biopasbelle S.A. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacianales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Laboratorios Biopasbelle S.A. de acuerdo con
el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Conseje de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por |a preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administraderes a |a Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma. |
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En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenide durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual de los Administradores a |la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compania.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable de |a preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de |la supervision del proceso de reporte financiero de |a
Compafia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

lLos objetivos de nuestra auditoria son obtener sequridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdomicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneraciéon del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.




+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresamos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelacianes, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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LABORATORIOS BIOPASBELLE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas  31/12/18 31/12/17
(en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 11,460 144,795
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 139,323 151,055
Inventarios 6 119,847 373,019
Activos por impuestos corrientes 7 1,102 725
Otros activos ZL4 1.377
Total activos corrientes 272,503 670,971
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos por impuestos diferidos y total 2,797 4,141
TOTAL 275,300 §75.112

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/18 31 7
(en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 8 67,269 462,090
Pasivos por impuestos corrientes 7 20,718 25,979
Total pasivos 87,987 488,069
PATRIMONIO: 10
Capital social 332,800 332,800
Reserva |egal 695 695
Déficit acumulado (146,182) (146.452)
Total patrimonio 187,313 187,043
TOTAL 275,300 L5412

Dianal Caldas =g
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LABORATORIOS BIOPASBELLE S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ano terminado

Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S. dodlares)

VENTAS NETAS 11 522,784 622,630
COSTO DE VENTAS 12,14 (391,536) (339,117)
MARGEN BRUTO 131,248 283,513
Gastos de ventas 12 (95,896) (223,329)
Gastos de administracion 12 (25,751) (81,879)
Ganancias (pérdidas) por deterioro de activos

financieros 5,616 (9,503)
Otros ingresos (gastos), neto 13 1,431 6,718
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 16,648 (24.480)
Gasto por impuesto a la renta:

Corriente 7 (15,034) (16,507)

Diferido (1.344) (4,141)
Total (16,378) (21.048)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL 270 (45,528)
Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIOS BIO BELLE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Pérdida del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2017
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Ver notas a los estados financieros
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Total

232,571
45,528)

187,043
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LABORATORIOS BIOPASBELLE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
(en U.S. dolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (pérdida) del afio 270 (45,528)
Gasto impuesto a al renta corriente 15,034 16,907
Ingreso (gasta) impuesto a la renta diferido 1,344 (3,238)
Provision para cuentas incobrables (5,616) 9,503
Provisiones de inventario 9,444 5,081

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 17,348 (91,875)
Inventarios 243,728 (243,289)
Activos por impuestos corrientes (377) (1,377)
Otros activos corrientes 606 -
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (394,821) 317,286
Pasivos por impuestos corrientes (14,453) 12,042
Efectivo generado por las operaciones (127,493) (24,488)
Impuesto a la renta pagado (5.842) (4,753)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (133,335) (29,241)
EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucién neta (133,335) (29,241)
Saldos al comienzo del afio 144,795 174,036
SALDOS AL FIN DEL ANO 11,460 144,795

Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIOS BIOPASBELLE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Laboratorios Biopasbelle S.A. fue constituida en |la ciudad de Quito el 11 de marzo del
2010, Su actividad principal es la fabricacion, importacion, produccion, procesamiento,
exportacion, refinacion, industralizacién, transporte a través de terceros, almacenaje y
comercializacién, nacional e internacional de todo tipo de productos quimicos, biolégicos
y/o farmacéuticos, cosmeéticos, equipos médicos y/o de cirugia, cualquiera sea su
naturaleza, pudiendo realizar todas las actividades directa o indirectamente relacionadas
con su objeto.

Sus principales accionistas son BIOBELLE S.A. con domicilio en la Repiblica de Panama y
Laboratorios Biopas Belle S.A. con docimicio en Colombia, su participaciéon sobre el
capital de la Compafiia es del 90% y 10%, respectivamente.

Para cumplir su actividad la Compafiia cuenta con distribuidores legalmente constituidos
en el pais, siendo sus principales distribuidores Quifatex S.A. y Ecuaguimica C.A..
Adicionalmente, mantiene convenios con Victoria Pérez y Clinmeyd S.A. los cuales
poseean centros estéticos en la ciudad de Quito y Guayaquil.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacién inici, e NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018.

La NIIF 8 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros.




La Compaiiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en dicha norma.

a) La clasificacién y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compafiia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) fue el 1 de enero de 2018. Se requiere que todos los activos financieros
gue estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo
amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de negocio
aplicado por la Compafiia para la gestién de los activos financieros y las
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuya objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
lnicamente pagos del principal e intereses, (SPPI) sobre el importe principal
pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI”.

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados

w FVR "-

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al
FVORI estdn sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacian.

La Administracion de |la Compafiia reviso y evalud |las cuentas por cobrar
comerciales existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y
circunstancias que existian en esa fecha, y se concluyé que la aplicacién inicial de
la NIIF 9 no ha tenido impactos significativos sobre los activos financieros de la
Compafiia en cuanto a su clasificacion y medicién.

b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
gue la Compania tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas péerdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.




Especificamente, la NIIF 9 requiere que |la Compafiia reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en cuentas por cobrar
comerciales,

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaifiia mida la provision para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compafiia esta obligada a
medir la asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicion de pérdidas por un importe iqual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

Ninguno de los cambios relacionados con el deterioro de los activos financieros ha
tenido un impacto en la posicion de la Compafiia, resultado del afio y otro
resultado integral.

c) Modelo utilizado por la Compa#ia

La Compafia aplicé un modelo simplificado de pérdidas crediticias esperadas (PCE)
a través de una matriz de deterioro con informacién histérica de los Gltimos dos
afios. El andlisis se efectud de forma colectiva considerando que los clientes con
los que trabaja la Compafiia mantienen una calificacién de riesgo similar. Ninguno
de los cambios en relacién al modelo de pérdidas crediticias esperadas (PCE) ha
tenido un impacte material en la posicién financiera de la Compaiiia, resultado del
afio u otro resultado integral.

d) Revelaciones en relacién con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacién o que la Companiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 8. No hubo actives financieros o pasivos financieros que la Compafiia ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9.

Impacto de la aplicacién de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enerc del 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la compafiia se describen a continuacién:
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La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera.

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la nota 3.8 a continuacién, Ademaéas de proporcionar
revelaciones mas extensas para las transacciones de ingresos de la Compaiiia, la
aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posicion
financiera y/o el desempefio financiero de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - A la fecha de
aprobacién de los estados financieros, la Companiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
perdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. E| pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros.

-11 -




En adicién, la clasificacién de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos
operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacién, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los
pagos por arrendamiento seran divididas en principal e interés los cuales seran
presentados como flujos de caja de actividades de operacion y de financiamiento,
respectivamente.

En contraste a la contabllidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracion se encuentra evaluando el impacto
de la aplicacién de NIIF 16; sin embargo, no es posible determinar los efectos
hasta que un analisis detallado haya sido completado.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
mediciaén de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinaré si considerar
cada tratamiente impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfogue que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos gue inicien en o después del 1 de enero de
2019.

La Administracién de la Compafiia anticipa que la aplicacién de esta interpretacién
no tendrd un impacto en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
gue atn no son obligatoriamente efectivas para la Compaiiia vy gue se detallan a
continuacién:

NIIF 3: Combinacién de negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

« NIIF 11: Acuerdos conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operacién
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

- NIC 12: Impuesto a las ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.
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. NIC 23: Costos de financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de |los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro no tendré impacto significativo en los estados financieros; ; sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya
sido completado.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional - La moneda funcional de la compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Laboratorios Biopasbelle S.A.,
han sido preparados sobre |las bases del costo historico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de |a contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoraciéon. Al estimar el valor razonable de un
activoe o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion
y/o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
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3.4

3.5

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estadaos financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en
cuentas corrientes en bancos.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tréansito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afno. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando |las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferide se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en |la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir gue se recupere |a totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.
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3.7

3.8

3.9

La Comparfiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar |a obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Provisién de devaolucién de mercaderias - La Compafiia registra una provision
correspondiente a las devoluciones de mercaderias que los clientes podrian realizar
en el afio siguiente a la fecha en que se realiza la venta. La provision se calcula
considerando un histdrico de devoluciones por producto de los 12 Gltimos meses.

Reconocimiento de ingresos - La Compaiiia reconoce los ingresos de |la venta
de bienes en funcién de la contraprestacion a la que la Compafiia espera tener
derecho a recibir en un contrato con un cliente. La Compafiia reconocié los
ingresos cuando transfiere el control de un producto a un cliente.

La Compaiiia vende todo tipo de productos; quimicos; biolégicos y/o farmacéuticos
directamente a los clientes o a través de sus principales distribuidores.

Para la venta de estos productos, los ingresos se reconocen cuando se transfiere el
control de los bienes, es decir cuando los bienes han sido entregados a la ubicacién
especifica de los distribuidores y/o clientes. La Compafiia asume los riesgos de
obsolescencia. La Compaiiia reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se
entregan, ya que representa el momento en el que el derecho a la
contraprestacion se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del
tiempo antes de |la fecha de vencimiento del pago.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

3.10 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden

inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos a
los actives y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivas
financieros, cuando sea aproplado, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos
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financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

3.11 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran |la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Posterior a su reconocimiento inicial todos los activos financieros se valoran en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion
de los activos financieros.

Clasificaciéon de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetiva es mantener los activos financieros con el fin de recolectar

flujos de caja contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan |lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

. Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son
medidos posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado
integral (FVORI):

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por |a
venta de |los activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

. Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a
su valor razonable con cambios en resultados (FVR).

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado
de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante
el periodo en cuestion.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de |la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
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3.12

apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento
de deuda en el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un
activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de
principal, mas la amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo
de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por
cualguier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo
financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
cualquier pérdida por incobrabilidad.

(ii) Politica de Castigos

La compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacién gue indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido
en causal de liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de cinco afios
vencidos, |lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun
pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperacion del Grupo, teniendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se
reconoce en resultados.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provisién basada en la experiencia de pérdidas historicas
de |la Compahia, ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones econdémicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales y
proyeccién de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo, cuando sea apropiado

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja en cuentas un activo
financierc Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a |la propiedad del activo financiero a otra entidad.
Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos |os riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compania reconoce su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar, se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR. Todos los
pasivos financieros mantenidos por la Compariia se miden al costo amortizado.
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Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que na son (i) contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (lil) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es |la tasa que descuenta exactamente |os pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas |las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3,
la Administracion estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los importes reconocidos para
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos
gue no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan
en la experiencia historica y otros facteres que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

A continuacion se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de politicas contables de la Compaiiia.

Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacion y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
. negocio (ver las secciones de activos financieros de la nota 2). La Compaiiia
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo los grupos de activos
financiercs se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacion incluye el juicio gue refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
como se evalla el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los
riesgos que afectan el desempefio de los activos y cémo estos son administrados y
cémo se compensan los gestores de los actives. La Compafiia monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja antes de su
vencimiento para entender la razon de su disposicién vy si las razones son
consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos.
El monitoreo es parte de la evaluacién continua de la Compafiia de si el modelo de
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negocio para el cual los activos financieros remanentes continla siendo apropiado
v i no es apropiadao, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; vy, por lo
tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ningln cambio
fue requerido durante los periodos de reporte.

4.2 Fuentes clave para las estimaciones

Calculo de pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada PCE, la Compaifiia utiliza informacién que considera razonable y
soportable, la cual estd basada en datos histéricos que permiten establecer
probabiiidades de incumplimiento para los diferentes rangos de antigliedad de sus
cuentas por cobrar comerciales.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge dado

el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales pendientes de cobro y aquellos que la Compaiiia espera recibir.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 147,010 160,184
Provisién de pérdidas crediticias esperadas (7,687) (13,303)
Otras cuentas por cobrar:
Compafiias relacionadas (Nota 14) - 4,174
Total 139323 451,055

Clientes - Sus principales clientes son Asmilsa S.A., Ecuatoriana de Productos Quimicos
C.A. Ecuaquimica y Cruz Iliana Cecilia.

Antigledad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterieradas:

31/12/18 31/12/17
0-30 dias 135,996 146,601
31-60 dias 731 280
Mas de 60 dias 10,303 13,303
Total 147,010 160,184
Antigiedad promedio (dias) pe— R ¢ |
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Cambios en la provision para pérdidas crediticias esperadas:

Afio terminado

31/12/1 31712717,
Saldos al comienzo del afio 13,303 3,800
Provision (reverso) del afio (5,616) 9,503
Saldos al fin del afio _7.687 13,303

La Compafiia mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos.
Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman
utilizando una matriz de provision por referencia a la experiencia de incumplimiento del
deudor y un analisis de |a situacién financiera actual del deudor, ajustada por factores
gue son especificos de los deudores, las condiciones econdmicas generales de la
industria en la que operan los deudores y una evaluacién de la direccion de condiciones
actuales y futuras a la fecha de reporte.

INVENTARIOS

31/12/18 31/12/17
Producto terminada 130,969 370,950
Importaciones en transito i 3,747
Provision por obsolescencia (11,122) (1,678)
Total 119,847 373,019

Producto terminado - Corresponden a productos estéticos, sus principales productos
son: Teosyal v Magic Nedle los cuales representan el 91% y 5%, respectivamente del

total de inventarios.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administracion reconocié como costos de
productos vendidos US$392 mil y US$339 mil, respectivamente.

IMPUESTOS

7.1 Activos y Pasivos por impuestos corrientes

31/12/18 31/12/17
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado - IVA, retenciones y total 1,102 725
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 20,080 10,888
Impuesto a la salida de divisas - 1SD 638 15,091
Total 20,718 25,979
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7.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Utilidad o (pérdida) segun estados financieros

antes de impuesto a la renta 16,648 (24,480)
Amortizacién de pérdidas tributarias (20,049) (22,542)
Gastos no deducibles 74,606 114,649
Ingresos exentos (11,069) -
Utilidad tributaria 60,136 67,627
Impuesto a la renta causado (1) 15,034 16,907
Anticipo calculado (2) 5,921 5,114
Impuesto a la renta cargado a resultados 15,034 _16,907

(1)

(2)

De conformidad con disposiciones legales, el Impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante,
la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcién de |la base
imponible gue corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion. Si dicha participaciéon excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compafiia seré del 28%. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Mediante Registro Oficial Suplemento 150 de 29 de diciembre del 2017, se
emite [a Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizaciéon en la cual se determina que las sociedades que tengan la
condicién de micro y pequerias empresas, tendran una rebaja de tres (3)
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. Al 31 de diciembre
del 2018 la Compafiia utilizé la tarifa del 25% acogiedose a la rebaja de (3)
puntos porcentuales.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la
renta de US$6 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado de |la
Compafiia es de US$15 mil. Consecuentemente, la Compafiia registré en
resultados US$15 mil, equivalentes al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2015 al
2018.
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7.3 Movimiento de Ia provision de impuesto a la renta - Los movimientos de la
provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado

21/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 10,888 (1,266)
Provisién del afio 15,034 16,507
Pagos efectuados (5,842) (4,753)
Saldos al fin del afio 20,080 10,888

Pagos efectuados - Corresponde al impuesto al inicio del afio y retenciones en la
fuente de impuesto a la renta pagadas durante el afio.

7.4 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de |la dolarizacion y modernizacion de la gestién
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestiéon financiera

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensicnes jubilares patronales que obligatoriamente se deberén afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, v que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el
monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas
tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen

- 22 -




ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, y gue se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracién aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais
desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos
determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer
afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a |a
nueva inversién y se ampliarédn por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: "En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién
del ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo
seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de
transparencia
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Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador,

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a |la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
afos contados desde la fecha de pago

- Se podré solicitar al SRI la devolucién o compensacién del credito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del 1SD

- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento
de sus creditos

7.5 Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compafiia con partes relacionadas durante los afios 2018 y 2017, no superan el
importe acumulado mencionado.
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 50,550 101,797
Proveedores del exterior relacionados (Nota 14) 12,760 310,671
Otras cuentas por pagar 3,959 49,622
Total 67,269 462,090

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a los Accionistas medidas mitigantes, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificaciéon de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

9.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafia dentro de su estructura
financiera no mantiene endeudamiento con terceros por lo que el riesgo
de tasas de interés es minimo.

9.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafia ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

La evaluacién de crédito continua se realiza sobre |la condicién financiera
de las cuentas por cobrar. La Compafiia no mantiene exposiciones de
riesgo de crédito significativa con ninguna de las partes o ninguna
contraparte con caracteristicas similares. La Compafiia define que las
contrapartes gue tienen caracteristicas similares son consideradas partes
relacionadas.

| 9.1.3 Riesgo de liguidez - La Administracion tiene |la responsabilidad final por

\ la gestidn de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia
Financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia.
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La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos de efectivos proyectados y reales y conciliando
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

9.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que

maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio.

9.2 Categorias de instrumentos financieros
31/12/18 31/12/17

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos 11,460 144,785
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 139,323 151,055

Total 150,783 295,850

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 8) y total pasivos financieros _67,269 462,090

9.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

10. PATRIMONIO

10.1 Capital social - E| capital social autorizado consiste de US$332,800 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

10.2 Déficit acumulado - La ley de Compafiias establece que cuando las pérdidas
acumuladas alcancen el 60% o mas del capital suscrito y el total de las reservas, la
o el Superintendente, o su delegado, podra, de oficio, declar disuelta una
Compania sujeta a su control y vigilancia. Al 31 de diciembre del 2018, el déficit
acumulado de la Compafiia representa el 43.83% del capital.

11. INGRESOS
Los ingresos de la Compaiiia constituyen principalmente la venta de productos estéticos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administracién de la Compafia registrd ingresos
netos US$523 mil y US$622 mil, respectivamente.
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12, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Costo de ventas 391,536 339,117
Gastos de ventas 95,896 223,329
Gastos de administracién 25,751 81,879
Total 213,183 £44.325

Un detaile de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Consumo de inventarios 391,536 339,117
Productos bonificados 46,611 64,277
Promocién y publicidad 15,297 67,149
Congreso 13,133 55,597
Provisiones de inventario (VNR y Obsolescencia) 11,122 5515
Laboratorio Bicpas 10,978 64,659
Otros descuentos - 23,120
Otros gastos 24,506 24,891
Total 213,183 644,325

13. OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Otros ingresos:
Otras rentas 188 657
Provisiones 3,774 12,741
Total otros ingresos 3,962 13,398
Otros gastos:
Gasto no deducibles 1,078 1,058
Otros gastos 1,453 5,622
Total otros gastos Ziaal _6.680
Total ingresos y (gastos), neto 1,431 6,718
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14. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

14.1 Transacciones comerciales - | aboratorios Biopasbelle S.A. realizé las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

Compra de bienes y servicios
Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Salud Internacional 135,279 297,547
Asterius 265,059 194,029
Total 400,338 491,576

14.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudadas por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas

31/12/18  31/12/17  31/12/18  31/12/17

Salud Internacional 247,547
Asterius 63,124
Pharma Consulting Group _ 4,174 12,760 _
Total = 4,174 12,760 310,671

15. COMPROMISOS

. El 12 de mayo del 2015, |la Compaiiia firmé con Quifatex S.A. un contrato para la
distribucién v comercializacién de productos estéticos y el 3 de abril del 2017 se firmd
un contrato para la prestacién de servicios logisticos, los acuerdos sobre los referidos
contratos se resumen como sigue:

. Distribucion y comercializacion de productos - El contrato tiene como objeto la
venta y distribucién de los productos en el territorio ecuatoriano, para lo cual la
Compafiia designa a Quifatex como distribuidor no exclusivo con el fin de
distribuir y comercializar los productos. Quifatex S.A. realiza la distribucion con
su propio personal y su propia cuenta y riesgo. La Compafiia asumird el costo,
asesoria, asistencia técnica y comercial de las conferencias, capacitacién y
entrenamiento técnico, asi como las bonificaciones, descuentos y demas
promaociones.

. Servicios logisticos - El contrato tiene como objeto la prestacion de servicios
logisticos a nivel del territorio ecuatoriano para los productos que distribuye y
comercializa |la Compafiia, entre los principales servicios esta: recepcidn de
productos, almacenamiento, control de inventarios, preparacion de pedidos,
entrega y despacho a clientes y el manejo de las devoluciones. La base de la
operacién logistica se realiza en las Bodegas de Quifatex ubicadas en el km 14 %
de la Panamericana Norte.
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El 1 de julio del 2014, la Compafiia firmé con la Compaiiia Ecuatoriana de Productos
Quimicos - Ecuaguimica C.A. un contrato para la distribucion y comercializacién de
productos estéticos, el contrato tiene como objeto la venta y distribucién de los
productos en el territorio ecuatoriano, para lo cual, la Compafiia designa a
Ecuaquimica C.A. como distribuidor no exclusivo con el fin de distribuir y
comercializar los productos. Ecuaquimica C.A. realiza la distribucién con su propio
personal y a su propia cuenta y riesgo. La Compafiia asumira el costo, asesoria,
asistencia técnica y comercial de las conferencias, capacitacién y entrenamiento
técnico, asi como las bonificaciones, descuentos y demas promociones,

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
(marzo 29 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre dei 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de Laboratorios Biopasbelle S.A. en marzo 29 del 2019 y
seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia, los
estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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