INFORME DE COMISARIO

ANO 2005

o cumpliniento con los Estatutos de la Compania, en calidad de

Comisario de  EDITORIAL  DEIL. SUR S.A., tengo a bien

presentar a  ustedes el informe comrespondiente a los  Estados

Fmancieros del Ejercreio Economico del 2005 de conformidad con

Jas disposiciones cmitidas por la Supcrintendencia de Companias.

At revisar v oanalizar  los  documentos  que  rigen a la
compania en ¢l aspecto Admimstrativo como en ¢l Aspecto
I'mancicro, se defermind que sus cjecutivos dan cumplimicnto
a lo dispucsto en los Estatutos, Normas y Disposiciones
f.cgales tanto dela Tey de Companias como dela ley de
Régmen Tributanio Interno, y de las Resoluciones de la Junta
General  de Accionistas, y al cumplimiento de obligaciones
patronales con el 1ESS v del pago de lmpuestos de acuerdo
al Codigo Tributano vy Resoluciones  de la Direccién det
Servicio de Rentas Internas por consiguiente en mi opinion, la

gestion etectuada por los Administradores de la Compaiiia es

correcta.

f.a colaboracion  presentada por - los  Administradores  fue

aceptable, ya que han dado la ' v “tacq para realizar cl

trabajo de Comisgue



[

Mayores Principales y Auxiliares y que sus saldos concuerdan
con el Balance General, todo esto fuc realizado en las

oficmas donde realiza la Compaiia sus actividades.

l.a documentacion relacionado con fos libros Societarios de
la Compaiiia como  Acta de la Junta  Genceral, lLabro
Talonario, hibro  Acciomstas y de Acciones, cstos s¢ encucntran
debidamente  elaborados v actuahizados de conformdad  con

las disposiciones de la Ley de Companias.

los  Repisttos Contables  de la Compadia se realizan de
contornudad  con las Disposiciones l.cgales vy los Prmepios

de Contabilidad  Generalmente  Aceptados v los soportes de

pagos para  cada  transaccion  que se realizan con los

proveedores. chiemtes vy emipleados ( se  utiliza  recibos de

Ingresos prenumerados  y comprobantes de pago con  cheque)

Sc¢ procedio  a  revisar la documentacton de Registros
Contables. como  los comprobantes de Compra. Vemta.
Grastos,  Ingresos, Diario General. Mayores v Auxiliares de
Cuentas. dando  como resultado  la confiabilidad de estos
documentos. los mismos que son computanzados v de facil
analisis,  establecicndose que  ef Control Interno  de la

Compaiiia es adecuado.

Referente a la custoda

Compaina  cstos un ll'al(imﬁwpmpia() que pernite
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mantener  en buen estado v conservacion  los  Activos.
proporcionando  un mantenimiento permanente con fa finalidad

de bumdar un buen servicio a la Empresa.

14 Con rclacion al articulo No. 321 dc la Ley de Compaiiias
se  ha dado cumplimiento  a las obhgaciones del Comnisario.
tanto en el Aspecto Administrativo v Financiero observando

ademas los numcerales que conforman este articulo.

.5 Como consccuencia del estudio a los registros Contables se
determina un adccuado Control Itemo de la Compaiida  en

los siguientes rubros:

ACTIVOS DISPONIBLES

COMENTARIOS

S¢ ha  realizado  las Conciliaciones Bancanas de las Cuentas
Corrientes de los Bancos del Pacifico, Pichincha vy Machala al igual
que los arqucos sorpresivos del dingro en elective v valores que

se recaudan cada dia.

ACTIVOS EXIGIBLES

COMENTARIOS

Fsta cuenta sc¢ controla




En las Cuentas por Cebrar sc manticne el Proceso Judicial que
sc encuentra en el Juzgado Primero de lo Civil contra el Sr. Vimicio
Paladines por un monto de $ 97.859,14  que corresponde a un

faltante dc pago por concepto de Venta de Civeulacion.

I:n las Cuentas Planillas  por Cobrar, sc cstan  concediendo
Préstamos  de  acuerdo  a Jos promedios  de  créditos v se  da
cumplimicnio a tas politicas de¢ crédito dispuestas por la gerencia.

Se ha realizado la provision de cuentas. Incobrables en el presente

pertodo por el valor de § 550,50,

INVENTARIOS

COMENTARIOS

[as  cuentas  que conforman cstos rubros  se controlan recalizando
inventarios  Fistcos de los biencs de Ja empresa, oxiste  Control
Mensual de los inventarios de Maltenas Primas v Suministros que sc

utilizan en la claboracion del diario.

RECOMENDACION

Mejorar ¢l contrel de  Inventarios para cstablecer la posibilidad  de

determimar que de uma bovina de papel  cuantos_diarige \se claboran

v ode cuantas paginas.
INGRESQOS
COMENTARIOS




Elvalor de la venta al publico del diario se ha mantemdo en $ 0.25

por unidad.

Cumpliendo con las  disposiciones de la Gerencia se ha procedido
a contabihzar ' $ 0.01 ctvs. Por la ventas de circulacion, para crear un

fondo que se utilizara para cubnr las Promociones de ventas.
GASTOS

COMENTARIOS

Pa vanacion det Costo de Inventarnio se debe a la deduccion del
Credito Tobutario por las Ventas con Tanfa 0% el mismo que

asciende al valorde $ 9.628.50

Stexiste Seguro para la Planta y Lquipos, al igual se manticne la
puardiania  permanente  de  dichas  instalaciones, con el afan de

precautelar Tos intereses de los accionistas.

Se ha realizado ¢l desglose de los Gastos Mensuales del ano 2005

de la Cuentas Gastos de Produccion, Gastos de Administracion, de

Ventas, Financieros v Generales.

CAPITAL Y RESULTADOS

Se controla mediante  Tas  Aportacione




.6 Los Estados [inancicros guardan relacion con los  valores
presentados, esto es con los  Libros Mayores y los Libros
Auxiliares.  I'm mi opinion  los  Registros de  Contabilidad

guardan absoluta relacion entre si.

1.7 Enome opimon, ¢l Balance Goneral v el Balance de Pérdidas v
Ganancias presentan razonablemente la Situacton Financiera de
la  Compania  EDITORIAL DEL SUR S.A.. al 31 de
Diciembre  del 2005 de conformidad con los Prncipios  de
Contabilidad  Generalmente  Aceptados, aplicados sobre bases

consistentes en refacion a la del ato antertor.

I 8Se procedio  a cfectuar ¢l analisis  comparative del Balance
General vodel Balance de Pérdidas y Ganancias por los aitos

2004 v 2005 ( se adjuntan cuadros comparattvos)




EDITORIAL DEL SUR S.A.
ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL
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EDITORIAL DEL SUR S.A.

ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

ANO ANO AUMENTOS |PORCENTAIJE !
CUENTAS 2004 2005 YO
_ _ | . |DISMINUCION |
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EDITORIAL DEL SUR S.A.
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COMENTARIOS
BALANCE GENERAL

Los ACTIVOS CORRIENTES con relacion al ano 2004 se han

aumentado v disminuido de la siguicnte manera;

T AUMENTOS /0 | PORCENTAJE |

.

1 NOMBRE DE LA CUENTA DISMINUCION
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El COSTO DE PRODUCCION con relacion al a0 2004 se ha

mcrementado en $ 70.567.76 que corresponde al 19%

Los GASTOS DE OPERACION con relacion al aiio 2004 se ha

mcrementado en $ 7755040 que corresponde al 25%

los EGRESOS NO OPERACIONALES con relacion al aiio 2004

ha dismmudo en $ 18.015.20 que corresponde al 96%

Los INGRESOS NO OPERACIONALES  con relacion al  ano

2004 han disminuido en $ 60.676.81 que corresponde al 80%

UTILIDAD DEL EJERCICIO

l.a utilidad en el presente periodo asciende a $ 57.111.72 que
deducido ¢l 15% Participacion  Trabajadores por el valor de
$ 8.255.19 y el hmpuesto a la Renta de la Compania por ¢l valor de
$ 11.69485 se obliecnen una utilidad Neta del  Ejercicio de

$ 25.470.83: estos valores obtencmos de la Conciliacion Tribwdaria.

ANALISIS POR RAZONES FINANCIERAS

e

ACTIVO CORRIENTE 345,161 .LQ-}!;S;%;%%I&;;%D;GD&T%H&A
LS o e S e S '
PASIVO CORRIENTE 122.630.68
A
\() \’\l\



Iiste indice de 2.81 nos indica que por cada dolar que debe la
compafia esta s¢ encuentra en capacidad para pagar esta obligacion
vios $ 1.81 nos sirve para efectnar las diferentes actividades

aperacionales de la Compaiiia,

INDICTE DE PATRIMONIO A PASIVO

PATRIMONIO 389.618.56
PASIVO 122.630.68

Iste indice nos mdica que los propictarios de la  Compaiiia  han

mvertido 3,17 por cada dolar invertido por los  Acrcedores de la

compania.

De esta mancra aprovecho la oportumidad para apradecer a usted
senor Gerente. Direcfivos y Empleados de EDITORIAL - DEL SUR
SA.. por haberme  permitido  cumplir con mis  obligaciones v

auguro ¢l mejor de los ¢éxitos para ¢l proximo periodo Economico.

Atentamente,




EDITORIAL DEL SUR 5. A.

MACHALA - ECUADOR

ACTA D JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA *EDITORIAL DEL SUR S A

Fn fa aiodad de Machala a los 16 dias del mes de Juno del 20006 a las ocho
horas diez mmutos de Ta maiana. en el local social ubicado en bunin # 104 y
previa convoeatona electuada en el diario L Telégrato™ con fecha martes 6
de Jumo del 20060 se reanieron os accionistas de "EDITORIAL DL SUR S
AT wosaber 1) Dr Finesto Valle Tozano, propictano de 50 000 accrones de
LIS % 040 cada wna, 2) Leda Madeleme Valle Minuche, propietana de
HEO00 accrones. y 3y 1a Leda Gilda Valle Minuche propictaria de 7,184
acciones, - Los titwlos exhnbidos son ordinarios v nomimativos de US § 0.40
cada uno de cltos en el capital social de “EDITORIAL. DL SUR S A7 -
Concurre tambnén ¢l ngentero Fabio Blizalde, Cotusario Priveipal de la
Compania quien wanfiesta haber sido mdvidoal y especialmente convocado
doesta reunton, cuvo objeto es cumphr con la segundu convocatoria a Junta
General Bxtraordinana, en razon de que en la primera convocatoria publicada
¢l 24 de Mayo de 20060 ¢n el diano "B Telégralo™ para que se realiee esta ¢l
luines S5 de Tunto del mismo atia, no existid el quarum pertimente, por lo gue se
reahiz0 esta segunda convocatona la gue no ha cambiado nt variado ninguno
de los termimos m matenia de la primera. - Por lo tanto de acuerdo al Art. 237
de f Loy de Companias. se convocd esta Junta gue no se ha dilatado mas de
1 dins de o fecha Tjada para el primer sefinlanuento, por lo que debera
establecerse antes de sunstalacton el histado de asistentes para comprobar el
numero de acaomstas presentes. i que se expreso en el testo de b segunda
convocatoria antes mencionada que esta reumon se reahizaria cumphendo lo
establecido en los masos tereeto v cuarto del precitado Art 237 Bn este
estado v por o haber concurndo el Presidente de Ta Compaiia, se resuelve
cncargzan e Presidencia ad-hoc de ta Junta General o e Leda, Madcelene Valle

Mmuche (uien mtorma una vez gue ha asumido el cargo,_guge el Gerente -

@ SUPERINTENDENCHA DE )

COMPANIAS
FECHA: ‘| ? _[UL Zﬂgﬁ

P‘unlu Vera Garciu
\REGISTRC Ui SOCIEDADES - MAGHALA J




EDITORIAL DEL SUR 5. A.

CMACHAILA - FCUADOR

Seercetano cumpiiendo ¢l Are 239 de oo misma ey ha lormado la hista de
asistentes ncluvendo o los que constan como tales en el Libro de acciones v
accionstas, msertando sus nombres, fa clase v valor de las acctones vy el
numeio de votos gue acada uno cortesponde. detandose constancia que l
crihstaniento ha side Simado por el Gerente Seeretano de la Janta vy la
Presidente Ad Hoe de la misma - Con el informe del caso se procede por
it a ke imstalacton de T dunta General ) degandose constancia de que no han
conciirido Tos demas acconistas que seencuentran registrados en el Libro
respectino, habiendose esperado un tiempo prudencial para supresentacion,
por 1o que comienza fa sesion dando dectura ol texto de o convocatona
reabizada enel Diano B Telégato™ da misma gue es del enor siguiente
CCONVOCATORIA A JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DI
“DITORIAL DEL SUR SAT Citase en segunda convocatona, a fos
aecionistas o Junta General Extraordiana o celebrarse el dia viernes [0 de
jutino del 2006 0 fas DRTHOG e ef Jocal social ubicado en Junin 104 en o
ciidad de Machala para conocer y resolver sobre = 1= Cuentas, Balapees ¢
Informies ded Gerente s Connsase 2= B destino de os benehioos sociales
Poba despmacion de Presidente v Gerente de o Compainia. 4+ B
ammento de Capital v Retorma de Estatutos. - Se convocea al Comisano de la
Compania dng. Fabio Vhezalde, conforme ab At 6 del Reglamento sobre
Juntas Gienerales  Por tratarse de sepanda convocatoriy, esta seonstalard con
e nomere de aveomstas presenes - B Fioesto Valle Vozone  Gerente de
dvonal del Sur S AT Machala, Junio 6, 20067 por o gue connenza la
seston dando lectura al texto ded pimer punio del Osden del Dia gue dice ast
1y Cuentas, Balanees ¢ Informes ded Gerente y Comisario . sobre lo que
deben dehiberar vy decidir los accionistas presentes reanidos en Junta General
Procede cinonees cf Geienle Searelano o dar dectura ol Bstado de T
Cuenta de Perdidas v Ganancras v al Balanee v oanexos correspondientes al

Frerewo Financiero del ano 2005 que es el que debe cn( SUPERINTENDENCIA DE )
COMPANIAS

FECHA: {7 JUL 2008

laola Vera Garcia
\ REGISTRF}_D_[ SOCIEDADES - MACHALA




EDITORIAL DEL SUR 5. A.

- MACHALA -~ ECUADOR

eseuchido éste por los socios presentes. todo to cual ha estado a disposicion
de los accionistas con a debsda anticipacion, para dar cumplimiento al Art.
292 de la Tey de Companias, asi como la Memonia del Admimstrador y el
intorme deb Comisario, se pasa previamente a escuchar los precitados
Intormes, Tos que son beidos de prineipio a fin por Secretaria, ya que no se
pucde aprobar e Badance, m el estado de Ta Cuenta de Pérdidas y Ganancas y
sus anexos, sin gue antecedan los ya refendos informes. — Se abre por tanto un
espacio para tas deliberaciones v diseusiones alb electo, procediéndose de
segtndo o escuchar a los acctonsstas presentes, pidiendo 1a palabra la lLeda
Madelewe Valle Minuche que mociona en el senhdo de solictar que se
apruche ¢l Intorme del Gerente v del Comisario, como paso previo a la
discusion v eventual aprobacion det Balance v del bstado de fa Cuenta de
Pérdidas y Gananclas y sus anexos, como asi lo preseribe ¢} numeral dos del
At 231 de ta Ley de Compaidiias. — Habiendo esta mocion sido apovada por la
acconista Toeda Gidda Valle Minuche, se somete a votacion la propuesta de
que seoaprucben tales Intormes, lo que resulta hecho  por unanimidad,
excepeion hecha del Gerente P Hinesto Vatle Lozano gue se abstiene de
votar por prohibirselo la ey de compaiias. - Scoresuelve asi mismao aprobar
por macion de éstas el Balwee y o las cuentas, dejandose constancia de que
tambien seoabstuvo de votar en la predicha aprobacion ¢f Gerente de Ja
Compania - 5S¢ pasa por tanto al segundo punto del Orden del Dia que es 2)
Il destino de los beneficios sociales” Al clecto ef accionista Dro Benesto
Vaulle Tozano mfonma que exasten utilidades yva determinadas en el Batanee,
que s bien propone se destinen en sy totabdad areservas facultativas, y por
no habrer iwociones previas i posteriores que se opongan o la promera gueda
aprobado  por unanmmdad  que las utihdades  ligwdas  y  realizadas se
meorporen a lis mencionadas reservas, heeho gque fueren las retenciones a las
gue hubrere Tugar. A renglon segiido se lee por secretaria el tereer punto

del Onden del D gue diee as 3) "La designacion dy

COMPANIAS
FECHA: 17 JUL 2006

e Vera Guraia T
\ _REGISTRC D $OCIEDADES - MACHALA




EDITORIAL DEL SUR 5. A.

AMACHALA - ECUATOR

oportunidad. cuando ta sruacion del Pais se haya estabilizado. - Por todo lo
expuesto fa Junta General, una ver reeeptados los eriterios de los accronistas,
se pronuncia por unammidad en ne aprobar el aumento de capital propuesto
pot T aeciantsta Gulda Vadle Minuche, y dejarlo para una nueva convoeatonia,
cuando  exstur mepores  condictones ccondnneas al o respecto. - A
continuacion se conoce el Proyecto de Retorma de Pstatutos gque ha sido
encatpado aun Bufete de Abogados vy que ha sido yva entregado al Gerente de
fa compaiia paa conociniento de o Junta General Al etecto, el Doctor
F'rnesto Valle Lozano mlorma las ruzones juridicas gue sustentan tal Proyvecto
de Retonmas Sociales. y comienza dejando constancia que o pesar de que los
Pstatitos establecen b exastencra de un Directono éste Jamas se ha integrado,
por lo tanto na ha cumphdo Yuncion alguna en la vida imstitucional desde Ta
Constitueion de fa Compania hasta la presente fecha - Incluso en todas las
reformas de bstatutos gue se han perfeccionado posteniormente i 1a
Consttueson, ne aparece ¢l Drirectono adoptando decisiones, cniterios ni
supiriendo Proyectos o pedidos a o Junta Genesall por o que esta de
conformidud ok nomativa socictarna es fa maxima autondad de fa Compatia
correspondicndoie en forma amplic el gobterne de la Sociedad v por
consiguiente todo lo que tenga mgerencis con las retormas estatutarias. - Por
lo expuesto on razon de b supresion del Duectorio v de todos los Articulos
que se relacionan con éstel Ta numeracion de {os Atticulos de los bBstatutos
Sociples tambidn sufie moditicacion comao se 1o verd g continuac on

Tambien viene sustento legal 1o imsercion en la Reforma de Estatutos de
o estatutinas para reforma vy retorzar ¢l quoram de las Juntas Generales
o los porcentages de mstadacion o de votacion necesarios para aprobar
reformi deb Contrato Social, todo o cual se encuentra contemplado vy
onabizado por la Superintendencia de Compainias en la Doctning - 38

correspondrente o ta Codificacion de las “Dectrimas Jaridico Socictarias de

o Superimtendencia Jde Compaivias” publicada por &
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Fstidios v Pubhicaciones, edicton actuahzada o Julio del 2005, pagina 25 en
L gue se oapresi o siguente “Las normas Fstatotarias prevalecen sobre la
Ley cunndo refuerzan el nimero de fas Juntas Generales o los
porcentajes de instalacion o de votacion necesarios para aprobar las
Reformas del Contrato Social . Doctrma gque sdentifica como materia de su
aphicacron a los Articulos 210 y 241 de la Ley de Compadias. Continuando
can s esposicion el Doctor Valle hace notar que ¢f At 247 en su numeral
tres tatl tnbidn sobre el quorum tegal y el replimentano, alo cual se ramite
ast msmo el numeral dos de ta Docirimag 380 - Agrega ademas que existe Ta
Doctring 127 que determima que la exigencia bstatutaria de o cahidad de
acciomista paia ser Admimstrador de ung Compatiia Anomima carece de valor
legal por o que se ha retormado eb Anticuto Vigesimo Noveno del Bstauto
Saciab que oblivaba o que el Presidente, que puede devemir en Gerente por
subrogacion. debi ser acciomsta de fa Compafiia. - De modo que para lo
posterior Lk persome gue vava g ser designada como Presidente podia o no ser
acctonista de la Compania Aclua igualmente que en razon de la supresion
dealgunos Articulos correspondientes al irectonio el Articulo Vigésmo
Noveoo pasi o ser Athiculo Vigesimo Cuaito. - Anade que fa Doctring
sustiteuyi o E39 gue twobien reproduce T recopilacion antes entada. ratilica
gque el gquorum seguenido puede ser perfectamente reglamentado. v ooser
diferente del gue establece fa normma de o Ley de Compaias, Asi o
determoia tamibien ol Replamenio sobie Juntas Generales expedido por by

Supermtendencia de Compariias en cuyo Articulo T relerente al quoram de

mstabacion dices " Fasesion no podrasanstakarse i contmoar vahidamente sie
quotiitn sefialado et Ley o en los Estatutos, sceun se trale de prunera o
sepundi convocatonias o bien de tereera en los casos expresamente previstos
enoel Art 240 de T ey de Compatinas, para las Compatias Anonimas, on
Comondita por accones v de tieconomia Mixta “Tanal

Valle 1o Doctoma 140 gue expresa “Las Clausulas del
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refuerzan el quorum decisorio de Ia Junta General, solo pueden ser

reformadas con una votacion (que por lo menos sea igual a dicho quorum

veforzado™ D lectura of mtormante al sipuente texto de fa Doctning 140
“Tor consiguiente, cuando en ¢l Contrato Social se ha pactado un quorum
decisorio reforzado para que ba Junta General pueda resolver sobre tal o
caal asunto, dicho quorum reforzado debe respetarse, por 1o gue la
vespectiva decision de fa Junta solo podra ser tomada validamente si se
observa en debida forma ese quorum reforzado”™ D esta manera explica
b Dovtor Fanesto Valle se ha sustentado en Derecho y con las propias
resoluciones de b Supenntendencia de Compantas. b legahidad v viabihidad
de tos Reformas propuestas en el Proyecto el cual se procede a leer y cuyo
wenor es ol sigumente "PROYECTO DE REFORMA DY ESTATUTOS DE
EDIVORIAL DEL SUR S. A ARTICULO DECIMO - SEGUNDO. -
FINTORIAL DYE SUR S AL se gobierng por medio de ta Junta General de
acclomistas v ose adnunistra a tiaves del Presidente v del Gerente

ARTICULO DECIVMO CUARTO - Ta Junta General de Acciomstas se
reuniga ordimanamente  dentro del primer timestre del atto. previa
catvocaton clectuada por e Presidente o por ef Gerenle s convocatorna
se b ancdiante aviso publicado en uno de oy periodicos de mavor
circulacton en el domicdio de "EDITORIAL DL SUR S AT, con ocho dias
deanticipacion por To menos a da techa de Ja reuion, senalando ¢l tugar
donde dele estareabizarse que es necesariamente T oticing de i Campaiia
precisindose el diay s hora asi como e objeto de ba musma T Junta
General se reunnd en pomera convocitori st oy accionistas concurrentes
representan por loomenos el 60% del capital social pagado De no haber
guotiin en fin prmere convovatonia. se harg una sepunda, v reunmion tendra
b cntonees con el namero de accionistas presentes logue debera
anticiparse en ek aviso correspondiente. — Lsta segunda conyocatoria no podra

modificar ¢l objeto de la promera, m wener lugar ant
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publicacion, ampoco podia Hevase aelecto Juego de los 30 dias de la fecha
Mada en Lo pramera eunon P los casos del Art 238 de fa ey de
Compumias seoestara o o determinado en dicha disposicion legal

ARTICULO DECEMO QUINTO - 1Las resoluciones gue se adopten en fas
Juntas Generales bien sean Sstas Osdinarias o Extraordinarias se tomarin por
Ui avoria de votos que tepresente por o menos el 60% del Capital Social
pagade concunente o la sestion de Ta Junta Genetal respectiva, siempre gue la
Faov no exa ung representacion  mavor bos volos en blanco v las
abstenciones se saardn a la mayoria ARTICULO VIGESIMO
TERCTRO ba dunta General formuda por Jos accwonistas legalimente
convocados v oreutndos, es el vtganismo supremo de o la Compailia, en
catisecuenci s del gobierno de la Sovedad . e corresponde de manera
seialada ay  Plegn cada cinco afos al Presdente y o al Gerente de la
Sociedid vocada dto o los Comsanios principat v suplentes b) Aprobar o
rechazar los Balunces v cuentas de las operaciones sociales, pievia lectura del
Infosme ded Connsano principal o suplente que hava actuado, ¢f Conocer y
esolver los fnfonmes que se e presenten por parte del Gerente 'y cualquier
oro tincooiaio. ) Resolver sobre Tn ventin, poteca, antieresis o cualguier
otra Innitacson de dompmo sobre Jos mamuehles de la Soctedad; ¢) Disponer el
reparto de Hahdades v delermimie Tas cootas que deben dedueyse deestas
pari s Jonmacion Jdeopeservas, By Acordar e aumento o remtegro del Capital
Soviab oy todas s selooas estitobyas gue crea conventente electoar, g)
Fiar L remuneracion de los fonconanos que chja voremoverlos cuando o
crew comerente o loomorcha de ln Sociedad. de acaerdo con a Tey v oo
prescito en estos Psiatutos: 1) Decrdi el establecmiento de sucursales o
agencirs nombrando sos funcienanos ydetermmandoles fas atribuciones v
deberes sy weordin L supresion de las musmas: 1 Avordar la hguidacion de la

Sovicdad antes del sencimrento ded plaza o prontogan e exastencnr de da
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cualquies asunto que Tuere sometido a st consideracion y que no corresponda
conover v odeaidinlo o otre organo de 1o Compaiia, v oque no estuviere
expresanente previsto en los Estatutos. POR TANTO SE SUPRIME KL
LITERAL 1) DEL REFERIDO ARTICULO VIGESIMO TERCERO,
OUE CONCIERNE A LA ATRIBUCION DE LA JUNTA GENERAL
PARA LA DESIGNACION DEL DIRECTOR  DEL  DIARIO
MATUTNO QUE PUBLICA “EDITORIAL DEL SUR S, A7, YA QUE
DICHIA  ATRIBUCION  CONFORME  SE DETERMINA  EN L
ARTICULO VIGESIMO - SEPTIMO - CORRESPONDERA  EN 1O
POSTERIOR, AL GERENTE  Se suprime el Articulo Vigésimo Cuarto,
en razon de que no es necesario mantener ¢l Divectorio de la Compaiiia,
el cual ya dejo de constar como Organo de la Compaiiia en cl texto del
Articwlo Décimo - Segundo de los Estatutos Sociales, que ha quedado
reformado al tenor del siguiente Proyecto que se pone a consideracion de
la tonta General. — Tal supresion rige de ta misma mancra para los
Articalos Vigésimo  Quinto,  Vigésimo  Sexto, Vipésimo Séptimo y
Vigésimo Octavo, quedando por lo tanto suprimido y eliminado ¢l
Direciorio de la Compaiia como Orpano de Administracion y decision. -
Articulo Vigesimo Novenoo - L oaticuto Vigésuno Noveno pasa a ser
Articuto Vigésimo Cuarto, y se reforma de 1o siguente manera: ARTICULO
VIGESIMNGO CUARYO. - B Presidente de Ja Compaiiia sera clegido por la
Fony Geneab v durona cimce anios en el epereicio de sos Tanclones Puede o
ne ser acciontsts de la Comparida L Artculo Togésimo pasa o ser
ARTVICULO VIGESIMO QUINTO YoSe COonsehva s mnguna modificacon
endos Fstatntos de lo Constitueion due la Compania. £ Articulo Trigésimo
Primero pasaa ser Vigésimo Sexto votendia el sianente textor ARTICULO
VIGESIMO SEXNTO L Gerente sera elegado por g hunta General de

accronistis v dunia en el ejercicio de su cargo cinco anos. - N es peeesario

gue sen acaomst de Chdtonal del Sur SOA T Articulo Tngesimo
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Sepundo pasa a sct Artieolo Vigesimo septimo. [icho Articuto que se
relicre o das atnbuctones del Gerente de Bditoral del Sur S0 A se o reforma
de ol osiguiente manerds CARTICULO S VIGESIMO - SEPTIMO. -
Corresponde al Gerente de “Editorial del Sur, S, Acoa) Ejereer la
representacion legal de ly Compania tanto Judicial como extrajudicialmente
con su sola firma, de conformidad con estos Estatutos y las Leyes pertinentes
voaphcables. — by Actuar como Secrctario de la Junta General de
Accionistas, y extender copia certificada de las actas de s misma, cuando
sea necesario ¢ Suseribir los Titulos de acciones conjuntamente con ¢l
Presidente de la Compania, — d) Cumplir v hacer cumplir las sesoluciones
de la Junta Geoeral de accionistas, — ¢) Preparvar ln Memoria o Informe
anual que debe conover y sobre eb conl debe resolver la Junta General
Ordinaria de Accionistas, — ) Para poder otorgar Poderes Generales debera
ubtener Ja awtorizacion de b Junta General, - Pero, para otorgar Poderes
Fspeciales v/o de Procueacion Judicial, no requiere de dicha autorizacion y
pucde  conferirio  directamente. - g)  Ejercer todos los  actos  de
administracion. - h) Nombrar vy remover a tados los empleados y ohreros de
v Sociedad Anomima, incluyendo al Director del Diario *Curreo™, y de los
otros medios de comunicacion colectiva, que pudiera publicar Editorial del
Sur S0 A asi como fijar sus sucldos y salarios. - 1) Suseribir, aceptar,
endosar, protestar, cancelar v pagar Letras de Cambio, Pagarés y mas
titwlos de erédito, 1) Abriv cuentas corrvientes en flancos dei Ecuador; yio
det cvtranjera coamde fuere necesario en virtud de fos requerimicntos
cmpresaries, Ky Morvpar bas Escrituras Pabticas de Venti, Persiuta,
fthpoteca, Antieresis v todo 1o gque en generad anptique teansferencia de
donunio o gravamen sebre los bienes inmioebles de propicdad de la
Compuiin, para de cual reguerird by mwtorieacion previa de Ja Junta
Generdal, Noose onecesitard dicha aulerizacion, ¥y ¢l Gerenge poede
carmparecer en ouso de sus atribuetones vy de su capacidad operativa, para el
caso de adeuisicion de bienes mmuebles; y para eel SUPEHNTANDEREA DE )
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v Contratos con su sola firma coalquiera que fuere la cuantia, para la
importacion de papel, compra de materiales de bmpreata, maquinarias,
suministros, insumos y en general los bicnes gue requiera la Empresa
Fditorial; v, 1) Ejercer todas las atribuciones que le correspondan de
acuerds ata fey de Compaidins, 2 estos Estatutos, y a todas las disposiciones
fegales que sean aplicables P Articuto Togesuno Fereero se convierte en
ARTICULO VIGESIMO OCTAVO - i Articulo Trigésimo Cuarto viene
asen shora el ARTICULO VIGESIMO NOVENO. 1 Articulo Frigésimo
Ot viene a ser Articulo Togesimo - Se reforma de a siguiente manera
ARTICULO  TRIGESIMO L) Comsario debera ser especial ¢
mdrvidualinente convocado para la Junta General de accionistas, bajo pena de
nubidad de Tas resoluciones de Ta nusmay, sim embargoe sumasistencia no sera
causa de difermuento de ta reumion bo corresponde las atribuciones y
oblizaciones determimadas en el Art. 279y Lo referente a las prohibiciones del
AL 280 de ta Ley de Compaiiias. - BL Articulo Trigésimo Sexto pasa a ser
ARTICULO TRIGESIMO PRIMERO - 1] Aitieulo Togésimo Séptimo
paita sor ARTICULO TRIGESIMO SEGUNDO  Se suprime ¢l Articulo
Trgestina Octavo 1 Articwlo Tripesimo Noveno pasa g set ARTICULQ
TRIGESIMO TERCERO. — El Articulo Cuadragésimo pasa @ ser
ARTICUVLO TRIGESIMO CUARTO. 11 Articulo Cuadragesimo Primero
pasit a4 ser ARTICULO TRIGESIMO - QUINTO, Bl Adticulo
Cuaditgesino Sepundo pasa a ser ARTICULO TRIGESIMO SEXTO ™

Ferdo que Tue ef Provecto de Refonma de fos Estatutos Sociales, la aceiomista
Madeleme Vatle Mingehie propone como goaion gue se apruche on todas sus
partes el relendo testos y habiendo sido apoyada dicha mocton por Ta
acciomsta Calda Valle Muche, se Ta somete o votacion, quedando aprobado
por unatmirdad ¢f Provecto contentivo de fa reforma Estatutania, - La Junta
Generad sesuelve autonzar al Gerente para gque eleve a Bseritura Publica a

fetonmude Bstatutos, que i sido sesuelti y aprobada po
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