
INFORME DE COMISARIO 

AÑO 2005 

En cumplimiento con los Estatutos de la Compañía, en calidad de 

Comisario de EDITORIAL DEL SUR S.A., tengo a bien 

presentar a ustedes el informe correspondiente a los Estados 

Emancieros del Ejercicio Feonómico del 2005 de conformidad con 

las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañias. 

11. Alo revisar y analizar los documentos que rigen ala 

compañía en el aspecto Administrativo como en cl Aspecto 

VFimanctero, se determinó que sus ejecutivos dan cumplimiento 

a lo dispuesto en los Estatutos, Normas y Disposiciones 

Legales tanto de la Ley de Compañias como de la Ley de 

Régimen Tributario Interno, y de las Resoluciones de la Junta 

General de Accionistas, y al cumplimiento de obligaciones 

patronales con el 11:SS y del pago de Impuestos de acuerdo 

al Código Tubutario y Resoluciones de la Dirección del 

Servicio de Rentas internas por consiguiente en mí opinión, la 

gestión efectuada por los Administradores de la Compañía es 

correcta. 

2 La colaboración presentada por los Administradores fue 

aceptable, ya que han dado las AariTgtdes para realizar el 
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Mayores Prinerpales y Auxiliares y que sus saldos concuerdan 

con el Balance General. todo esto fue realizado en tas 

oficinas donde realiza la Compañía sus actividades. - 

La documentación relacionado con los hibros Societarios de 

la Compañía como Acta de la Junta General Libro 

Talonario, kbro Accronistas y de Acciones, estos se encuentran 

debidamente  claborados y actualizados de conformidad con 

las disposiciones de la Ley de Compañias. 

los Registros Contables de la Compañía se realizan de 

conformidad con las Disposiciones legales y los Principios 

de Contabilidad Generalmente Aceptados y los soportes de 

pagos para cada transacción que se realizan con los 

proveedores. chentes y empleados ( se utiliza recibos de 

Ingresos prenumerados y comprobantes de pago con cheque) 

Se procedió a revisar la documentación de Registros 

Contables. como los comprobantes de Compra, Venta. 

Gastos, Ingresos, Diario General. Mayores y Auxiliares de 

Cuentas, dando como resultado la confiabilidad de estos 

documentos, los mismos que son computarizados — y de fácil 

análisis,  establecióndose que el Control Interno de la 

Compañía es adecuado. 
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mantener en buen estado y conservación los Activos. 

proporcionando un mantenimiento permanente con la finalidad 

de brindar un buen servicio a la Empresa. 

1.4. Con relación al artículo No. 321 de la Ley de Compañías 

se ha dado cumplimiento a las obligaciones del Comisario. 

tanto cn el Aspecto Administrativo y Financiero observando 

además los numerales que conforman este artículo. 

15 Como consecuencia del estudio a los registros Contables se 

determina un adecuado Control hiterno de la Compañía en 

los siguientes rubros: 

ACTIVOS DISPONIBLES 

COMENTARIOS 

Se ha realizado las Conciliaciones Bancarias de las Cuentas 

Corrientes de los Bancos del Pacífico. Pichincha y Machala al igual 

que los arqueos sorpresivos del dinero en efectivo y valores que 

se recaudan cada día. 

ACTIVOS EXIGIBLES 

COMENTARIOS 

Esta cuenta se controla 

   



En las Cuentas por Cobrar se mantiene el Proceso Judicial que 

se encuentra en el Juzgado Primero de lo Civil contra el Sr. Vinicio 

Paladines por un monto de $ 97.859,14 que corresponde a un 

faltante de pago por concepto de Venta de Circulación. 

Eo las Cuentas Planillas por Cobrar, se están concediendo 

Préstamos de acuerdo a los promedios de créditos y se da 

complimiento alas politicas de crédito dispuestas por la gerencia. 

Se ha realizado la provisión de cuentas. Incobrables en el presente 

perrado por el valor de $ 550,50, 

INVENTARIOS 

COMENTARIOS 

las cuentas que conforman estos rubros se controlan realizando 

Inventarios — Visicos de los bienes de la empresa, existe Control 

Mensual de los inventarios de Materias Primas y Suministros que se 

utilizan en la claboración del diario. 

RECOMENDACIÓN 

Mejorar el control de Inventarios para establecer la posibilidad de 

determmnar que de una bovina de papel cuantos dare elaboran     
vo de cuantas páginas 

INGRESOS 

COMENTARIOS



El valor de la venta al público del diario se ha mantenido en $ 0.25 

por unidad. 

Cumpliendo con las — disposiciones de la Gerencia se ha procedido 

a contabilizar $5 0.01 ctvs. Por la ventas de circulación, para crear un 

fondo que se utilizara para cubre las Promoctones de ventas 

GASTOS 

COMENTARIOS 

ba variación del Costo de Inventario se debe a la deducción del 

Credito Tributario por las Ventas con Tarifa 0% el mismo que 

asciende al valor de $ 9.628,50 

Srexmste Seguro para la Planta y Equipos, al. igual se mantiene la 

guardianía permanente de dichas instalaciones, con el afán de 

precautelar los intereses de los accionistas. 

Se ha realizado cl desglose de los Gastos Mensuales del año 2005 

de la Cuentas Gastos de Producción. Gastos de Administración. de 

Ventas, Financieros y Generales. 
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1.6 Los Estados Fmancieros guardan relación con los valores 

presentados, esto es con los Libros Mayores y los Libros 

Auxiliares. En mi opinión los Registros de Contabilidad 

guardan absoluta relación entre sí, 

1.7 ten mi opinión, el Balance Gencral y el Balance de Pérdidas y 

Ganancias presentan razonablemente la Situación Financiera de 

la Compañía EDITORIAL DEL SUR SA. al 31 de 

Diciembre del 2005 de conformidad con los Principios de 

Contabilidad Generalmente  Aceptados, aplicados sobre bases 

consistentes en relación a la del año anterior. 

18 Se procedió a efectuar el análisis comparativo del Balance 

General y del Balance de Pérdidas y Ganancias por los años 

2004 y 2005 (se adjuntan cuadros comparativos) 
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ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL 

   
  

      

      

          
  

CAÑO AÑO AUMENTOS | PORCENTAJE 
CUENTAS 2004 2005 Y/O 
o - 2 | DISMINUCIÓN | 

PASIVOS _ A 
[CORRIENTES — A 

” CUENTAS POR PAGAR ” 10.840,33] 42 692,51]. , 
y PROVISIONES SOCIALES 2 | 47 980.73 - | 
GASTOS ACUMULADOS PORPAGAR | 2 [30 054,42 : ¡ 

RETENCIONES 27 Cn ACERA O |] 
¡PROVEEDORES o 2302082 2 ets] LC 
¡DIVIDENDOS POR PAGAR 48.40 - a 
"IMPUESTOS POR PAGAR 4 KR 880.06 - SAO a 
PASIVOS NO CORRIENTES Ñ A 
"PRESTAMOS DE ACCIONISTAS AA AA - > 

VALORFS POR LIQUIDAR E LEIA A 
PASIVOS DIFERIDOS DS , - 

VAL CORB_PORANTIC PUBLICIDAD 81085 1121.27] 30L42 
¿PALEIMOMO. O A 

CAPIT > 64 000.00] — 6:1.000.00 

RESERVA LEGAL ORO] 1403004 
¡OTRAS RESERVAS - TOO OA FORO - - - 
! RESERVA FACULTATIVA — 4722.54 4 722,54 | e 
[SUPERÁVIT DE CAPITAL O o A 2] 
| CAPITA ADICIONAL o RIGA A] 76 AB 
, RESULTADOS 
UTILIDADES ACUMULADAS 1867.46] 1867.46 A o 

"_ PERDIDAS ACUMULADAS Co GRAO AM] (86036) 131544] TA 
UTILIDAD DEL EJERCICIO o JROL0.19 | 2547083 | 12.451.64 | 05% 3 

¿TOTAL PASIVO + PATRIMONIO. _461.201,54| —512.249,24 51.047,70 [1 11% | 

 



EDFTORIAT. DEL SUR S.A. 

ANÁLISIS FINANCIERO HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL 

CUENTAS 

¡ DISPONIBLES 
¿CAJA GENERAL. 
_ CAJA CHICA 

- BANC OS. : | 
"EXIGIBLES 

CUENTAS POR COBRAR 
| PLANILLAS POR COBRAR 
¿DOCUMENTOS POR COBRAR 
? (PROVISIONES) 

l 
! 
. 

   
. -PRIST Y ANTIC A * ACCIONISTAS 

o _PRE sr Y ANCTIC POS DIREC TORE Si 

IONIST_ ! 

  

ANTICIPO A PROVE E DORFS 

RE; ALIZABLE 

MATERIA PRIMA 

SUMINISTROS Y MATERIALES 
r DE OFICINA 

: TOS Y ACCESORIOS 
PAGOS ANTICIPADOS 

| ACTIVOS FIJOS 
PPRECIABLES 
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200. 00 
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" ez] 315.10 _ 

  

N disk» o 

AÑO 
2005 

| 17.097,12] 
  

200 00] 

106 6025.56 |    

—110037,60 
37 607.67|. 47 803.80 

AUMENTOS 
Y/O 

DISMINUCIÓN. 

  

12.011 94   

  

(3.174,54) 
10.106,13 
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7615.23 

  

  

    
  

  

  

  

  

  

    

      

- 220 744,32 2074433 
345230] 7700.57] FET 133% | 
om] RITO) | CIO 
7 seo] 2868.91] 2680.91 146% | 

31.702,17 9 071.65 (22 630.32) A | 
_ 14.206,65 | — (1120665) (100%) 

Ra] 16815 (163.10) _ | 
22 834.20] > = j 
17 080.43] C13742.00) 

575.46 18.575,46] — 1800.00 | 
  | DEPRECTARLES 

|- (DEPRECIACIÓN AC UU. GA 

  

FONDOS CONGELADOS. 

i ACTIVOS DIFERIDOS 

447.103.790 
(306 610. 73] Ñ 

12 000.00 

460 872.08 
  

13 67839 
   

  

(327 566.40) 

12 000.00 

COUTO) 

    

   
   
   

  

GASTOS ANTICIPADOS — 
¡ TOTAL ACTIVOS     — 468.87 

_461.201,54   3203.07 
_512.249,24]- 

734, 20 
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"INGRESOS 

CUENTAS 

OPERACIONALES. 

  

OTROS INGRESOS 
"EGRESOS 
| VARIAC_ DEI COSTO DE INVENT, 

COSFO DE 

GASTOS DE 

(EGRESOS MO OPFRACIONALES 

PRODUCE IÓN 

OPE RACION 

INGRESOS NO OPE RACIONALES 

UTILIDAD DEL EJE RC ICIO 

AÑO 2005 

EDFFORIAL DEL SUR S.A. 

ANÁLISIS FINANCIERO HORIZONTAL DEL BALANCE DE 

PERDIDAS Y GANANCIAS 

PO AÑO | AÑO | 
2004 

484 746.88 | — 
267 237,87 | 87 
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AUMENTOS 
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962850] 1 

DISMINUCIÓN | 
  

  

  

47746920] — 
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COMENTARIOS 

BALANCE GENERAL 

Los ACTIVOS CORRIENTES con relación al año 2004 se han 

aumentado y disminuido de la siguiente manera: 

  

      

  

  

  

      

     
        

[AUMENTOS Y/O | PORCENTAJE | 
NOMBRE DE LA CUENTA DISMINUCIÓN | 

DISPONIBLES 
CAJA GENERAL OR 0194 [1 101 
BANCOS. RARO 338%] 

, EXIGIBLES o o o 
CUENTAS POR COBRAR (3.174,54). (2%) 

PLANILLAS POR COBRAR] 1010613 | 26%] 
- DOCUMENTOS POR COBRAR | A TN « 
PROVISIONES E 
DEUDORES VARIOS II O A 
PREST_Y ANTICIPOS EMPLEADOS | (16735) 2 1, 
PRESTO y ANTICT A ACCIONISTAS | 2074433 | E 
PRESTO Y ANCIICIPOS DIRECTORES. — AZAR 237% - 
ANTICIPO_A_UFILID, DE ACCIONIST (29,370.66) | — (100%) 
ANTICIPO A PROVEEDORES O Zea | 2% 

REALIZABLE A o - 
MATERIA PRIMA O A A 
SUMINISTROS Y MATERIALES CC 142206.65) (100%) 
UTILIES DE OFICINA. CY BA) | UPA | 
REPUESTOS Y ACCESORIOS. LO 0% 
PAGOS ANTICIPADOS A AAA) O) 

á 

- (EPR RECIACIÓN ACUMULADA) 0 (00.955,76) 
NO_DEPRECIABLES 1 18,000.00. 

los ACTIVOS HIJOS con relación al año 2004 sclccdiot 

     

   

A aumentado y disminuido de la siguiente manera. nn e A qu García 

_ Lo EDADES - MACHAL     
  

AUMENTO VIO 
_ DISMINUCIÓN 

13,678.79 

 



Los PASIVOS CORRIENTES con relación al año 2004 se ha 

aumentado y disminuido de la siguiente manera: 

- AUMENTOS Y/O | PORCENTAJE - 
NOMBRE DF LA CUENTA DISMINUCIÓN 

  

    

CUENTAS POR PAGAR O OS: 
PROVISIONES SOCIALES A ARO TA) LIO) 
GASTOS - 39 934.42 

RETENCIONES AA 
PROVEEDORES (4 165.09 
IMPUESTOS POR PAGAR] TUN 

  

td PATRIMONIO con relación al año 2004 se ha aumentado y 

Disamnuido de la sigmente manera: 

  

— AUMENTOS Y/O PORCENTAJE 
NOMBRE DE LA CUENTA DISMINUCIÓN 

— PERDIDAS ACUMULADAS [O RARA TA 
PTIUIDAD DEL EJERCICIO O 3 

  

BALANCE _DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

Las VENTAS con relación al año 2004 se han incrementado en 

$118 803,04 que corresponde al 24% 

Los OTROS INGRESOS con relación al año 

mercmentado en $ 55.455,84 que corresponde al 20      
A 

VARIACIÓN DEL COSTO DE INVENTARIO.- C 

año 2004 se han incrementado en $ 1355.40 que corresponde al 

16% 

Ae grs 

q9 an 
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El COSTO DE PRODUCCIÓN con relación al año 2004 se ha 

merementado en $ 76.567,76 que corresponde al 19% 

Los GASTOS DE OPERACIÓN con relación al año 2004 se ha 

merementado en $ 77.550,40 que corresponde al 25% 

Pos EGRESOS NO OPERACIONALES con relación al año 2004 

ha disminuido en $ 18.015,20 que corresponde al 96% 

Los INGRESOS NO OPERACTONALES - con relación al año 

2004 han disminuido cn $ 6.676,81 que corresponde al 80% 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

La utilidad en el presente periodo asciende a $ 57.111,72 que 

deducido el 15% Participación Trabajadores por el valor de 

$ 8.255,19 y el Impuesto a la Renta de la Compañia por el valor de 

$ 11.694,85 se obtienen una utilidad Neta del Ejercicio de 

$ 25.470,83: estos valores obtenemos de la Conciliación Tributaria 

ANÁLISIS POR RAZONES FINANCIERAS 

ACTIVO CORRIENTE 

  

PASIVO CORRIENTE 122.630,68 
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Este índice de 2.81 nos indica que por cada dólar que debe la 

compañía esta se encuentra en capacidad para pagar esta obligación 

vldos $ 1.81. nos sirve para efectuar las diferentes actividades 

operacionales de la Compañía. 

INDICE _ DE PATRIMONIO _A PASIVO 

PATRIMONIO 389.618.506 

PASIVO 122.630.68 

Este índice nos indica que los propictarios de la Compañia han 

mvertido 3.17 por cada dólar invertido por los Acreedores de la 

compañia. 

De esta manera aprovecho la oportunidad para agradecer a usted 

señor Gerente. Directivos y Empleados de EDITORIAL DEL SUR 

SA. por haberme permitido cumplir con mis obligaciones y 

auguro cl mejor de los éxitos para cl próximo periodo Económico. 

Atentamente. 
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ERAL EXTRAORDINARIA DE 

lA “EDPORIAL DEL SUR S.A.” 

  

ACTA DE JUNTA GH; 

ACCIONISTAS DE LA COMPA 

  

En da crudad de Machala a los 16 días del mes de Junio del 2006 a las ocho 

horas diez minutos de la mañana. en el focal soctal ubicado en Jumn 4 104 y 

previa convocatoria efectuada en el diario “Ll Pelegrato” con fecha martes 6 

de Junto del 2006, se reumeron los accionistas de “1 DILORIAL DEL SUR S 

Mo asaber 1) Dro binesto Valle Lozano, propretaro de $0 000 acerones de 

US $ 040 cada una. 2) lcda  Madeleme Valle Minuehe, propietaria de 

10000 acciones, y 3) la Leda Gilda Valle Minuche propietaria de 7 184 

acciones Los titulos exhibidos son ordinarios y nomimativos de US $ 040 

cada uno de ellos en el capital social de SEDUFORIAS DEL SUR S A” — 

Concurre también el Ingentero Labio Elizalde, Comusano Primeipal de la 

Compañia quien manibiesta haber sido mdividual y especialmente convocado 

asta reunion, cuyo objeto es cumplan con la segunda convocatorta a Junta 

General Extraordinaria, en tazon de que en la primera convocatoria publicada 

el 24 de Mayo de 2006 en el diario “El Velegrafo” para que se realice esta el 

hines 5 de Junto del musme año, no existió el quótum pertinente, por lo que se 

realizo esta segunda convocatorta la que no ha cambrado m vartado ninguno 

de los terminos momateuta de la primera Por lo tanto de acuerdo al An 237 

de la Les de Compañtas, se convoco está Junta que no se ha dilatado mas de 

10 dias de la fecha Hada para el primer señalamiento, por lo que deberá 

establecerse antes de su imstalación el listado de asistentes para comprobar el 

numero de decionistas presentes. ya que se expreso en el teato de la segunda 

convocalorta antes mencionada que esta reunión se sealizaríia cumpliendo lo 

establecido en los meisos tercero y cuarto del precitado Art 237 En este 

estado y por no haber concurrido el Presidente de la Compañia, se resuelve 

encargar la Presidencia ad-hoc de la Junta General a la l cda Madeleme Valle 

  

    

  

Minuche quien informa una vez que ha asumido el cargo    

   
Puotu Ve 

REGISTRO Dt so 
     

  

  

Tur 
¡EDADES A 

SUPERINTENDENCIA DE 
COMPAÑIAS 

FECHA: 1] JUL 2006        

  

ACHALA_/
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Secretario cumpliendo el Art 239 de la misma Ley ha lormado la lista de 

asistentes incluyendo a los que constan como tales en el Libro de acciones v 

decionistas, Msertando sus nombres, la clase y valor de las acerones y el 

nuncio de votos que a cada uno conesponde. dejandose constancia que tal 

enfistamiento ha sido timado por el Gerente Secretario de la Junta y la 

Presidente Ad Hoc de la misma - Con el informe del caso se procede por 

tanto a la instalacion de la Junta General, dejandose constancia de que no han 

concurrido los denas acetonistas que se encuentian tegistados en el Libro 

respectivo, habiendose esperado un tiempo prudenetal para su presentación. 

por lo que comienza la sesion dando lectura al texto de la convocafonta 

ivcalizada en el Diano 4d Delegrato” la misma que es del tenor siguiente 

CONVOCA FORIA YMJUNIA GENERAL DE ACCIÓNISTAS DE 

“FDIFORIAL DEL SUR SALZ — Crtase en segunda convocatoria, ados 

  

accionistas a Junta General | xtraordinana a celebrarse el día viernes 16 de 

junto del 2006 4 las USIJOO en el Jocal social ubicado en Junin 104 en la 

endad de Machala para conocer y resolver sobre l- Cuentas, Balances e 

Informes del Gerentes Comisarto. 2-4) destino de los beneficios soriales 

3 La designación de Presidente y Gerente de Ja Compañia d- + 

aumento de Capital y Relorma de Estatutos - Se convoca al Comisario de la 

Compañia ng Labio bhzaldde conlonne al Arto 6 del Reglamento sobre 

Juntas Generales Por Hatarse de sepunda convocatorta, esta se mstalara con 

el nome de acotonistas presentes De Pimesto Valle Lozano. Gerente de 

| duoral del Sar S AC Machala, Junto 6.2006 por do que convenza la 

sesron dando lectura al texte del primer punto del Oyden del Dia que dice as! 

1) Cuentas, Balances e Informes del Gerente y Comisario”, sobre lo que 

deben deliberar y decida los accionistas presentes reunidos en Junta General 

Procede entences el Gerente Secretario a dar dectura al Listado de la 

Cuenta de Perdidas y Ganancias y al Balance yv anexos correspondientes al 

E 
FECHA. 17 JUL 2006 
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escuchado este por los socios presentes, todo lo cual ha estado a disposición 

de los accionistas con la debida anticipacion, para dar cumplimiento al Art 

292 de la Ley de Compañias. asr como la Memoria del Administrador y el 

inlorme del Comisario, se pasa previamente a escuchar los precrtados 

Informes, los que son leidos de prinerpro a fia por Secretaría, ya que no se 

puede aprobar el Balance, nt el estado de la Cuenta de Perdidas y Gananeras y 

sus anexos, sia que antecedan los ya referidos Informes - Se abre por tanto un 

espacio pura las deliberaciones y discusiones al efecto, procediendose de 

seguido a escuebar a los accionistas presentes, pidiendo la palabra la Leda 

Madeleme Valle Minuehe que moctona en el sentido de soliertar que se 

apruebe el Intotine del Gerente y del Comusarto, como paso previo a la 

discusion y eventual aprobacion del Balance y del Estado de la Cuenta de 

Perdidas y Ganancias y sus anexos, como así lo preseribe el numeral dos del 

At 231 de la 1 ey de Compañras - Habiendo esta moción sido apoyada por la 

accionista Eeda Giida Valle Minuehe, se somete a votacion la propuesta de 

que se aprueben tales Informes, lo que resulta hecho por unatumidad, 

excepcion becha del Gerente Did rmesto Valle Lozano que se abstiene de 

votar por probibuselo la Ley de compañías Se resuelve ast mismo aprobar 

por mación de esta. el Balance y fas cuentas. dejandose constancia de que 

tanbien se abstuvo de votar en la predicha aprobación el Gerente de la 

Compañia Se pasa por tanto al segundo punto del Orden del Día que es 2) 

El destino de los beneficios sociales” Al electo el accionista Dr Ernesto 

Valle Lozano mborma que expsten utilidades va determinadas en el Bulance, 

que mas bien propone se destinen en su totalidad a reservas facultativas, y pot 

ño haber mociones prevtas mi posteriores que se opongan a la pumera queda 

aprobado por unanimidad que las utilidades líquidas y realizadas se 

mcorporen a las mencionadas teservas, hecho que fueren las retenciones a las 

que hubiere lugar A renglon seguido se lee por secretaria el tercer punto 

del Orden del Dia que dice ase 3) La designación d 

COMPAÑIAS 

Fecha: 17 JUL 2006 

  

Paota Vera Garota 
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oportunidad. cuando la situacion del Pais se haya estabilizado Por todo lo 

expuesto la Junta General. una vez receptados los eritertos de los acctonistas, 

se pronuncia por unanimidad en no aprobar el aumento de capital propuesto 

por la aceronista Gilda Valle Miuche, y dejarlo pata ana nueva convocatoria. 

cuando existan mejores condiciones economicas al respecto - A 

continuación: se conoce el Proyecto de Retorma de istatulos que ha sido 

encargado a un Bufete de Abogados y que ha sido ya entregado al Gerente de 

la compañía pata conocimiento de la Junta General Al electo, el Doctor 

Ummesto Valle Lozano miorma las razones jurídicas que sustentan tal Proyecto 

de Retormas Soctales y comienza dejando constancta que a pesar de que los 

Estatutos establecen la esmstencia de un Drurectorto este Jamás se ha integrado, 

por lo tante ne ha cutmaphido función alguna en la vida mstitucional desde la 

Constitución de la Compañía hasta la presente fecha - Incluso en todas las 

veformas de Estatutos gue se han perícecionado  postenmrmente a la 

Constitución, no aparece el Diuectorio adoptando decisiones, criterios ni 

suemendo Proyectos o pedidos a la Junta General por lo que esta de 

conformidad a la nobmativa societaria es la maxima autoridad de la Compañia 

correspondiendole en forma amplia el gobierno de la Sociedad y por 

consiguiente todo lo que tenga gerencia con las reformas estatutarias — Por 

lo espueste en tazon de la supresión del Directorio y de todos los Articulos 

que se relacionan con este. la numeración de los Articulos de los Estatutos 

Socules tambica sufte modificación como se lo veta a continuacion 

Fanbien tiene sustento legal la inserción en la Reforma de | statutos de 

esmas estatutanias pata reformar y teterzar el quorum de las Juntas Generales 

o los porcentajes de instalación O de votación Necesarios para aprobar 

reformas del Contrato Social. todo to cual se encuentra contemplado y 

analizado por la Superimtendenela de Compañias en la Doctrma 38 

correspondiente a da Codificación de las “Doctrinas Jurídico Societarias de 

   
la Superintendencia de Compañías” publicada por l, 
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lstudios y Publicaciones. edicion actualizada a Julio del 2005, pagina 25, en 

la que se expresa do sigmente Das normas Estatutarias prevalecen sobre la 

ley cuando refuerzan el número de fas Juntas Generales o los 

porcentajes de instalación o de votación necesarios para aprobar las 

Reformas del Contrato Social, Doctrina que identifica como materta de su 

aplicación a los Articulos 210 y 241 de la Ley de Compañras. Continuando 

coros es posicion el Doctor Valle hace notar que el At 247 en su numetal 

Les trata tambien sobre el quorum legal y el soglamentatio, a lo cual se remite 

ast mismo el numeral dos de la Docta 38 - Agrega ademas que existe la 

Doctrina 127 que determima que la extgenera ) statutaría de la calidad de 

accionista para ser Administrador de una Compañia Anonima carece de valor 

legal por do que se ha retormado el Artículo Vigesimo Noveno del Estatuto 

Social que obligaba a que el Presidente, que puede devenir en Gerente por 

subrogación deba ser accionista de la Compañía - De modo que para lo 

posterior la person que vaya a ser designada como Presidente podra o no sel 

aceronista de la Compañta Aclara igualmente que en razon de la supresión 

de algunos Atticulos correspondientes al Directorio el Artículo Vigésimo 

Noveno pasa a ser Articulo. Vipesino Cuarto Añade que la Doctrma 

sustitutiva ado 139 que tambien reproduce la tecopiación antes eltada. ratifica 

que elo querum sequerido puede ser perfectamente seglamentado, y ser 

dilerente del que establece la norma de la Ley de Compañias Ast lo 

determina tambien el Reglamento sobe Juntas Generales expedido por la 

Supermtendeneta de Compañias en cuyo Articulo 11 referente al quorum de 

instalación dice Laseston ne podta instalarse 11 continuar validamente sin el 

quoruar señalado en la hey e en los Estatutos. segun se tale de prmera o 

segunda convocatoria o bien de tercera en los vasos expresamente previstos 

enel Art 240 de la Les de Compañtas, para las Compañtas Anonimias. en 
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refuerzan el quórum decisorio de la Junta General, solo pueden ser 

reformadas cou una votación que por lo menos sea igual a dicho quórum 

reforzado Da lectura el mbormante al siguente tento de la Doctrina 140 

Por consiguiente, cuando en el Contrato Social se ha pactado un quórum 

decisorio reforzado para que la Junta General pueda resolver sobre tal o 

cual asunto, dicho quórum reforzado debe respetarse, por lo que la 

respectiva decision de da Junta solo podrá ser tomada válidamente si se 

ubserva en debida torma ese quórum reforzado” De esta manera explica 

cl Doctor Ernesto Valle se ha sustentado en Derecho y con las proptas 

resoluciones de la Supenntendeneta de Compañías la legalidad y viabilidad 

de las Reformas propuestas en el Proyecto el cual se procede a leer y cuyo 

tenores el siguente “PROYECTO DE REFORMA DE ESTATUTOS DE 

EDIVORIAL DEL SURS. AS ARTÍCULO DÉCIMO SEGUNDO 

LDHORIAL DITVOSURS A se gobierna por medio de la Junta General de 

aceromistas y Se administra a liaves del Presidente y del Gerente 

ARTÍCULO DECIMO CUARTO — Ta Junta General de Acejonistas se 

reunica ordinariamente dentro del primer timestre del año. previa 

convocatoda clectuada por el Presidente o por el Getente La convocatoria 

seo hara medrante aviso publicado en uno de los periodicos de mayor 

enculación en el domuieillo de “Y DIFORIAL DEL SUR S A? con ocho días 

de antcipación por Jo menos a da fecha de Ja teuron, señalando el lugar 

donde debe esta realizarse que es necesartamente la oficina de la Compañra 

precisandose el dia y da hora así como el objeto de la misma La Junta 

General se reumia en primera convocatoria se los acetonistas CONCUNEntes 

representan pot lo menos el 60% del capital social pagado. De no haher 

guerma en la primera convocatoria se hará una segunda y la reumion tendra 

lira entonces con elo ontmero de accionistas presentes lo que debera 

antierparse en eb aviso conespondiente — Esta segunda conyocatoria no podra 

modificar el objeto de la primera. ni tener lugar ant   
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publicación, tampoco podra Hevarse a efecto Juego de los 30 días de la fecha 

ada en la peimera reunion ti los casos del Art 238 de la Ley de 

Compubas ose estara a to determinado en dicha disposición legal 

MXLICULO DÉCIMO QUINTO Las resoluciones que se adopten en las 

Juntas Generales bien sean estas Ordinarias e Datraordinarias se tomarán pol 

ima mavorta de votos que represente por lo menos el 60% del Capital Soetal 

pagado concurrente a la sesion de la Junta General 1espectiva, siempre que li 

Lesoto exa Una tepresebtacion Mayor Los votes en blanco y las 

abstenciones se samarán a la mavorta ARTÍCULO VIGÉSIMO 

ILROLRO La Junta General formuda por los aceronistas legalmente 

convocados y teunmdos, es el organismo supremo de la Compañía, en 

consecuencia a mas del gobiemo de la Sociedad Je couresponde de manera 

señalada 0) Plegór cada cinco años al Presidente y alo Gerente de la 

Sociedad y cada año alos Comusarios principal y suplente, b) Aprobar o 

rechuzar dos Balances y cuentas de las operaciones sociales, previa lectuta del 

Informe del Comisario prinerpal o suplente que hava actuado, e) Conocer y 

resolver los Informes que se Je presenten pos parte del Gerente y cualquiet 

otro funcionario d) Reselves sobre la venta hipoteca antieresis o cualguter 

otra inndación de domine sobre Jos inmuebles de la Sociedad, e) Disponer el 

reparto de Utilidades y delerminar Jas cuotas que deben deducnse de estas 

parada dormación de reservas, 1) Acordar el aumento o resmtegro del Capital 

Sotado y todas das retormas estabbkaJas que area conventente electuar, e) 

Biar la remuneracion de Jos foneJonanos que elija y removerlos cuando do 

cd comenente ada marcha de la Sociedad. de acuerdo con la Les y do 

preserto en estos istattitos, dy) Deesdi el establecimiento de sucuisales o 

agencias Dombrande sus funetenatios y delerminandoles Jas atribuciones y 

deberes y acordas La supreston de las mismas, 1) Acordar la hguidación de la 

Sociedad antes del venemmento del plazo o ppouogar La existencia de fa 

misma, 1) ego el) quidador o lo quidadores de la S 
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cualquier asunto que fuere sometido a su consideración y que no corresponda 

conoveros decidalo a otto organo de la Compañía, y que no estuviere 

expresamente previsto en dos Estatutos: POR TANTO SE SUPRIME El 

LILERAS 1) DEL REFERIDO ARTÍCULO VIGÉSIMO TERCERO, 

QUE CONCIERNE A LA ATRIBUCIÓN DE LA JUNTA GENERAL 

PARA LA DESIGNACIÓN DEL. DIRECTOR DEL DIARIO 

MATUTINO QUE PUBLICA “EDITORIAL. DEL SUR S. A.”, YA QUE 

DICHA VTRIBUCIÓN CONFORME SE DETERMINA EN EL 

ARTÍCULO VIGÉSIMO SEPTIMO CORRESPONDERÁ EN LO 

POSTERIOR, AR GERENFE Se suprime el Artículo Vigésimo Cuarto, 

en razon de que no es necesario mantener el Directorio de la Compañía, 

el cual ya dejó de constar como Organo de la Compañia en el texto del 

Articulo Décimo Segundo de los Estatutos Sociales, que ba quedado 

reformado al tenor del siguiente Proyecto que se pone a consideración de 

la funta General. — Tal supresión rige de la misma manera para los 

Articalos Vigésimo Quinto, Vigésimo Sexto, Vigésimo Séptimo y 

Vigésimo Octayo, quedando por lo tanto suprimido y eliminado el 

Directorio de la Compañia como Organo de Administración y decisión - 

Amiculo. Vigesimo Noveno LL articulo Vigesiino Noveno pasa a ser 

Articulo Vigesimo Cuarto, y seseforma de la sewente maneta ARTÍCULO 

VIGÉSIMO CUARTO 11 Presidente de la Compañra seta elegido por la 

hnla Genial y dera emos años en cl ejerercio de sus Panciones Puede o 

ne-oser accionista de la Compañía 1) Articulo Ligesimo pasa a sel 

ARTÍCULO VIGESIMO QUINTO y se conservar sin ninguna modificación 

en dos Estatutos de Ja Constitucion de la Compañia El Articulo Erugésimo 

Primero pasaca ser Vagesimo Sexto y tendra el stewente texto. ARTÍCULO 

VIGÉSIMO SENADO UL Gerente sera elegido por la hunta General de 

accionistas y durara en el ejercicio de su cargo cinco años No es necesario 
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Segundo pasa ca ser Articalo Vigesimo Septimo Dicho Articulo que se 

vetiere alas atbuetones del Gerente de Editoral del Sur 5 A se lo reforma 

MO SÉPTIMO — -     de la siguente manera “ARTÍCULO VIGÉ 

Corresponde al Gerente de “Editorial del Sur, S. A. a) Ejercer la 

representación legal de la Compañía Guato Judicial como extrajudicialmente 

con su sota firma, de conformidad con estos Estatutos y las Leyes pertinentes 

y aplicables, - b) Actuar como Secretario de la Junta General de 

Veeronistas, y extender copia certificada de las actas de la misma, cuando 

sea necesario Cc) Suscribir los Fitulos de acciones conjuntamente con el 

Presidente de la Compañía. — d) Cumplir y hacer cumplir das resoluciones 

de la Junta General de accionistas. — €) Preparar la Memoria o Informe 

anual que debe conocer y sobre el cual debe resolver la Junta General 

Ordinaria de Accionistas. — f) Para poder otorgar Poderes Generales deberá 

obtener la autorización de la Junta General, - Pero, para otorgar Poderes 

Especiales y/0 de Procuración Judicial, ne requiere de dicha autorización y 

puede conferirlo directamente. -- g) Ejercer todos los actos de 

administración. hb) Nombrar y remover a tedos los empleados y obreros de 

la Sociedad Anónima, incluyendo al Director del Diario “Correo”, y de los 

otros medios de comunicación colectiva, que pudiera publicar Editorial del 

Sur S. Aly así como fijar sus sueldos y salarios. - 4) Suseribir, aceptar, 

endosar, protestar, cancelar y pagar Letras de Cambio, Pagarés y más 

titulos de crédito. 1) Abrir cuentas corrientes en fancos del Feuador; y/o 

delo extranjero cuando fuere necesario en virtud de dos requerimientos 

  

empresariales, h) Otorgar las Escrituras Públicas de Venta, Permuta, 

Ibipoteca, Ámbieresis y todo lo que en gerteral implique transferencia de 

dominio 0 gravamen sobre dos bienes iamaebles de propiedad de la 

Compañia para lo cual requerirá la aatorización previa de Ja Junta 

General, Vo se necesitará dicha autorización, y eb Gerente puede 

comparecer en uso de sus atribuciones y de su capacidad operativa, para el 

caso de adquisición de bienes inmuebles; y para eel    
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y Contratos con su sola firma cualquiera que fuere la cuantía, para la 

importación de papel, compra de muteriales de Imprenta, maquinarias, 

suministros, iamstuntos y en general los bienes que requiera la Empresa 

Editorial: y, 1) Ejercer todas las atribuciones que le correspondan de 

avuerdo a da Ley de Compañías, a estos Estatutos, y a todas las disposiciones 

legales que seun aplicables EL Articulo Urigestmo Lercero se convierte en 

ARTÍCULO VIGÉSIMO OCTAVO - El Articulo Turestmo Cuarto viene 

aser ahora el ARIÁÍCULO VIGÍ 

  

MO NOVENO 11 Artículo Pugésimo 

Quinto viene a ser Artículo Lugestmo Se telonma de la siguiente Manera 

ARTÍCULO TRIGÉSIMO ld Comisario. debera ser especial e 

mdividualmente convocado para la Junta General de aceronistas, bajo pena de 

nulidad de las resoluciones de la nusma, sin embargo su masistencia No sera 

causa de diermuento de la reunion Le corresponde las atribuciones y 

obhraciónes determinadas en el Art 279, y lo referente a las prohibiciones del 

Mit 280 de la Ley de Compañias Ll Artículo Irigesimo Sexto pasa a sel 

ARTÍCULO ERIGESIMIO PRIMERO - El Articulo Tngesimo Septimo 

para sor ARTÍCULO PRIGÉSIMO SEGUNDO Se suprime el Articulo 

Enrzestio Octavo DL Articulo Digesto Noveno pusa a ser ARTÍCULO 

PRIGÉSIMO TERCERO El Articulo. Cuadragesimo pasa a ser 

MXLÍCULO TRIGEÉSIMO CLARTO El Articulo Cuadragesimo Primero 

pasa aser ARIÍCULO. TRIGÉSIMO QUINTO Ll Atuculo 

MO SEXIO 7 

  

Cuadrapesimo Segundo pasa a ser ARTÍCULO Y RIGÉ 

Lerdo que lue el Proyecto de Reforma de los Estatutos Sociales, la acejonista 

Madelerme Valle Muruche propone como mecton que se apruebe en todas sus 

partes el reterido testo, y habiendo sido apoyada dicha moción por la 

acotonista Enlda Valle Minuehe se la somete a votacion quedando aprobado 

por unanmmidad el Proyecto contentivo de ta reforma Estatutatia — La Junta 

General resuelve autorizar al Gerente para que eleve a | sermtura Publica la 

Reforma de | statutos que ha sido resuelta y aprobada po,    
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