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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de

EDITORIAL DEL SUR S.A.

1.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de EDITORIAL DEL SUR S.A., al 31 de diciembre
del 2013, que comprenden el Estado de Situacién Financiera y los correspondientes Estados de Resultado
Integral, de Cambios en el Patrimonio Neto de los Accionistas y el Flujo de Efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién de la compaififa es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF Pymes,
Normas Internacionales de Contabilidad - NIC y disposiciones de la Superintendencia de Compaiias.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas, realizando estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias del entorno econémico en donde opera la compaiiia.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los Estados Financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la
Auditoria para obtener certeza razonable de que si los Estados Financieros estdn libres de errores
materiales.

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos selectivos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de error material en los Estados
Financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideraciéon los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
Estados Financieros de la compaififa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propédsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y que los principios de contabilidad utilizadas son apropiados y que las estimaciones
contables efectuadas por la Administraciéon son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los Estados Financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Avr. Joaguin Orrantia y Legpoldo Benitez,
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Asunto de Enfasis

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012, fueron revisados por otros
auditores (persona juridica), dicho informe fue emitido el 16 de julio del 2013, que contenia una opinién
con salvedades y bases para la opinién.

Opinion

En nuestra opinién excepto por los puntos mencionados en los parrafos del 4.1. al 4.4., los Estados
Financieros mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de EDITORIAL DEL SUR S.A., al 31 de diciembre del 2013 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF Pymes.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores.

La opini6én sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepcion y percepcion de
EDITORIAL DEL SUR S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 se emite por separado
una vez que la Administracién nos proporcione los Anexos respectivos.

Guayaquil, 15 de Mayo del 2014.

EN AUDITORIAS S.A. SOLAUDIT
- 852

CPA Elizabeth ez, Msc.
Representante [Legal
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EDITORIAL DEL SUR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012
Expresado en Délares

ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos Financieros, neto

Inventarios

Servicios y otros pagos por anticipados
Activos por impuestos corrientes
Otros Activos Corrientes

Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedades y equipo neto
Total activo no corriente
Total activos

PASIVO
Pasivo Corriente
Pasivos Financieros

Obligaciones con instituciones financieras, vencimientos

corrientes de obligaciones a largo plazo

Otras Obligaciones corrientes
Anticipo de clientes
Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente

Obligaciones con instituciones financieras
Provisiones por beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO NETO

Capital

Reserva legal

Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Patricio Jara Avellin

Gerente General

Las notas adjuntas forman parte inftegrante de estos Estados Financieros

Notas

N

10

11

12

Diciembre Diciembre
2013 2012
49.577 97.667
146.994 208.321
99.112 180.571
8.128 5.807
5.551 -
75.224 136.259
384.586 628.625
1.387.873 1.397.617
1.387.873 1.397.617
1.772.459 2.026.242
41.283 190.905
108.670 91.641
123.180 137.593
3.311 14.149
276.444 434.288
280.731 382.047
245.541 262.824
526.272 644.871
802.716 1.079.159
400.000 400.000
49.926 35.032
374.709 363.115
145.108 148.936
969.743 947.083
1.772.459 2.026.242
,.J g + e ""
Ing. Cétibel Ulloa

Contadora General



EDITORIAL DEL SUR S.A.

ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES

Por los Periodos Terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012
Expresado en Délares

Notas
Ingresos de Actividades Ordinarias 13
Costo de ventas
Utilidad bruta

Otros Ingresos

Gasto de operacién y financieros

Gastos administrativos y ventas 14
Gastos Financieros

Total gastos de operacion y financiero

Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta

15% Participacion de trabajadores 15
22 % y 23% Impuesto a la Renta 15
Resultado del Ejercicio

TR

e

l;a;tricio J;;a Avelldn

Gerente General

2013 2012
2.368.098 2.263.125
(1.054.172) (985.467)
1.313.926 1.277.658
51.440 19.011
(1.099.795) (1.026.190)
(46.312) (34.628)
(1.146.107) (1.060.818)
219.259 235.851
(32.889) (39.903)
(41.262) (47.012)
145.108 148.936
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7 Ing, Ceétibel Ulloa

Contadora General

Las notas adiuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



SALDO AL 1 DE ENERO DEL 2012

Transferencias a Resultados Acumulados
Pago de Dividendos

Resultado del ejercicio

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Transferencias a Resultados Acumulados
Apropiacioén de Reserva Legal

Pago de Dividendos

Resultado del ejercicio

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

EDITORIAL DEL SUR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2013 y 2012

(Expresado en Délares)

Resultados Resultados del
Capital Reserva legal acumulados ejercicio Total
400.000 35.032 397.899 102.140 935.071
- - 102.140 (102.140) -
- - (136.924) - (136.924)
- - - 148.936 148.936
400.000 35.032 363.115 148.936 947.083
148.936 (148.936) -
- 14.894 (14.894) - -
- - (122.448) - (122.448)
- - - 145.108 145.108
400.000 49.926 374.709 145.108 969.743
T | S\
\ 4 v 4
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Patricio Jara Avellin Ing. Cetibel Ulloa

Gerente General

Contadora General

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



EDITORIAL DEL SUR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012
Expresado en Délares

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros procedentes de ventas de bienes
Cobros por actividades de operacion

Pago a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pago a y por cuenta de los empleados

Impuestos a las ganancias pagados

Pagos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Efectivo recibido por préstamos a largo plazo
Pagos de préstamos

Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
financiamiento

(Disminucién) Incremento neto en el efectivo y equivalentes

al efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

: -
Y AN e

/‘Paru'ic-io Jara Avellin

Gerente General

Las notas adjuntas forman parte inftegrante de estos Estados Financieros

2013 2012
2463202 2223941
2463202 2223941

(1.646.045)  (1.424.054)
(614.830)  (455.582)

(12.157) (27.286)
(2.273.032)  (1.906.922)
190.170 317.019
(31.525)  (616.128)
(31.525)  (616.128)
- 500.000
(84.287) (26.312)
(122.448)  (136.924)
(206.735) 336.764
(48.090) 37.655
97.667 60.012
49.577 97.667

g _J; . ""

Ing. Ceéibel Ulloa

Contadora General



CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION.

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15%
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciaciéon y amortizacién

Ajustes por gastos en deterioro en cuentas por cobrar
Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gasto por Impuesto a la Renta

Ajustes por gasto por participacion trabajadores

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Disminucién (Incremento) en cuentas por cobrar clientes
Disminucién (Incremento) en otras cuentas por cobrar
Disminucion (Incremento) en inventarios

(Incremento) Disminucién en Servicios y otros pagos
anticipados

Incremento en activos por impuestos corrientes
Disminucion (Incremento) otros activos corrientes
(Disminucién) Incremento en cuentas por pagar comerciales
(Disminucién) en otras cuentas por pagar

(Disminucién) en beneficios a empleados

(Disminucién) Incremento en anticipos de clientes

Flujos de efectivo neto provisto en actividades de operacion

>P:V\tvric'io Jara Avells’m

Gerente General

2013 2012
219.259 235.851
(4.133) 85.585
86.027 90.537
1.274 1.129
(17.283) 80.834
(41.262) (47.012)
(32.889) (39.903)
(24.956) (4.417)
5.659 (4.864)
54.394 (61.497)
81.459 (55.945)
(2.321) 47.759
(5.551) ;
16.277 (19.235)
(149.622) 86.589
(14.169) (3.431)
(244) (1.959)
(10.838) 8.166
190.170 317.019
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Ing. Ceéibel Ulloa
Contadora General

Las notas adjuntas forman parte infegrante de estos Estados Financieros



EDITORIAL DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013,y 2012

(Expresado en doélares.)

2.1

2.2

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

EDITORIAL DEL SUR S.A., es una compafifa de nacionalidad ecuatoriana constituida en el cantén
Machala el 28 de septiembre de 1981, inscrita en el Registro Mercantil del cantén Machala con el N°
290 el 4 de diciembre de 1981.

Su actividad econémica principal es la edicién, publicacién y distribucion de diarios, revistas, libros,
impresiones y todo lo relacionado con las artes graficas, por cuenta propia o de terceros o asociada a
terceros, en cualquier parte del pais o del extranjero.

Su domicilio social y la actividad principal son realizados en la ciudad de Machala.

Los ingresos de la compaiifa corresponden a la venta de periddicos, la prestacién de servicios de
publicidad y a la venta de rechazos y desperdicios de la produccién del periddico.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF
Pymes (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas
en ingles).

Moneda de presentacion

Los Estados Financieros estdn presentados en Délares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicion de la compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde Marzo del 2000.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compaiifa, para la preparacioén de los
Estados Financieros, definidas en funcién a las NIIF Pymes vigentes al 31 de diciembre del 2013 y
2012, se mencionan a continuacion:

. Efectivo v equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos bancarios a la vista.
Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son ficilmente

convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor.

Activos financieros y pasivos financieros

2.2.2. Activo Financiero

Una entidad reconocerd un activo financiero en su Estado de Situacién Financiera cuando, y sélo
cuando, se convierta en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir
efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios,
no se reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones
segun el contrato.

Los activos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado.

Un detalle de activos financieros es el siguiente:



EDITORIAL DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013,y 2012

(Expresado en doélares.)

2.3

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses.
Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes vendidos. Se
contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provisiéon de pérdidas por deterioro de su

valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, seglin los términos originales de estas cuentas por cobrar. La politica de crédito de
EDITORIAL DEL SUR S.A. es de hasta 30 dias plazo y no realiza provisién para cuentas
incobrables debido a que sus cuentas son de rdpida recuperacion.

2.2.3. Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compaifiia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacién Financiera.

Las pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, su plazo de crédito no superan los 30 dias.

Documentos y cuentas por pagar locales.-
Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso

normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo realiza
dentro de un afio o menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y presentan
como pasivos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacion, en
proceso de produccién con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser
consumidos en el proceso de produccidn, o en la prestacion de servicios.

La compaiifa reconoce como inventario la materia prima, suministros y materiales, repuestos y
accesorios, mercaderfa en trdnsito, se valdan al costo de acuerdo al método promedio y no exceden el
valor neto realizacion.

Actualmente el papel se lo estd importando de Chile; las tintas y demds materiales se los adquiere
localmente.

De acuerdo a la Seccién 13 de Inventarios se valoran al valor neto de realizacién es el precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menos los costos estimados para terminar su
produccién y los necesarios para llevar a cabo la venta

Medicién Inicial

La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacion
y otros costos incurridos para darles su condicién y ubicacion actuales.

Medicién Posterior

Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto realizable
(precio de venta estimado menos los costos de terminacién y venta).

Valor neto realizable

e El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se
espere recuperar de su venta.

e Elcastigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en la medida que sea préctico.

e Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor
recuperable de los productos terminados a los que se incorporardn se espera se venderdn al
costo o sobre este valor.
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EDITORIAL DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013,y 2012

(Expresado en doélares.)

2.4. Propiedades y Equipos

2.5.

Medicion Inicial
La entidad medird un elemento de propiedades y equipo por su costo en el momento del
reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende el costo

de adquisicién y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicion Posterior

La compaiiifa EDITORIAL DEL SUR S.A. opt6 por el modelo del costo, el mismo que indica: con
posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, planta y equipo se
registrard por su costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Las maquinarias, mobiliarios y equipos estdn registrados al costo de adquisicién. Los pagos por
mantenimientos son cargados a gasto, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea
recta y las tasas de depreciacién estdn basadas en la vida ttil de los bienes, como sigue:

Propiedades y Equipos caI[))(;::llicze:lgif’m Afos RZS?:;:L]
Terreno - - -
Edificios - 40 10%
Equipo de Computacién Médsde$ 500 3 0%
Vehiculo Miésde $ 500 5 10%
Maquinarias Miasde$ 500 10 10%
Muebles y enseres Misde $ 500 10 0%

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada Estado de Situacién Financiera para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las

partidas de propiedades y equipos.

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de
la tasa de interés efectiva.

Los Pasivos Financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiifa tenga un

derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
Estado de Situacion Financiera.
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EDITORIAL DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013,y 2012

(Expresado en doélares.)

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

Provisiones por Beneficios a Empleados

Segtin la seccién 28 los costos por los beneficios a los empleados deben ser reconocidos cuando se
devengan independientemente del momento del pago.

Los planes de beneficio Post-empleo (por ejemplo los planes de pensiones como la jubilacién patronal)
deben diferenciarse entre planes de contribucién definida y planes de beneficio definido.

Para los planes de beneficio definido, caracterizados porque la obligacion del empleador o del fondo
consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuro y el cumplimiento de ciertos requisitos, el
empleador asume los riesgos por perdidas actuariales debido a factores demograficos o financieros. El
monto reconocido en el balance debe ser el valor actuarial presente de la obligacién por Beneficios
Definidos (OBP), que representa el valor actual de los pagos futuros esperados como parte de la
obligacion resultante del servicio prestado por el empleado tanto en el periodo corriente como en
periodos anteriores.

La empresa reconoce los beneficios por terminacion del vinculo laboral, como la bonificacién por
desahucio y los pagos de indemnizaciones laborales establecidas en los contratos colectivos de trabajo.

Participacion trabajadores

La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidadas de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.

Impuestos: Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por Impuesto a la Renta corriente es medido como el importe esperado que serd
recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga. Las tasas de impuesto a
las ganancias y regulaciones fiscales empleadas en el cédlculo de dichos importes son las que estan
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para el afio 2013 y de un 23% para el
afio 2012.

Segun el articulo 37 de Ley de régimen tributario interno las sociedades que reinviertan sus utilidades
en el pais podradn obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta
sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Reserva legal

La ley de Compaiiias establece que toda sociedad anénima debe apropiar el 10% de la utilidad neta del
afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito y
pagado. La Reserva Legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

2.10. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir impuestos.
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La compafifa reconoce los ingresos cuando se efectian la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones

se disminuyen de las ventas.

2.11. Reconocimiento de Costos y gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultdneamente con el reconocimiento del incremento
en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultado
Integral sobre las bases de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencién de ingreso.

Los costos y gastos se reconocen en funcién al método del devengado.

2.12. Compensaciéon de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.13.Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de
los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los
resultados finales podréan diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El detalle de
estos criterios y estimaciones estdn incluidas en las politicas contables y/o las notas a los Estados
Financieros.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el movimiento de efectivo y equivalente al efectivo se resume a
continuacion:

2013 2012
US$ dolares

Caja 2.986 16.841
Banco

Machala S.A. 25.080 72.099

Guayaquil S.A. 12.142 3.257

Procredit S.A. 6.402 2.784

Pacifico S.A. 1.750 1.163

Pichincha C.A. 1.217 1.523

49.577 97.667

El efectivo disponible es producto de las actividades del giro del negocio, por los afios 2013 y 2012 el
efectivo neto provisto en actividades de operacion fue de $ 234.928 y $ 317.019 respectivamente.
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4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses y
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como
sigue:

2013 2012
USS$ dolares
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados que no generan intereses a) 116.899 123.871
Otras cuentas por cobrar b) 32.275 86.669
Provision de cuentas incobrables c) (2.180) (2.219)
146.994 208.321

a) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de clientes corresponde a la facturacion emitida por la
compafifa por concepto la venta de periddicos y la prestaciéon de servicios de publicidad
principalmente a los clientes Norlop Thompon Asociados S.A., Carlos Gavilanes Calero,
Constructora Patridasa, Aerolineas Galdpagos, Oro verde Hotelera Machala, respectivamente.

b) Corresponde a valores por cobrar a terceros que no generan interés.

¢) El movimiento de la estimacion para cuentas incobrables durante el afio 2013, fue como sigue:

2013 2012
USS$ délares
Saldo inicial del afio 2.219 1.090
Ajuste (1.313) -
Provision del afio 1.274 1.129
Saldo al final del afo 2.180 2.219

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el movimiento de Inventarios se resume a continuacion:

2013 2012

USS$ délares
Materia prima 50.814 118.938
Repuestos 41.919 38.882
Suministros o materiales 4274 9.474
Otros 2.105 13.277
99.112 180.571

La compaiifa reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados para elaboracién de
diarios, revistas, libros, impresiones y todo lo relacionado con las artes graficas y repuestos para
impresoras.
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6. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

2013 2012

USS$ ddlares
Bo6vedas Camporo a) 75.224 75.224
Anticipo proveedores b) - 44.758
Otros - 16.277
75.224 136.259

a) Corresponden a bdvedas y servicios funerarios para ser vendidos a los empleados como un
beneficio adicional.

b) Corresponden a pagos realizados por compra de local comercial en el Edificio Plaza del sol
Machala.

PROPIEDAD Y EQUIPOS NETOS

El detalle de propiedad y equipos, de los afios 2013 y 2012, se detalla a continuacion:

Movimientos
Saldos al Adiciones Saldos al

01/01/2013 = Transferencia  31/12/2013
Terrenos 643.320 - - 643.320
Edificios 164.300 19.672 44,758 228.730
Instalaciones 818 - - 818
Muebles y Enseres 6.909 - - 6.909
Magquinaria y Equipo 585.871 576 - 586.447
Equipo de computacion 47.639 - - 47.639
Vehiculos 152.705 11.277 - 163.982
Otros propiedades, planta y equipo 1.614 - 1.614
Subtotal 1.603.176 31.525 44.758 1.679.459
Depreciacion acumulada (205.559) (86.027) (291.586)
Total 1.397.617 (54.502) 44.758 1.387.873

Movimientos
Saldos al Adiciones Saldos al

01/01/2012 =  Transferencia 31/12/2012
Terrenos 43.320 600.000 - 643.320
Edificios 164.300 - - 164.300
Instalaciones 818 - - 818
Muebles y Enseres 6.909 - - 6.909
Magquinaria y Equipo 582.467 3.404 - 585.871
Equipo de computacion 34915 12.724 - 47.639
Vehiculos 152.705 - - 152.705
Otros propiedades, planta y equipo 1.614 - - 1.614
Subtotal 987.048 616.128 - 1.603.176
Depreciacion acumulada (115.022) (90.537) (205.559)
Total 872.026 525.591 - 1.397.617

Al 31 de diciembre del 2013 no hay indicio de que existiere algtin indicio de pérdida por deterioro
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8. PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fueron las siguientes:

2013 2012

US$ délares
Cuentas y documentos por pagar locales a) 26.883 176.505
Cuentas y documentos por pagar locales relacionadas (Nota 16) 14.400 14.400
41.283 190.905

a) Representan principalmente pagos pendientes por la compra de tintas, bobinas de papel,
mantenimientos y repuestos.

9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2013
Porcion Porciéon
corriente largo plazo Total
Banco de Machala
Préstamo, con interés anual del 9.76% en pagos
mensuales con vencimiento en junio del 2018 108.670 280.731 389.401
108.670 280.731 389.401
2012
Porcion Porcion
corriente largo plazo Total
Banco de Machala
Préstamo, con interés anual del 9.76% en
pagos mensuales con vencimiento en
junio del 2018 91.641 382.047 473.688
91.641 382.047 473.688

El préstamo tiene una garantia hipotecaria de un solar con cerramiento frontal de 20.000 m2 valorado en
$ 1.080.000.

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las obligaciones corrientes se resumen a continuacion:

2013 2012

USS$ ddlares
Beneficios de ley a empleados 33.329 33.573
15% Participacion trabajadores por pagar a) 32.889 40.202
Con la Administracién Tributaria b) 43.118 38.884
Impuesto a la renta por pagar del afio c) - 12.157
Con el IESS 13.844 12.777
123.180 137.593
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10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (CONTINUACION...)

a) El movimiento de la provisién para participacion a trabajadores fue como sigue:

Saldo inicial del afio
Provision afios anteriores
Provision del afio

Pagos

Saldo final al 31 de diciembre

2013 2012
US$ délares

40.202 38.730

- 299

32.889 39.903

(40.202) (38.730)

32.889 40.202

b)  El movimiento El movimiento de la provision con la administracién fue como sigue:

Impuesto al valor agregado
Retencién fuente

¢) El movimiento del Impuesto a la renta fue como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del
Provision del afio

Pagos

Compensacién con impuestos retenidos y anticipos
Saldo final al 31 de diciembre del

11. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Jubilacién patronal

a)

2013 2012
US$ délares
19.805 -
23.313 38.884
43.118 38.884
2013 2012
USS$ délares
12.157 27.286
41.262 47.012
(12.157) (27.286)
(41.262) (34.855)
- 12.157
2013 2012
US$ délares
245.541 262.824
245.541 262.824

La compaiifa recibi6 el estudio actuarial elaborado por Logaritmo Cia. Ltda., el mismo que determino el
saldo para el ejercicio 2013, $232.636 en concepto de jubilacion patronal. El valor presente actuarial al
31 de diciembre del 2013 fue determinado en base a los beneficios proyectados utilizando el método de
costeo de crediticio unitario proyectado. Los principales supuestos utilizados en la valuacién de la

reserva matemadtica para la jubilacién patronal fueron los siguientes:
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11. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (CONTINUACION...)

2013 2012
US$ dolares
Salario minimo vital (US$.) 318 292
Numero de empleados 42 42
Tasa de descuento anual 4% 4%
Tasa de incremento de sueldo salarial (anual) 3% 3%
a) El movimiento para esta provisiéon fue como sigue:
2013 2012
USS$ délares
Saldo inicial del afio 262.824 181.990
Provision del afio - 80.834
Ajuste y bajas (17.283) -
Saldo final al 31 de diciembre 245.541 262.824

12. PATRIMONIO NETO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 estaba representada por 4000 acciones ordinarias y nominativas
de US$ 100 cada una.

No. De Valor Participacién en
acciones nominal U$$ %
Miryan Aguilar Pesantes 2.364 100 236.400 59,10%
Patricio Jara Avellan 1.600 100 160.000 40,00%
Victor Eras Anguisaca 23 100 2.300  0,58%
Bolivar Prieto Calderén 8 100 800 0,20%
Rodrigo Pineda Izquierdo 5 100 500 0,13%
4.000 400.000 100%

No. De Valor Participacién en
acciones nominal U$$ %
Miryan Aguilar Pesantes 2.335 100  233.500 58,38%
Patricio Jara Avellan 1.600 100  160.000 40,00%
Carlos Falquez Batallas 29 100 2.900 0,73%
Victor Eras Anguisaca 23 100 2.300 0,58%
Bolivar Prieto Calderén 8 100 800 0,20%
Rodrigo Pineda Izquierdo 5 100 500 0,13%
4.000 400.000 100 %
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12. PATRIMONIO NETO (CONTINUACION....)

Con fecha 15 de octubre del 2013 el sefior Pedro Carlos Falquez Batallas cede y transfiere 29 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 100 cada una al sefior José Andrés Falquez Aguilar.

Con fecha 29 de octubre del 2013 el sefior José Andrés Falquez Aguilar cede y transfiere 29 acciones

ordinarias y nominativas de US$ 100 cada una a la Ing. Miryan de Lourdes Aguilar Pesantes.

13.

Al 31 de diciembre 2013 y 2012 los ingresos fueron como sigue:

Venta Circulacién
Venta Publicidad

INGRESOS VARIOS

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

14.

Venta ejemplares archivo
Venta rechazo

Ingresos por intereses
Otros Ingresos

2013 2012
US$ dolares
909.784 882.898
1.458.314 1.380.227
2.368.098 2.263.125
2013 2012
USS$ délares
1.425 1.085
15.484 10.833
1.947 1.404
32.584 5.689
51.440 19.011

Sus ventas se realizan principalmente a los clientes Tecniagrex, Hdineagros S.A., Agricola Héctor

Encalada Cia. Ltda., Jimmy Riera Romera y Agriceull S.A.

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA

Un resumen de los gastos de Administracién y Ventas clasificados por su naturaleza reportada en los

Estados Financieros se detalla a continuacion:

Sueldos y Salarios

Aportes Seguridad Social
Beneficios Sociales
Honorarios Profesionales
Impuestos y Contribuciones

Mantenimientos y Reparaciones

Gastos de Gestion
Guardiania
Servicios Basicos
Seguros
Transporte

Gasto de Viaje
Otros

2013 2012
USS$ délares
271.631 229.050
52.254 45.039
29.704 31.136
478.594 467.660
16.176 14.796
60.458 12.954
11.581 5.947
25.429 23.095
11.003 12.269
7.594 7.941
22.762 19.390
11.282 791
101.327 156.122
1.099.795 1.026.190
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15. IMPUESTO A LA RENTA

El Impuesto a la Renta por los afios originados al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 se presenta a

continuacion:

2013 2012

USS$ délares

Utilidad antes de Participacion de empleados
en las utilidades e impuesto a la renta 219.259 235.851
15% Participacion trabajadores por pagar (32.889) (39.903)
Deducibles por pago a trabajadores con discapacidades (10.244) (21.715)
Gastos no deducibles 11.428 30.168
Base Imponible 187.554 204.401
22% y 23% de Impuesto a la renta Causado (41.262) (47.012)
Anticipo del impuesto a la renta determinado afio anterior 22.407 15.191
Saldo del Anticipo (10.849) (8.982)
Retenciones en la fuente 11.472 10.849
Crédito tributario generado por la salida de divisas 23.783 17.797
Crédito tributario a favor del contribuyente
(Impuesto a la renta a pagar) 5.551 (12.157)

Con fecha 24 de mayo del 2012 se emitié la circular No. NAC-DGECCGC12-00009 a los sujetos
pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, establece lo siguiente:

“En concordancia, el numeral 1 del articulo 41 de la referida Ley de Régimen Tributario Interno
establece que el saldo adeudado por Impuesto a la Renta que resulte de la declaracién correspondiente
al ejercicio econdmico anterior deberd cancelarse en los plazos que establezca.

Con base en las disposiciones constitucionales y legales anteriormente citadas, esta Administracion
Tributaria recuerda a los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas,
lo siguiente™:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno, en
concordancia con las disposiciones del Reglamento para su aplicacién, la deduccion de los gastos
efectuados con el propésito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados
con Impuesto a la Renta, y no exentos, debera ser considerada por los sujetos pasivos, por cada ejercicio
fiscal, en atencidn a la naturaleza anual de este tributo.

La aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacién de la base
imponible sujeta al Impuesto a la Renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento de aplicacion, y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista
la aplicacion de una figura de “reverso de gastos no deducible”, para dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles
para efectos del declaracion del Impuesto a la Renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no estd
prevista en la normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual,
comprendido desde el 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.
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16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un detalle de los saldos por cobrar y pagar con las partes relacionadas, por los periodos terminados al
31 de diciembre del 2013 y 2012 se resume a continuacion:

(*) Cuentas y documentos por pagar locales relacionadas

2013 2012
USS$ ddlares

Ing. Miryan Aguilar P. 4.540 4.540

Carlos Falquez B. 4.100 4.100

Patricio Jara A. 5.760 5.760

14.400 14.400

17. RECLASIFICACIONES PARA INFORME DE AUDITORIA

Al 31 de diciembre del 2012 para efectos de presentacion y comparacién algunas cifras fueron
reclasificadas, con relacion a los registros contables de la Compaiifa, como se indica a continuacion:

Impuesto a la renta

2012
Reclasificaciones
Segiin Segiin
registros . . informe de
contables Deébito Crédito auditoria
Activo
Ret.en.ciones impuesto a la renta 10.849 ) (10.849)
recibidas
Anticipo impuesto a la renta 6.209 - (6.209)
Impuesto a la salida de divisas 17.797 (17.797)
Pasivo
Impuesto a la renta por pagar (47.012) 34.855 - (12.157)
(12.157) 34.855 (34.855) (12.157)
Reserva Legal
2012
Reclasificaciones
Segiin Segin
registros . . informe de
contables Deébito Crédito auditoria
Patrimonio
Reserva Legal (49.926) 14894 (35.032)
Utilidad del ejercicio (134.042) 14.894 (148.936)
(183.968) 14.894 14.894 (183.968)
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 01 de enero de 2013 y la fecha de emisién de estos Estados

Financieros, no han ocurrido otros hechos de caricter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa sus saldos o interpretaciones.

19. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobaciéon. En opinién de la Administracion,
los Estados Financieros serdn aprobados por Accionistas sin modificaciones.
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