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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de
AGRICOLA EL NARANJO S.A.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AGRICOLA EL. NARANJO S.A.
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 vy ios
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de
efectivo por el afio terminade en esa fecha, asi como las notas a los estados financiercs
gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
ios aspectos materiales, la posicion financiera de AGRICOLA EL NARANJO S.A. al 31 de
diciembre del 2016, el resultade de sus operacicnes y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionzles de informacion
Financiera - NHIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
gste informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros”. Somos independientes de AGRICOLA EL NARANJO S.A. de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingiés) vy las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Cédige. Consideramos gue la evidencia de auditorfa gue hemoes obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestira opinion de auditoria.

Responsabilidades de la Administracion y del Directorio de la Compafia por los
Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF emitidas por ei Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {(IASB), v del
control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debide a fraude o error.

En la preparacién de ics estados financiercs, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafiia para continuar ccme negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
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de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Comparfiia o cesar sus operaciones, 0 bien, no tenga oira alternativa realista que hacerlo.

La Acministracidn y el Directorio de la Compafiia, son responsables de la supervision del
proceso de reperte financierc de la Compania.

Responsabilidades del Audiior en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, vy
emitir un informe de auditeria gue incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditcria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria {NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parie de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacicnales de
Auditeria, aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

o [dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas glevadc que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion de
centrol interno.

o  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compariia.

e Evaluamos si las polificas contables aplicadas son apropiadas v si las estimacionas
contables vy la correspondiente informacién revelada por la Administracion es
razonable.

e Concluimos sobre o adecuado de la utilizacion, per parte de la Administracién, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una inceriidumbre material relacionada con eventos ©
condiciones que pueden generar dudas significativas scbre la capacidad de la
Compafia para coniinuar como negocic en marcha. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
gque la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.




s Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo gue icgren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momenio de realizacion de la auditorfa planificada y los
hallazgos significativos, asi come cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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AGRICOLA EL. NARANJO S.A.

Estade de Situacion Financiara
Al 31 de diciembre det 2016
{En dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivc y bancas

Cuentas por cobrar comerciales vy ctras
cuentas por cobrar

nventarics

Activos por impuestes corrientes

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Activos bioldgicos

Otros activos financiergs
Cuentas por cobrar a large plazo

Total activos no corrientes

TOTAL

-

N Juan Pablo Cedeto Locr

Gerente General

Ver notas a los estadoes financieros

NOTAS
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10
5y16

2016 2015
497,294 7.614
1,116,500 108,992
14,527 22,216
10.186 3.315

1.638.507 142,137

2437120 10,638,654
2,317,315 2,265,094
1,008,774 421,837

802.572 1,082,860

13,665,787 14,418,485

15304288 14560622

é%@ s Vera Tomaid

Contador




AGRICOLA EL NARANJO S.A.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre del 2016

{En ddlares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligacicnes financieras

Cuentas por pagar comerciales y cotras
cuentas por pagar

Pasivo por impuesto corrientes

Obligacicnes acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar

Cbligaciones por bensficios definides
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimoenio

TOTAL

———

uan Pablo Ceceno Loor
Gerente General

—
Y

Ver notas a los estados financieros

11
12y 15
13

14

2016 2015
1,302,842 1,326,547
4,325,607 3,442,309

27,660 19,547
29,716 43,098
5,685,825 4,831,501
1,480,522 856,534
2,216,297 2,522,200
254,586 329.921
3,951,399 3,708,725
9.637.224 8,540,226
1,216,874 1,916,274
2,333,741 2,333,741

2,420 2,420
1.413.929 1.767.261
5,667,064 6,020,386

15.304,288 14,580,622

)

Contador

V;A/&ar!os Vera Tomala




AGRICOLA EL NARANJO S.A.

Estado de Resuitado Integral
Por el afic terminado el 31 de diciembre del 2016
(En dolares de los Estados Unidos de Américe)

NOTAS 2016 2015
VENTAS 655,222 527,467
COSTC DE VENTAS 16 (504,704) (451,555)
MARGEN BRUTO 150,518 75,912
GASTOS:
Gastos de administracién y de ventas 16 (1,104,056) (1,023,971)
Gastos financieros 16 (241,529) (263,048)
Otros ingresos 368,268 109.635
Total gastos (976,916) (1,247,384)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (826,098) (1,171,472)
Menos gasto por impuesto a la renta
corriente 7 - (36.648)
PERDIDA DEL ANO (826,098) (1.208.120)

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
a resultados:

Nuevas medicicnes de obligacionas por

bheneficios definidos 13 44,442 131.624
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO _(781656) (1,076,496)
M‘Ww
Juan Pablo Cedeno Loor Carlifs Vera Tomala
Gerente General ahtador

Ver notas a los estados financieros
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Estado de Flujos de Efectivo
Por el afo terrinacio ef 31 de diciembre del 2016
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores, trabajadores y otros
Intereses pagados
Fiujo neto de efectivo utilizados en actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiciones de maquinarias y equipos

Inversion en activos biolégicos

Inversiones en acciones

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Nuevas obligaciones bancarias

Pago de obligaciones a fargo plazo

Otras

Efectivo neto proveniente de actividades
de financiamieno

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento nete de efectivo y bances
Saldo al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

2018 2015
896,046 580,517
(1,300.032) (1,330,328}
(234,345} (247.118)
(638.331) (986,929
972,838  (3,633,028)
(264,945) (465,685)
{500) -
707,493 (4.098.713)
766,480 178,265
{(681,081) 1,503,386
335118 3,406,671
420,517 5,088,322
488,680 2,680
7674 4,934
497,254 2,614

Juan Pablo Cedeno |Loor
Gerente General

YVer notas a 1os estades financieros

los Vera Tomalg .

Contador




AGRICOLA EL NARANJO S.A.

Notas a log Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafifa fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador mediante escritura
publica de constitucion el 26 de agosto de 1982 e inscrita en el Registro Mercantil el
7 de octubre de 1882, posteriormente cambia su domicilic a la ciudad de Montacristi
el 26 de septiembre de 18886 e inscrita en el Registre Mercantil el 8 de abril de 1987.
El objeto social de la Compafiia constituye principalmente la crfa de ganado vacune y
la comercializacion de carnes y otros preductos comestitles,

Desde el ano 2014, AGRICOLA EL NARANJO S.A. se dedica al desarrollo de cultivos
forestales de teca para fines comerciales. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la
Compafita mantiene sembradas 351 hectareas de teca, las cuales sg encuentran en
la fase de desarrclio, existen 210 hectareas las cuales son utilizadas para el
desarrollo de cultives de cicle corto, principalmente maiz. Ver nota 9 — ACTIVOS
BICLOGICOS.

La Compafila desarrolla sus actividades agricolas en las Haciendas La Ceibita, El
Charco, Nape, y Montana, todas ubicadas en la provincia de Manabil.

La informacién contenida en esics estados financiercs es responsabilidad de la
Administracion de le compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compeafiia al 31 de diciembre del 2018 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacicnales de informacion
Financiera [NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (I1ASB).

2.2 Moneda funcional

|.a moneda funcional de la Compariia es el Dolar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérice
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros medidos a su valor
razonakle, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico estd basade generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicics.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo enire participantes de un mercado en la fecha



AGRICOLA EL NARANJO S.A.

Notas & los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016
(En délares de los Estados Unidos de América)

2.4

de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
0 estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo © un pasivo, la Comparnia tiene en cuenta las caracteristicas del activo
C pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio
del active 0 pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de
medicién y ¢ de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones gque se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del aicance de la NIC 17, y las
mediciones gue tiene algunas similitudes con el valor razonakle, pere no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
usc de |a NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en & grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios ceotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos & los precios cotizados inciuidos en el Nivel 1 gue sean
observabkles para el activo o pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nive! 3: Insumos son datos no observables para el active ¢ pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros

Normas nuevas v revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compafiia no ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) nusvas y revisadas que han sido emitidas pero ain
no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

NITE Titulo

Vigencia
Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones

NIIF 8 Instrumentos financieros Enerc 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes Enerc 1, 2017

Modificaciones a fas NIIF y NIC emitidas

Modificaciones ala  Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
NIC 1

Modificaciones a las  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 Enero 1, 2016
NIIF

10



AGRICOLA El. NARANJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016
(En dodlares de los Estados Unidos de Ameérica)

Medificaciones ala  Ceontabilizacion de adquisicicnes de Enerc 1, 2018
NIIF 11 interesas en Operaciones Conjuntas

Modificaciones ala  Clarificacién de los métodos aceptables de Enero 1, 2016
NIC 16 y la NIC 38 depreciacion y amoertizacion

Modificaciones ala  Venia o Aportacion de Bienes entre un Enero 1, 2016
NIIF 10y NIC 28 Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciaones a Entidades de Inversidn: Aplicacion de la Enero 1, 2016
NIF 10, NHF 12y Excepcidon de Consclidacién

NIC 28

Modificaciones ala  Método de participacién en los estados Enero 1, 2016
NIC 27 financieros separados

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIHF 9 Instrumenios financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién v medicion de activos financieros. Esta norma se modifics
posteriormente en octubre del 2610 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asl como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio det 2014, se emitié otra version revisada de la NiIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

- Modificaciones limitadas a los reguisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categorfa de medicién a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumenios deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

- Todos los activos financiercs que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39 - Instrumenios Financieros, se reconoceran postericrmente a su costo
amortizadc o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
gque se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efective
contractuales gue scon Unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por Ic general se miden al costo amortizade al final de los
petiodos contables posteriores. Los instrumentes de deuda mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar [os flujos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, v gue tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que sclo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en ctre resultado integral. Todas las otras inversicnes
de deuda y de patrimenio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Ademas, baje ifa NIIF 9, las entidades

11



AGRICOLA EL NARANJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el perfcdo terminado al 31 de diciembre del 20186
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios
pcsteriores en el valor razonable de una inversidn de patrimonio (no
mantenida para Negociar) en otro resultado integral, vy sclo con el ingreso
por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

- Enla medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF @ requiere que el importe generado por
cambic en &l valcer razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasive, se presente en otro
resulfado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambics en el riesgo de credito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de créditc de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificades al resultadc del periodo. Segin la NIC 39, la
totalidad del importe del cambic en el valor razonable del pasive financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
ragultado del pericdo.

- La Administracion de la compania no anticipa que la aplicacién de la NIIF 9
en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacidn con los activos
financieros y pasivos financiercs de la companiia. Sin embargo, nc es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de coniratos con los clientes

En mayc del 2014 se emiti¢ la NIIF 15, gue establece un modelo extenso vy
detallado que deben uiilizar las enfidades en el registro y reconocimientc de
ingrescs procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamientc de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Coniratos de Construccion y las interpretacicnes respectivas en la fecha en
gue entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso gue representa la transferencia de bienes ¢ servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un impcerte que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelc de 5 pasos para centabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con ics clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucicn en el contrato.

Paso 3: detarminar el pracio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuandc (0 en ia medida que) la entidad satisfaga la
obligacion
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Segun la NIiF 15, una entidad contabiiiza un ingreso cuando (o en la medida
gue) se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando e! “control” de
los bienes y servicios relacionadcs con una obligacion de ejecucién particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos més lineamientos detallados en la
NIiF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NiIF 15 requiere
amplias revelaciones.

La Administracion de la compafifa no anticipa que la aplicacion de ia NIIF 15 en
el futuro puede tener un impactc significativo scbre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, ne es posikle
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido cempletado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificacicnes de la NIC 18 aclaran gue la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la
de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporatives de alta calidad
al final del pericdo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado
para bonos corporatives de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es deair,
la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las mcnedas
para las gue no existe un mercado profundo de tales bonos corperativos de alta
calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercade de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador vy en
la que se van a pagar los pasivos por beneficics detinidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se
ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficics definidos
debe ser determinada por referencia a ia tasa de ics rendimientos del mercado
de bonos corporatives de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la
modificacion de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafiia se
determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatorianc.

Esta modificacién se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un
incremento de ios pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste

a resultados acumulados al 1 de enerc y 31 de diciembre del 2015, Los efectos
de la aplicacién de esta modificacién se detallan a continuacion:

ESPACIO EN BLANCO
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Impacio en aclivos, Al1/1N15

pasivos y patrimonio al

previamente

Ajustes por
enmienda a la

Al 1/1/15

1 de enero 2015 reportado NIC 19 restablecido
Obligaciones por
Beneficios definidos:
Jubilacion patronal 153,718 (205,829) 359,547
Desahucia 52,847 (6,739} 59,586
Resultados acumulados (221,877) - (291,877)
Otro Resultado Integral - (141,017) (141,017}
Impacto en aclivos, Al 31/12/15 Ajustes por
pasivos y patrimonio al previamente enmienda a la Al 31/12/15
31 diciembre 2015 reportado NIC 19 Restablecido
Obligaciones por
Beneficios definidos:
Jupilacién patronal 15G,407 122,721 276,846
Deszahucio 48,451 (4,694) 53,145
Resultados acumulados 1,888,394 - 1,767,261
Otro resultade integral (131,133} 131,624

Impacto en activos,
pasivos y patrimonio

Ajustes por
enmienda a la

al 31 diciembre 2016 NIC 19
incremento en obligaciones por
beneficios definidos:
Jubilacién patronal 202,472
Desahucic 52,114
Resultados acumulados 1,413,928
Otro resuttado integral 44,442
Afo
Impacto en los terminado
resultados del afio 31/12/16
Incremento en gasto por:
Jubilacién patronal 9,986
Desahucio 2,980
Disminucidn en la utilidad del afio
{12,966)

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

Las modificaciones a la NIC 1 propercionan algunas guias sobre como aplicar &l
concepto de materialidad en la préactica. Las mcdificaciones a la NIC 1 se
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aplican para pericdos gue inicien en o después del 1 de enero del 2016. La
Administracion de la compafiia no anticipa que la aplicacién de estas
maodificaciones en el futurc tenga un impacto significativo sobre los impories
reconocides en los estades financiercs adjuntos.

Mejoras anuales a fas NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 inciuyen algunas
modificaciones a varias NHF gue se encuentran resumidas a continuacion.

- Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la compafia reclasifica
un activo {o grupo de actives) de mantenido para la venta & mantenido para
su distribucion a los propietarics (0 viceversa), tal cambio se considera como
una continuacion del plan original de la disposicién y por lo tanto, no son
aplicables ios reguerimientos establecidos en la NUF 5 en relacién con el
cambic de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para
su distribucion.

- Las modificaciones a la NIIF 7 propercionan una guia adicional para aclarar
si un contrato financiero de servicio corresponde a participacion continua en
la transferencia de un activo transferido, a efectos de la informacion a reveiar
de dicho activo.

- Las modificaciones de la NIC 19 aciaran que la tasa utiiizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-emplec debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos
corporativos de aita calidad al final dei perfode de reporte. La evaluacién de
fa profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe
ser a nivel de la moneda (es decir, la misma mcneda en gue los beneficios
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporatives de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa
moneda a la fecha de reporie.

La Administracién de la compafia nc prevé gque la aplicacidén de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significative sobre los
importes reconocidos en los estados financieros edjuntos.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de intereses en
Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar como
contabilizar la adquisicién de una operacion cenjunta que constituya un negocio,
segdn la definicién de la NIIF 3 Combinacionss de Nesgocios. Especificamente,
las modificaciones establecen gue deberian aplicarse los principios relevantes
de contabilidad de combinaciones de negecios de la NIIF 3 y de cotras normas
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(por ejemplo, NIC 12 Impuesto a las Ganancias, scbre e! reconccimiento de
impuestos diferidos en el memento de la adquisicidn v la NIC 36 Detericro de
Activos, con respecto a la prueba de deterioro de una unidad generadora de
efectivo a la que se ha distribuido la plusvalia en una adquisicién de una
operacion conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la formacion de
una operacion conjunta si, y solo si, un negocio existente es aportado a la
operacion por una de las partes que participe en dicha operacion conjunta.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informacion relevante
sclicitada por la NIIF 3 y otras normas de combinacion de negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para las
adguisiciones de intereses en operaciones conjuntas que ocurran al inicio de
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enerc de 2016 o
posteriormente. La Administracion de la Compafiia no prevé gue la aplicacion de
estas modificaciones en el futuro pueda tener un impacto scbre los importes
reccnocidos en los estados financieros adjuntos.

Modificaciones a fa NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables
de Depreciacion y Amortizacion

l.as modificacicnes a la NiC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y eguipo basado en el ingreso.

Mientras que las modificaciones a la NIC 38 intrcducen ia presuncién rebatible
de que el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacién de un activo
intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias:

- Cuando el active intangible es expresado como medida de ingreso c;

- Cuando se pueda demostrar gue un ingreso v el consumo de beneficios
econémicoes del active intangible se encuentran estrechamente relacionadoes.

Las mcdificaciones se aplican prospectivamente para periodes anuaies que
comiencen a partir dei 1 de enero de 2018 o posteriormente. £n la actualidad, la
compafifa usa el metodo de Iinea recta para la depreciacion y amoriizacion de
propiedades, planta, equipc vy bienes intangibles, respectivamente. La
Administracion de la compafiia considera que el método de linea recta es el mas
apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos actives, por o tanto, La Administracion de la compafiia no anticipa
gue la aplicacién de estas modificacicnes a la NIC 16 y la NIC 38 tendran un
impacto material en los estados financiercs de la compariia.
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Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

tas modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren & situaciones en las que hay
una venta ¢ contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas
resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no conienga un
negocic, en una transaccion con una asocciada 0 un negocio conjunio que se
contabilicen utilizando el métode de participacién, se reconocen en el resultado
de la controladora sdlo en la proporcion de la participacién de los inversicnistas
no relacionados en esa asociada 0 negocio conjunto. De igual forma, las
ganancias y pérdidas resuftantes de la remedicion a valor razonable de las
inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (gue se ha convertide en una
asociada © un negocio conjunto gue se contabilice segin e método de
participacion) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la
proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva
ascciada o negecio conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 se aplican de mansra prospectiva,
para periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posteriormente. La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de
estas modificaciones en el futurc tenga un impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjunios.

Modificaciones a la NIF 10, NHIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversion:
Aplicacion de la Excepcion de Consolidacion

Las modificaciones a la NIIF 1C, NIIF 12 y NIC 28 aclaran gue la excepcién de la
preparacion de estados financieros consolidados esta disponible para una
entidad controladora que es una subsidiaria de una entidad de inversion, incluso
si la entidad de inversion mide todas sus subsidiarias a valor razonable de
conformidad con la NIIF 10. Adicicnalmente, las modificacicnes aclaran que la
exigencia de una entidad de inversidn para censolidar una subsidiaria gue presta
servicios relacionados con las actividades de inversién anteriores se aplica
Unicamente a ias subsidiarias gue no scn entidades de inversidén por s mismas.

La Administracién de la Compafila no prevé que la aplicacion de estas
medificaciones en el future tenga un impacto sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos.

Modificaciones a la NIC 27: Método de participacion en los estados
financieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros
separados, se registren ias inversicnes en subsidiarias, negocios conjuntos vy
asociadas, usando el método de participacion. Antericrmente sdlo se parmitia el
método del costo o de acuerdo con la norma de instrumentos financieros.
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2.5

2.6

2.7

Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son aguellos
presentados en adicion a los estados financieros consolidados o en adicion a los
estados financieros de un inversionista que no tiens subsidiarias pero que tiene
inversiones en asociadas ¢ negocios conjuntos, para ias cuales las inversiones
se ragistran usando el método de participacion.

La administracién ain no ha definido si registrara sus inversiones en subsidiarias,
asocladas o negocios conjuntos, usande el metodo de participacion en los
estados financieros separados; por lo tanto, no es factible determinar los
impactos futuros en los estados financieros adjuntos.

Efectivo v bancos

Incluye aguellos activos financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
atres meses.

Cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo v en el momento inicial son registradas a su valor
razonable vy pesteriormente son medidas al coste amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes locales, anticipos a
proveedores, préstamos a empieados vy otras cuentas por cobrar, las cuales que
son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas
como gastos en el Estado de Resultados Integral v su determinacién es realizada
mediante un analisis de la prebabilidad de recuperacién de lag cuentas con el
cbijeto de disminuir el valer de las cuentas por cobrar comerciales y refigiarlas a
su valor probable de realizacion.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adguisicion © a su valor neto de
realizacion, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer perdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcion de un andlisis de la posikilidad real de utilizagién
en la produccién o venta.

Los inventarios corresponden a materia prima del ganado, los inventarios en
proceso y productos terminados; el inventario de productos sé refiere a cames y
embutidos y los suministros y materiales.

La Administracién ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por
obsolescencia o lenta rotacién de los inventarios; se establecera una provisidn, la
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2.8

2.9

cual sera calculada a partir del andlisis de la intencién de uso y la consideracién
de la potencial obsolescencia.

Al 31

de diciembre del 2016, los estados financieros no incluyen ninguna

estimacion por deterioro de los inventarios por no ser considerados necasarios.

Activos por impuestos gorrientes

Corresponden principalmente a: anticipc de impuesto a la renta, crédito tributario
de impuesto al valor agregado (I.V.A.); las cuales, se encuentran valorizadas a su
valor nominal y nc cuentan con derivades implicitcs significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separade.

Propiedades v equipos

2.9.1

2.8.2

2.9.3

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de

propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El coste de propiedades y equipos comprende su precio de adguisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion vy la
puesta en condiciones de funcionamisnto.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del

reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registrados al costo
histdrico, menos depreciaciones acumuladas y el importe acumulados de
las perdidas por deterioro de valer en caso de producirse.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable gue beneficios
scondmicos futuros ascciado a ia inversion fluyan hacia la Compariia y los
costeos pueden ser medidos razcnabiemente.

Los otros desembolscs posteriores corresponden & reparacionss rmenores
o mantenimientos y son registrados en resuliados cuando son incurridos.

Los terrencs no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades vy
equipos, es calculade linealmente basada en la vida Util estimada de los
bienes, © de componentes significativos identificables que posean vidas
Utiles diferenciadas, y no considerada valores residuales, debide a que la
Administracién de la Compafifa estima que el valor de realizacién de sus
propiedades, maquinarias y equipos al término de su vida dfil sera
irrelevante.

Metodo de depreciacidn y vidas dfiles.- £l costo o valor revaluado de
propiedades y equipcs se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Util estimada, valor residual y métcdo de depreciacion son
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revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambic en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades vy
equipos vy las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida dtil {(en_afos)
Edificios e instalaciones industrial 20
Instalaciones y equipos 1C
Muebles y enseres 1C
Vehiculo 5
Eguipos de computacién 3

2.9.4 Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venia y el valor en libros
del activo y reconocida en resuitados.

2.10 Activos bioldgicos

2.12

Un activo biolégico se medira, tanto en el momento de su reconocimiento inicial
como al final del periodo sobre el que se informa, a su valor razonable menos los
costos de venta.

Los productos agricolas cosechados o recolectados que proceden de activos
bioldgicos se miden & su valor razonable menos los costos de venta en el punto
de cosecha o recoleccion.

La Compariia ha clasificado planteciones y locs semovientes como activos
bioldgicos. Estos activos se encuentran medidos al costo 0 a su valer razonable
menos 10s costos de venta, el que sea menor. Los cambios en el valor razonable
menos los cosios de venta se reconoceran en resultados.

Inversiones en acciones

Son aguellas entidades en la que la Compafiia posee acciones a fin de percibir
beneficios de sus actividades. Se miden al costo, excepto las inversiones
registradas bajc el método de valoracion denominade Valor Patrimenial
Proporcional (VPP), en cuyo caso se contabilizan de acuerdo a o descrito en la
NIC 28- Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Obligaciones financieras

Representan pasivos financiercs gue se reconocen inicialmente a su valor
razonable neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su ccsto amortizade, cualquier diferencia se
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2.13

2.14

2.15

reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
meétodo del interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos gue la
Compafifa tenga el dereche incondicicnal de diferir e pago de la obligacion por
lo menos 12 meses despues de la fecha del estadc de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasives financieros, no derivades con pagos fijos o determinables, gque no
cotizan en un mercado activo.

Despues de! reconocimiento inicial, a valor razcnable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como costos financieros y se caiculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando ef reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Pasivo por impuesto corriente

El gasic por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a ia renta por
pagar corriente.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravabie (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles ¢ deducibles y partidas
que no se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada
periode. Las nermas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22%.

Obligaciones nor beneficios definidos

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el métode de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones de estudios actuariales realizadas al final de cada
pericdo.

lLos costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el gue se generan, asli como el interés financiero generado por la cbligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo © abono a ofro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral ss reflejan
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2.16

2.7

2.18

inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad ¢ pérdida del pericdo.

2.15.1 Participacién a Trabajadores.- |.a Compafiia reconoce un pasive y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Comparifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen ef valor razcnable de la
contraprestacion ccobrada o por cobrar generada por la venta carnes vy
emputidos en el curso normal de sus operaciones, mencs ias devoluciones o
descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre v
cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condicicnes:

a) El importe de ios ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

by Sea probable gue la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccién en un corto plazo;

¢) El grado de realizacidn de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad;

d) Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

Nc se considera que sea posikle valorar el importe de los ingresos cen fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.,

Costos v gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en qgue se haya realizado el pago
y se registran en el pericdo méas cercanc en el gue se conacen,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financiercs no se compensan ios activos y
pasivos, tampoco ies ingresos y gastos, salvo aguelles casos en los gque la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion
sea &l reflejo de la esencia de la transaccion.

{.os ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia
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tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el aclivo y proceder
al pago del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en resultados.

2.19 Activos y pasivos financieros-

2.19.1 Activos financiercs.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de
un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, més los
costos de la transaccion; exceptc por aguellos activos financieros
clasificados al vaior razonable y cuycs costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todes log activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razcnable y se presentan en
activos no corrientes, excepto aguellos con vencimientos originales
infericres a 12 meses a partir de la fecha del estadc de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compariia mantuve activos financieros en
la categoria de *efectivo y bancos”, “otros activos financieros”, y “cuentas
por cobrar”,

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Son actives financieros ne derivados con pagos fijos o determinables gue
no cotizan en un mercadoe activo. Se incluyen en el activo cortiente,
excepic por los de vencimientc mayor a 12 meses cortados desde ig
fecha del estado de situacion financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valer razonable, se miden ai costo
amortizado utilizando ef método de la fasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro. En especifice, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;

(iy  Cuentas por cobrar comercizles: Estas cuentas correspenden a los
montos adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso
normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a si valor
nominal que es equivalente a si costoc amortizadc (pues se
recuperan en promadic de 7 dfas).

Los valores registrados como activos no corrientes se registran a si
valor nominal. NG se ha registrado ajustes por intereses implicitos
pues corresponden sustancialmente a cuentas por cobrar de
clientes vencidos, en proceso de recuperacion.
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(iiy  Anticipos a proveedores: Estas cuentas corresponden a los montes
adeudados principalmente por anticipos entregados a proveedores
para ia compra de insumes vy arriendos por cobrar.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalents a
su costo amortizado, si se esperan cobrar en un afo 0 Menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

(i) Ciras cuentas por_ cobrar: Estas cuentas corresponden
orincipalmente a los montos adeudados principalmente  por,
préstamos financieros a empleadaos, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a si
costo gmortizado pues se recupearan en corto plazo.

2.18.2 Pasivgs financieros_e instrumenios de pairimonio emitidos por la
Compafiia.-

Los instrumeantos de deuda y pairimenio son clasificados como pasivos
financiercs o como patrimonic de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a mencs que
la Compafifa tenga derecho incendicional de diferir el page de la
obligacion por 1o menos 12 meses despues de la fecha del estado de
situacicn financiera.

2.12.2.1 Pasivos financieros medicdos  al  costo  amodizado.- Se
reconocen inicialmente a su cosio, neto de los costes gue se
hayan incurride en la transaccion. Posteriormente, se miden a
su cecsto amortizado v cualguier diferencia entre los fondos
obtenidos {neto de los costes necesarios para su cbtencion) vy el
valor del reembolso, se reconccen en el estado de rasultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.12.2.2 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar.- Son
pasives financieros, no derivados con  pagos fijos ©
determinaizles, gue no ¢otizan en un mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costc amortizado utilizando &l métede de g tasa de interés
efectiva.
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2.20

De igual forma, la Compafia solo mantuvo pasivos financieros
en la categorla de ‘“ofros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

{i)  Cuentss por pagar a proveedores: Son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquirides de proveedores en
el cursc normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gue es equivalente a su costec amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

2.19.3 Baja de activos y pasivos financieros.- Un activo fijo financiero se
elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercerc sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
gliminado cuando las obligaciones de la Comparia especificadas en el
contrato se hayan liquidado. '

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibies

Al final de cada pericdc, la compafila evalla ics valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles & fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo ¢ unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

L.os activos intangibles con una vida il indefinida ¢ todavia no disponibles para
su uso son scmetidos a una comprobacion de deterioro anuaimente, o cuando
existe cualquier indicaciéon de gue podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones pcr deteriorc se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién © un incremento
en la revaluacion.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad cen NIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parie de los
estados financieros. En cpinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestes
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al memento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectes finales.

Las estimaciones vy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimacicnes contables surgides de estas revisiones se
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reconocen en ¢l periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al
periodc actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y iuicios contables criticos ocue la
Administracion de la Comparifa ha utilizado en el procesc de aplicacion de los
criterios contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos

La Administracidn es quien determina las vidas U(tiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades y equipos,
ésta estlimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso
esperado por la Compafifa, considerandc como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adguisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimadao.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuestc por la NIC 36 “Detericro de valor de
activos”, la Compafia evalla al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo,
para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufride detericro implica el célculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El calcule del valor en uso requiere
que la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de
las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuentc apropiada para
calcular et valor presente.

En el caso de que el imporie recuperable sea inferior al valor neto en libros del
active, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deteriore reconccidas en un activo en periodos anieriores son
reveriidas cuandc se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando &l valor del activo con abono a resultados con el
fimite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deteriore.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios facteres gue son determinados en funcion de un calculo
actuarial -basados en varios supuestos. Estos supuestos utlizados para
determinar el valor presente de estas obligacicnes incluyen una tasa de
descuento, Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.
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3.3

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportado por la Administracion de la Comparifa. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados gue se espera van a ser regueridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Mediciones del valor razonable v los procesos de valoracion

Algunos de los activos y pasivos de la compafiia se valoran a su valer razonable
a efectos de informacion financiera. La Administracion de la Compafifa
determina las técnicas vy los datos de valuacion aprepiades para las mediciones
hechas a valor razonable.

Al estimar el vaior razonable de un activo © un pasivo, la compafiia utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible; vy en cierios
casos del nivel 1 no se encuentran datos disponibles por 1o cual, la compafia
utitiza tasadores cualificades independientes para llevar a caho la valaracion.
La comisién de valoracion trabaja en estrecha colaboracion con los peritos
externos debidamente calificadcs para establecer las técnicas de valoracion
adecuadas y variables de! mercado y el modelo. La Administracion de la
compafia evalda, reporta y explica la causa de las fluctuaciones en el valor
razonable &l final de cada periode sobro los valores razonables en los activos v
pasivos.

4.  EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos de efectivo es como sigue:

...Diciembre 31,...

2016 2015

Bancos 497 144 7,290
Caja 150 _324
Total 497,294 7,614

Bancos.- Representa depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales
no generan intereses.

ESPACIO EN BLANCO
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como

sigue:

Cuentas por cobrar comergciales:
Clientes

Compafilas relacionadas, ver nota 16
Subtetal

Qtras cuentas por coprar:
Anticipe a proveedores
Ofras

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

...Diciembre 31,...
2016 2015
48,156 89,507

1.951.654 1,098,006
1,999,810 1,187,603
12,873 8,603
£.389 5.686
2,019,072 1.2071.892
1,116,600 108,992
802,572 1,092,900
2,019,072 1,201,892

Clientes.- representan créditos otorgades por la venta de productos, los cuales no

generan intereses y son otorgadoes a 30 dias plazo.

Al 31 de diciembre del 2016, el detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar

clientes es como sigue:

Por vencer

Entre 1 v 30 dias
Entre 121 vy 365 dias
Mayor a 365 dias

Total

Anticipos _a _provesdoras.-

...Diciembre 31,...
2016 2015
42,290 83,640

- 4,621
4.644 23
1.222 1.223

48,156 89,507

incluyen principalmente  importes  entregados

provesderes locales para la compra de bienes y servicios, los cuales son liguidades
en periodos de tiempo nc mayores a €0 dias.

ESPACIO EN BLANCO
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6.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principaimente materiales y repusstos por
US$14,527 (en el 2015: US$22,016) utilizados en el proceso de produccion para el
mantenimiento del ganado y plantacionas de cicle corto de la Compafdiias.
IMPUESTOS

Activos y pasivos del arfio corriente - Un resumen de actives y pasives por
impuestos corrientes es como sigue:

...Diciembre 31,...

2016 2015

Activos por impuestos corrienfes:
Crédito tributario por impuesto a la renta 9,361 2,427
WA Crédito tributario 825 8388
Total 10,186 3,315
...Diciembre 31,...
2016 2015

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de VA 10,884 1,286
Impuestos a las tierrag rurales 1C,556 9,348
IVA por pagar 2,533 5,008
Retenciones en la fuente 2,370 1,796
Impuesto a la renta por pagar _1.337 2.009
Total 27,680 18,547

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre Ia utilidad segln estados financieros y el ingreso (gastc) por
impuesto a la renta corriente, es como sigue

...Diciembre 31,...
2016 2015
Pérdida segun estados financieros antes
de Impuesto a la renta (826,098) (1,208,120)
Gastos no deducibles 31.589 27.634
Perdida sujeta a amortizar (1) (794,508)  (1,180,436)
Anticipo Calculade (2) 72,304 36.648
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (2) - 36,048

(1) De acuerdo ccn disposiciones legales, las pérdidas tributarias pusden ser
compensadas con las utilidades gravaebles que se obtengan dentro de los
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cinco (5) periodos impositivos siguientes sin gue exceda, en cada periodo, del
25% de las utilidades gravables.

(2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulia de la suma matemética del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles.

Aspectos Tributarios.- Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Orgéanica de
Incentivos a la Preduccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre
otros aspectoes tributarios los siguientes:

Deducibilidad de Gasfos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre
las remuneraciones y aportes gue se realice al [ESS para el caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones gue actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Internc para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas
se determinaran via Reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios tecnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasives por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

Aniticipo de Impuesto a la Renta

Fara efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en
la formula el valor del revallo de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del célcule del Anticipo de impuesto a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacidon de nusvo empleo, adguisicion de nuevos
activos destinades a la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica y aguellas
inversicnes nuevas y productivas y gastos efectivamenie realizadeos que se
relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que
reconoce el Cédigo de la Produccidn.
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Incentivos tributarios

Mediante el Suplemento del Registro Oficial No. 759, del 02 de Mayo del 2016,
aprobado por la Asamblea Nacional, se puso en vigor LA LEY ORGANICA DE
SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD CIUDADANA, PARA LA
RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS ZONAS AFECTADAS POR EL
TERREMOTO DEL 16 de abril de! 2016, en el cual resalta incentivos para las
compafiias domiciliadas en la zona afectada de Manabi y Esmeraldas, o que
mantengan actividades dentro de este terriicrio.

Dentro de los incentivos detallados, se encuentran:

e Exoneracion del impuesto a la renta por cinco afios, contados desde el primer afio
en gue se generen ingresos atribuibles, para las inversiones productivas que se
reglicen en los siguientes dos afios, en Manab!y en Esmeraldas.

o Rebaja en el Anticipo del Impuestc a la Renta {AIR) del afc 2016, para las
entidades del sistema financiero, en proporcion al monio de créditos otorgados
desde abril 16 a diciembre 31 de 2016, cuyo destino sea Manabi y Esmeraldas.

o Exoneracion del impuesto a la renta del 2017 y 2018, sobre los ingreses obtenidos
por entidades del sistema financiero nacional, por los créditos otorgados desde
abril 16 a diciembre 371 de 2017, cuyo destine sea Manalbi y Esmeraldas.

e Remisién del 100% de interés, multas y recargos, de toda obligacion tributaria y
fiscal vencida a la fecha de vigencia de la Ley, para los sujetos pasivos que hayan
sufrido afectacion econémica directa en sus activos por el terremcio y que hasta 2
afios paguen la totalidad del capital, con demicilio tricutario principal en Manabi y
Esmeraldas. También aplica para aquelics contribuyentes cuya actividad
econdmica principal se desarrolie en escs territorios,

¢ Exoneracion del saldo del impuesto a la renta 2016 2 [os sujeios pasivos gue
hayan sufrido afectacion economica directa en sus activos por el terremoto,
domiciliados en Manabi y Esmeraldas. Los que ya hubleren pagado dicho saido
tendran derecho a la develucién del misme, sin intereses, como lo sefiale el SRI
mediante Resolucion.

o Suspension de plazos de los procesos administrativos tributarios en Manabi vy
Esmeraldas, que se encontraban recurriendo al momento del terremoto.

o Suspension de plazos de les procesos administrativos tributarios en Manabl y
Esmeraldas, que se encontraban ocurriendo al memento del terremoto.
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8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades y equipos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2015
Costo 10,371,924 11,540,126
Depreciaciéon acumulada (934.804) (901,472)
Total 9437120 10,638,654
Clasificacion:
Terrenos 8,413,294 8,413,224
Maguinarias y equipcs 741,079 854,460
Edificaciones 209,074 1,275,719
Vehiculos 58,142 75,788
Muebles y enseres 15,135 18,4483
Egquipo de computo 396 945
Total 2437120 10,638,654

L.os movimientos de propiedades y equipocs fueron como sigue:
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9.

10.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de actives bioldgicos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

No Corriente
Plantaciones agricoias 1,559,819 1,294,874
Semovientes 757,496 970,220
Total 2.2517,315 2,265,094

Plantaciones agricolas.- estan compuestos principalmente por cultivos en desarrclio

de teca, y cuitivos de algodadn.

y animales vivos en reproduccian.

QTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de los ctros activos financieros es como sigue:

Semovientes.- estan compuestos principalmente por animales vivos en crecimientos,

...Diciembre 31,...
2016 2015
Actives financieros medidos gl valor razonable con
cambio en otro resuliado integral:
Inversiones en subsidiarias (1):
inmobiliaria El Charco ICHA S.A. 586,637 200
Inver-Aurea S.A. 420,777 420,777
Fideicomiso Marina Blu 500 -
Costa Carey Coscareysa Consiructora S.A. 500 500
Forestal Cabo-Pasado S.A. 250 250
Compafiia de Transporte de Carga Pesada Virgen de
Monserrate S.A. Transmonserrate 100 100
Montecristi Golf Club MONTECRISTIGOLF S.A. 10 10
Total otros activos financieros medidos al valor razonable
con cambio en otro resultado integral 1.008.774 421.837

(1) Un detalle de las inversiones en acciones es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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AGRICOLA EL NARANJO S.A.

Notas & los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

11, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones financieras corrientes y ne corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015
Préstamcs bancarios 2.783.364 2,183,081
Total 2,783,364 2,183,081
Clasificacion:
Carriente 1,302,842 1,326,547
No corriente 1,480,522 856,534
Total 2783364 2,183,081

Présiamos bancarios.- Representan préstamos prendarios e hipotecarios con
institucicnes financieras locales a una tasa fija de interés gue varfa enire el 8.00% vy
11.49%; con pagos semestrales, los cuales estan garantizados con prenda industrial
de la Compalfiia y con bienss inmuebles del Grupo Corporativo.

Durante el 2018, no se han producido por parte de la Compafiia incumplimienios en
las condiciones contractuales de los préstamos que autoricen al prestamista a
reclamar el inmediato pagoe de la cbligacion.

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas pcr pagar es como
sigue;

...Diciembre 31,...

2016 2015
Cuentas por pagar comerciales:
Proveadares 17,849 125,816
Comparnias relacionadas, ver ncta 16 6.139,745 5,359,330
Subtotal 6,157,594 5,485,146
Ctras cuentas por pagar:
Terceros 367,574 443,624
Obligaciones con el IESS 6,987 -
Otras 9,743 35,739
Total 6,541,898 5,964,509
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AGRICOLA EL NARANJQ S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periode terminado al 31 de diciembre del 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

13.

...Diciembre 31, ...
2016 2015

Clasificacion:
Corriente 4,325,607 3,442,308
No corriente 2.216.291 2,522,200
Total 6,541,898 5,964,509

Proveedores - Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a saldos por pagar por la
compra de bienes {materiales y suministros) y servicios a proveedores locales, esios
saldos no generan intereses y tienen un plazo de vencimiento de 30 a 90 dias.

Terceros.- Al 31 de diciembre del 2016, incluye valores por pagar a acreedores
varios principalmente a Susana Loor Viteri por US$262,000 al 14% de interés sobre el
capital invertido.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de cbligacicnes por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
Jubilacién patronal 202,472 276,846
Bonificacion por desahucio 52,114 53.145
Total 254,586 329,991,

Jubilacion Patronal.- Representa la provision establecidas de acuerdo con
disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores gue por veinie y cinco anos o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada ¢ interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les
corresponde en su condicion de afiliades al Instituto Ecuatorianc de Seguridad

Social.

Al 31 de diciembre del 2016, el movimiento de la provision para jubilacion patronal es
COomo sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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AGRICOLA EL NARANJO S A,

Notas a ios Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

...Diciembre 31,...

2016 2015

Saldo al comienzo del afo 276,846 359,547
Coste laboral por servicios actuariales 34,778 65,688
Otros resultados integrales (83,172) (9,296)
Pagos {1,189) (45,958)
Otros Ajustes (24.751) 93,135
Saldo al final del afio 202,472 276,846

{a) Al 31 de diciembre del 2016, US$24,792 corresponden a ajustes de afos
antericres en ia provision para jubilacién patronal que el actuario notifico en la
emision del estudio actuarial 2016, este valcer fus reconocido en resultados
acumulados.

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposicicnes del Cédigo de Trabajo,
en los casos de terminacicn de la relacion {aboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafila entregara e 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afics de servicio,

Al 31 de diciembre del 2018, el movimiento de la obligacion en bonificacidon por
desahucio patronal es como sigue:
...Diciembre 31,...

2016 2015
Saldo al comienzo del afio 53,145 59,586
Costo laboral por servicios actuariales 4,949 11,281
Ctros resultados integrales {4,011) {97)
Pagos - (6,103)
Otros Ajustes (1.969) (11.522)
Saido al final del arfio 52,114 53,145

l.os céiculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las cbligaciones por concepto de
beneficios definidos v los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizandc el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado vy basados en la férmula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para caicular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.



AGRICOLA El. NARANJQ S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el pericdo ferminado al 31 de diciembre del 2016
(En ddlares de ios Estados Unidos de América)

14.

15.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de 10s ajustes por la experiencia vy
cambios en los supuesios actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados corregpondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

De acuerdo a disposicicnes tributarias vigentes para los afios 2016 y 2015, la
provisién cargada a gastos por concepto de jubilacién patronal no podréa ser
considerada como deducible para propésito de determinacion del impuesto a la
renta, cuando los trabajadores de la Compania tengan menos de 10 afios de servicio.

Las presunciones principales usadas para propdsites de los célculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31...

2016 2015

% %

Tasa de descuentc 544 515
Tasa esperada del incremente salarial 3.00 3.00

PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2018, el capital social esté constituido por
1,916,974 accionas a un valor nominal de US$1.

Reserva Leqgal.- La Ley de Compariias reguiere gue por 1o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta gue ésta como minime
alcance el 50% del capital social. El saldo de esta reserva no esta dispenible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

PRINCIPALES TRANSACCIONES ENTRE COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de los saldos por cobrar y saldos por pagar con compafilas relacionadas
£s COMO sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
Cuentas por cobrar corrientes: (Nota 5)
La fabril S.A. 1,045,420 -
Inveraurea S.A. 417 526 381,780
Fideicomiso Marina Blug S.A. 386,263 555,017
Inmobiliaria el Charco icha S.A. 42,000 42,000
Bluegrass Holding S.A. 37.742 37,742
Inmobiliaria las Olas Inmolasolas 12,500 -
Costa Carey S.A. 5,500 -
Forestal Cabo-Pasado S.A. 4,703 12,361
Energy & Palma ENERGYPALMA S.A. - 64,246
Montecristi Golf Club MONTECRISTIGOLF S.A. - 4950
Total cuentas por cobrar corrientes y total de
cuentas por cobrar 1951654 1,098,096
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16.

...Diciembre 31,...

2016 2015
Cuentas por pagar: (Nota 12)
Lz Fabril S. A. 5,048,253 4,733,258
Forestal Cabo-Pasado S.A. 270,665 82,015
Extractora Agricola Rio Manso EXA 5.A. 251,805 275,071
Holding la Fabril S.A. 194,114 8,255
Energy & Palma ENERGYPALMA S.A. 20,033 84,279
Inmoriec Agricola Inmobiliaria Criente S.A. - 273,735
Otras 354,875 345,341
Total cuentas por pagar 6,139,745 5,801,954

COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos vy gastos por su naturaleza repcrtados en los estados

financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...

2016 2015
Costo de ventas 504,704 451,555
Gastos de administracion y venta 1,104,056 1,093,971
Gastos financieros 241,529 263.048
Total costos y gastos 1,850,289 1,808,574

Un detaile de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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17.

...Diciembre 31,...

2016 2015
Costo de venta 504,704 451,555
(Gastos de perscnal 260,686 367,449
Interese pagados 233,680 247,118
Depreciacion 217,702 280,972
Pérdida por siniestrc 149,632 -
Mantenimiento y reparaciones 147,373 207,308
Seguros 32,038 37,482
Impuestes 21,866 22,432
Servicios basicos y adicionales 15,008 26,402
Jubilacién patronal y desahucio 12,966 34,167
Contribuciones y afiliaciones 12,591 9,359
Honorarios 10,344 24,179
Gastos de viaje 2,525 2,551
Gastos legales 428 2,494
Arrendamientos 161 2,347
Comisiones 4 2,978
Otros gastos 228,583 89,181
Total costes y gasios 1.850,289 1,808,574

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1.

Gestion_de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios vy actividades de financiamiento, la
Compafiia estd expuesta a distintos riesges de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas ¢ menos significativa al valor econémico de
sus flujos y actives y, en censecuencia, sus resuliados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
adminisirades por la Alta Gerencia de la compafia, que permiten identificar
dichcs riesges, determinar su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y contrclar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de ios riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripcion de
las medidas de mitigacién actualmente en usc por parte de la Compafifa, si es
el caso.

17.1.1. Biesgo en las tasas de interés.- La Comparia mantiene préstamos a
tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por
la Compafila manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos atasa fijay a tasa variable.
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17.1.2.

17.1.5.

Riesgo de liquidez.- La Gerencia es la que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liguidez.

La Alta Gerencia de la compafia ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
medianc y largo plazo asi como la gestidn de liquidez de la
Compafia. La Compafila manegja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, faciidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreande continuamente los flujos efectivos proyectades y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financiercs.

Riesgo de capital.- La Compania gestiona su capital para asegurar
gue estard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras gue maximizan el rendimientc a sus accionistas a traves de
ia cptimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

17.2. Cateqorias de instrumentos financieros

La Compafifa mantiene los siguientes actives y pasivos financieros mecidos al
costo amortizadoe:

... Diciembre 31...

2016 2015
No No

Corriente Corriente Corriente  Corriente
Activos financiercs
mantenidos al cosio
amortizado:
Cajay bancos 497,294 - 7,614 -
Cuentas por cobrar 1,.118.5C0 902,572 108,992 1,092,200
Total 1,613,793 902572 116606 1,092,900
Pasivos financieros medidcs
al costo amortizadc
Obligaciones financieras 1,302,842 1,480,522 1,326,547 856,534
Cuentas por pagar 3,958,083 2216291 3.442.309 2,522,200
Total 5260,875 3,696,813 4768858 3,378,734
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18.

19.

HECHQS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODQ SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 20156 v la fecha de emisidn de los estados financiercs
(junio 30 del 2017) no se produjeron evenios gue en opinidn de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre ics estados financieros adjuntes.

APROBACION DE | OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 fueron
aprobados por la Gerencia de AGRICOLA EL NARANJO S.A. en junio 29 del 2017 y
serén presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinién
de la Gerencia de AGRICOLA EL NARANJO S.A., los estados financieros serén
aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificacicnes.
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