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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores v Accionistas de
AGRICOLA EL NARAMJIO 5 A

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de AGRICOLA EL NARANJO
5.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como tambign un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia de |la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del contrel interno determinado por la Gerencia como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores material,
debido a fraude o error,

Hesponsabilidad del Auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sabre estos estados financiercs basados
en nuestra auditorfa, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con reguerimientos
éticos v planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
astados financieros estan libres de errores malteriales,

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre log saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacitn de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles interncs
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compania a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de
la Compafila. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas
contables wtilizadas son apropiadas y de gue las estimaciones contables hechas por la
Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para nuestra opinitn de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de AGRICOLA EL NARANJO S.A. al 31 de diciembre de
2015, el resultado de sus operacionas v flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiara (NIIF).

. S

ciellow AL £ erad 2
(EETEB’E-DH AS’Ecuadur Cia. Ltda.
SC-ANAE MNo. 643

Guayaquil, 3 de octubre del 2016




AGRICOLA EL NARANJO S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y olras
Cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos comrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos
Activos biologicos

Inversiones

Cuentas por cobrar LP

Total activos no comientes

TOTAL

———

Ver notas a los estados financieros

Juan Pablo Cedefo Loor

Gerente General

NOTAS

~i &h

10
5y 16

2015

7,614
108,992
22,216

— 3315

142137

10,638,654
2,265,004
421,837

2014

4,934

78,222
85,798

7,286,598
1,799,408
350,500




AGRICOLA

Estado de Situacién Financisra
Al 31 de diclembre de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de Américal)

PASIV

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivo por impuesto corrlentas

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Prestamos

Cuentas por pagar

Obligaciones por beneficios definidos

Total pasives no corrientas
TOTAL PASIVOS

P | |

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva de capital

Reserva por valuacion

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Juan Pablo Cedefio Loor
Gerente General

Yer notas a los estados financieros

NOTAS

"

12
7
12

11
12
14

15

2015

1,326,547

3,442,308
19,547
43,008

—4.831.801

836,534
2,522,200
— 198,858

3,577,592
8.409.083

1,916,974
2,333,741
2,420
75,327
3,408,871

2014

1,837,829

2,185,091
33,301
67 B85

4,254,206

66,887
2,097,757
206,585

—2.871.208
B.625 415
1,916,974
2,333,741

2,420
75,327

—[(367.004)

3.961.458




AGRICOLA EL NARANJO S A,
Estado de Resultados Integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

VENTAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion

Gastos de venta

Gastos financleros

Oftros ingresas

Total gastos

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta
Corriente

PERDIDA DEL ARO

Juan Pabilo Cedefio Loor
Eﬂi‘&l’ﬁﬂbﬁﬂrﬂl‘ﬂl

\er notas a los estados financieros

NOTAS

17

17

<

2015 2014
527,467 680,488
—(451,800) _(380.422)
75,912 300,066
(1,059,942) (1,001,611)
(34,029) (49,439)
(263,048)  (219,408) .
e =
(1,247,384) (1,270,458)
(1.171,472)  (970,392)
—(36.648) __(45433)
(1,208120) [(1015,825)
VerarTomalé
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AGRICOLA EL NARANJO SA,

Estado de Flujos de Efactivo
Por al aflo terminado el 31 de diciembre de 2015

(En délares de los Estados Unidos de América)

2015 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes 580,617 830,267
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (1,330,328) (1,419,825)
Impuesto a |a renta (28,131) -
intereses pagados (247.118) _ (202.219)
Fiujo nato de efectivo utilizado en actividades

de operacién _[(986.929) _ (819.978)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION: ‘
Adgquisiciones de maquinarias y equipos (3,633,028) (2,105,863)
Inversion en activos bioldgicos _(465685) _(517.325)
Flujo neto de efectivo utilizado en !

actividades de inversién (4.098.713) (2.623.188)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Nuevas obligaciones bancarias 178,265 3,487,700
Pago de obligaciones a largo plazo 1,503,386 (158,366)
Otras 2406671 21414
Efectivo neto proveniente de actividades

de financiamiento 5088322 3352748
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Efecto neto del efectivo y equivalentes de efectivo 2,680 (90,418)
Saldo al comienzo del afto 4934 __ 95350
SALDOS AL FIN DEL ARO Bl 2824

] - L/
Juan Pablo Cedefio Loor CP Vera Tomald
Gerente General

Ver notas a los estados financieros




AGRICOLA EL NABANJO S.A.

Matas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2005
(En délares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador mediante escritura
plblica de constitucion el 26 de agosto de 1282 e inscrita en el Registro Mercantil el
7 de octubre de 1882, posteriormente cambia su domicilio a la ciudad de Montecristi
el 26 de septiembre de 1986 e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de abril de 1957.
El objeto social de la Compafia constituye principalmente la cria de ganadao vacuno y
la comercializacion de carnes v otros productos comestibles.

La Compania desarrolla sus actividades agricolas en las Haciendas La Ceibita, El
charco, Napo, y Montana, todas ubicadas en la provincia de Manabil.

BASE DE PRESE

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compandia al 31 de diciembre del 2015 han sido
preparados de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacisn
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB),

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador,

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros medidos a su valor
razonable, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracian, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando oftra técnica de valoracian. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasive, la Compania tisne en cuenta las caracteristicas del activo
o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio
del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de
medicién v o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una
base de esie tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones gue se encuentran dentro del alcance de la MNIF 2, las
operaciones de arrendamiento gque estan dentro del alcance de la MNIC 17, vy las
mediciones gue tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su



AGRICOLA EL NARANJO S.A.

Motas a los Estados Financieros
Faor el pericdo terminado al 31 de diciembre del 2015
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.4

valor razonable, tales como el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor en
uzo de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de log insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales s2 describen a continuacian:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin gjustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gque sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. :

Nivel 3: Insumos son datos no ocbservables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas, en la
preparacion de estos estados financieros

Mormas nuevas v revisadas emitidas pero aun no efectivas

La compafia no ha aplicado las siguientes MNormas Internacionales de
Informacion Financiera (MIF) nuevas vy revisadas que han sido emitidas pero aln
no son efectivas, gue permiten aplicacion anticipada. Un detalle s coma sigue:

NIE Titulo

Vigencia
Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones

MIIF 8 Instrurmenios financieros Enaro 1, 2018
MIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes Ensra 1, 2017

Modificaciones a las NIIF y NIC emitidas

Modificaciones ala  Iniciativas de revelacion Enarc 1, 2016
MIC 1

Maodificaciones a las  Mejoras anuales a las MIIF Ciclo 2012 - 2014 Enera 1, 2016
MIF

Modificaciones a la Contabilizacion de adguisiciones de Enare 1, 2016
MIF 11 interesas en Operaciones Conjuntas

Maodificaciones ala  Clarificacidn de los métodos aceptablas de Enera 1, 2016
MIC 16 y la NIC 38 depraciacién y amortizacion

Modificacicnes ala  Venta o Aportacion de Bienes entra un Enere 1, 2016
MIIF 10y MIC 28 Inversionista v suU Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciones a Entidades de Inversidn: Aplicaciaon de la Enero 1, 2016
MIF 10, NIIF 12y Excepcidn de Consolidacion

MIC 28

Modificaciones ala  Metodo de participacion en los estados Enero 1, 2016
MIC 27 financieros separados




AGRICOLA EL NARANJO S.A.

Motas a los Estados Financieros
FPor el periodo terminado al 31 de diciembre del 201 5
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Se permite |la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
MIE 3 Instrumentos financieros

La MWIIF 9@ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
¥ medicion de pasivos financieros, asl como su baja en los estados financieros, v
en noviembre del 2013, incluyd nuevos reguisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF g,
principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financisros v,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al
introducir una categoria de medicién a "valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples, ;

Los requisitos claves da la NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro-del alcance de la NIC
309 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente 2 su coslo
amortizado o valor razonable. Especificaments, log instrumentos de deuda
gue se mantienan dentro de un modelo de negocio cuyo ohistivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, v gue tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital & intereses sobre &l
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en
un maodelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
aspecificas a flujos de efectivo que solo constituyen pages de capital e
intereses sobre el importe del principal pendients, son medidos a valor
razonable con cambios en ofro resultado integral. Todas las ofras inversiones
de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razenables al final de los
periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIF 2, las entidades
pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el wvalor razonable de una inversion de patrimonio (no
mantenida para MNegociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso
por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo,

- En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero gue sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, & menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral ganere

10




AGRICOLA EL NARANJO S.A.

Motas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembra del 2015
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédite de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Seqgdn la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo,

- La Administracion de la compafila no anticipa que la aplicacion de la NIIF 2
en el futuro puede tener un impacto significativo sobre log importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacidn con los activos
financieros v pasivos financieros de la compania. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonatie de ese efecto hasta gue un examen
detallado haya sido complaetado. :

NIF 15 Ingresos Procedentes de contralos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extanso vy
detallado que deben utilizar las entidades en el registro ¥ reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La MIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigancia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer &l
ingreso que representa la transferencia de bienss o sarvicios astablecidas
contractualmente a los clientes, en un imports gue refleje la contraprestacion gue
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingraso.

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn,

Faso 4: distribuir &l precic de transaccidn a las obligaciones de ejecucién en &l
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de
los bienes y servicios relacionados con una cbligacion de ejecucion particular es
transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la
MIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NMIF 15 reguiere
amplias revelaciones.

La Administracion de la compafnia ne anticipa que la aplicacion de la MNIIF 15 en

el futuro puede tener un impacto significativo sobre |os impories reconocidos en
los estados financieros adjuntos v sus revelaciones. Sin embargo, no es posible

11
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Motas a los Estados Financieros
Paor el perfodo terminade al 31 de diciembre del 2015
(En ddlares de |os Estados Unidos de America)

proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido complstadao.

Maodificaciones a fa NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas. guias sobre cémo aplicar el
concepto de materialidad en la practica. Las modificacicnes a la NIC 1 se
aplican para periodos que inicien en o después del 1 de enero del 2016, La
Administracién de la compafiia no anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anualas a las NIF Ciclo 2012 - 2014 incluyen algunas
madificaciones a varias MIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

- Las modificaciones a la NIIF & aclaran gue cuando |la compafia reclasifica
un activo (o grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para
su distribucion a log propistarios (o viceversa), tal cambio se considera como
una continuacion del plan original de la disposicidn vy por 1o tanto, no son
aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF & en relacién con el
cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para
su distribucion,

- Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar
si un contrato financiero de servicio corresponde a pariicipacion continua en
la transferencia de un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar
de dicho activa.

- Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-emplec debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado scbre sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del pericdo de reporte. La evaluacion de
la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe
ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa
moneda a la fecha de reporte

La Administracion de la compania no preve que la aplicacion de estas

modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.
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AGRICOLA EL NARANJO 5.A,

Motas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de intereses en
Operaciones Conjuntas

Las modificacionas a la MIF 11 proporcionan lineamientos para determinar cdmo
contabilizar la adquisicidn de una operacidn conjunta que constituya un negocio,
segun la definicion de la NIIF 3 Combinaciones de.Negocios. Especificaments,
las modificacicnes establecen que deberian aplicarse los principios relevantas
de contabilidad de combinaciones de negocios de la NIIF 3 y de otras normas
{por ejemplo, NIC 12 Impuesto 3 las Ganancias, sobre el reconocimiento de
impuestos diferidos en el momento de la adquisicitn y la NIC 36 Deterioro de
Activas, con respecto a la prueba de deterioro de una unidad generadora de
efectivo a la gue se ha distribuido la plusvalia en una adguisicion de una
operacion conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la formacion de
una operacion conjunta si, v solo si, un negocio existente es aportado a la
cperacion por una de las partes que participe en dicha operacidn conjunta.

También se reqguiere a un operador conjunio, revelar la informacion relgvante
solicitada por la NIIF 3 y otras normas de combinacion de negacios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para las
adguisiciones de intereses en operaciones conjuntas que ocurran al inicio de
periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posteriormente, La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacion de
estas modificacionss en el futuro pusda tener un impacto sobre los importas
reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracidn de los Métodos Aceptables
de Depreciacian y Amorlizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.

Mientras que las modificaciones a la NIC 38 intreducen la presuncion rebatible
de que el ingreso no es Un principic apropiado para la amortizacidn de un activo
intangible. Esta presuncion sole puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;

- Cuando se pueda demostrar que un ingreso v el consumo de beneficios
econdmicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificacionas se aplican prospectivamente para periodos anuales que
camiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriorments. En la actualidad, la
compania usa el método de linea recta para la depreciacion y amortizacion da
propiedades, planta, equipo vy bienes intangibles, respectivamente. La
Administracion de la compania considera que el método de linea recta es el mas
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apropiado para reflejar el consumo de benglicios econdmicos inharentes a los
respectivas activos, por lo tanto, La Administracion de la compafia no anticipa
gue la aplicacion de estas modificacionas a la NIC 16 y la NIC 38 tendran un
impacto material en los estados financieros de la compafia.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venla o Aportacion de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucién de activos entre un inversionista ¥y su asociada o
negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas
resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un
negocio, en una transaccién con una asociada ¢ un negocio conjunto que se
contabilicen utilizando el métedo de participacion, se reconocen en el resultado
de la controladora solo en la proporcidn de la participacion de los inversionistas
no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las
ganancias y pérdidas resultantes de ia remedicidn a valor razonable de las
inversionas retenidas en alguna subsidiaria anterior {gue se ha convertido en una
asociada o un negocio conjunto gue se contabilice segin el método de
participacion) se reconocen en el resultado de la anterior controladora solo en la
proporcion de la participacion de los inversionistas no relaciochados en la nuava
asociada o negocio conjunto.

Las modificaciones a la MIF 10 v la NIC 28 se aplican de manera prospectiva,
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posteriormante. La Administracion de la Compafia no prevé gue la aplicacion de
estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversidn:
Aplicacion de la Excepcion de Consolidacion

Las modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 aclaran que la excepcion de la
preparacidn de estados financieros consolidados estd disponible para una
entidad contraladora gue es una subsidiaria de una entidad de inversion, incluso
sl la entidad de inversion mide todas sus subsidiariaz a valor razonable de
conformidad con la NIF 10, Adicionalmente, las modificacionss aclaran gue la
exigencia de una entidad de inversion para consclidar una subsidiaria que presta
serviclos relacionados con las actividades de inversion anteriores se aplica
unicamente a las subsidiarias que no son entidades de inwversian por si mismas.

La Administracion de |la Compantia no prevé que la aplicacion de estas

modificacionas en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos.
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2.5

2.6

2:T

Modificaciones a la NIC 27 Método de parficipacidon en los estados
financieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros
separados, se registren las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas, usando el método de participacion. Anteriormente solo se permitia al
metodo del costo o de acuserdo con la norma de instrumantos financieros.
Adicionalmente, aclara que estades financieros separados, scn aquellos
presentacdos en adicidn a los estados financiercs consolidados o en adicidn a los
estados financieros de un inversionista que no tiens subsidiarias pero gue tiene
inversiones en asociadas o negocios conjuntos, para las cuales las inversiones
se redgistran usando el método de participacicon.

La administracion atn no ha definido si registrard sus inversionss en subsidiarias,
asociadas o negocios conjuntos, usando el método de participacién en los
estados financieros separados; por lo tanto, no es factible determinar los
impactos futuros en los estados financieros adjuntos.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye aguellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar réapidamente en efectivo en un plazo inferior
atres meses.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan en un mercado activo ¥ en el momento inicial son registradas a su valor
razonable v posteriorments son medidas al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes locales, anticipos a
proveedores, préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, las cuales que
son valorizadas a valor nominal,

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas
como gastos en el Estado de Resultados integral y su determinacion es realizada
mediante un anélisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas con el
objeto de disminuir el valor de las cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a
s valor probable de realizacion,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adguisicion o a su valor neto de
realizacion, el menor. Son valuados al costo promedic ponderado. Los
inventarios incluyen una provision. para reconocer peérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion
en la produccion o venta.
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Los inventarios corresponden a materia prima del ganado, los inventarios en
proceso y productos terminados; el inventario de productos se refiere a carnes y
embutidos v los suministros y materiales,

La Administracion ha determinado gue si fuviera indicios de deterioro por
obsolescencia o lenta rotacidn de los inventarios; se establecera una provision, la
cual sera calculada a partir del analisis de la intencion de uso v la consideracion
de la potencial obsolescencia.

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros no incluyen ninguna
estimacion por deterioro de los inventarios por no ser considerados necesarios,

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a; anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario
de impuesto al valor agregado (I.V.A.}; 1as cuales, se encuentran valorizadas a su
valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado,

FPropiedades. plania v equipos

281 Medicion en el momente del reconocimiento.- Las partidas de
propiedades, planta y equipo s miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, maquinaria v equipo comprende su precio de
adquisicion méas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn v la puesta en condiciones de funcicnamiento.

2.9.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del

reconocimiento inicial, las propiedades, maguinarias y equipos son
registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas v el
importe acumulados de las pérdidas por deterioro de valor en caso de
producirse.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociado a la inversidn fluyan hacia la Compania y los
costos pueden ser meadidos razonablemente.

Los otros desembolsos postariores corresponden & reparacionss menores
o mantenimientos y son registrados en resultados cuando sen incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de ofras propiedades,
maquinarias y equipos, es calculado linealmente basada en la vida il
estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables
gue posean vidas Utiles diferenciadas, y no considerada valores
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residuales, debido a que la Administracion de la Compania estima que el
valor de realizacion de sus propiedades, maquinarias y equipos al termino
de su wvida 0til serd irrelevants.

2.8.3 Medicidn posterior al reconocirmiento: modelo del costo.- Despugs del
reconocimiento Inicial, las propiedades, maguinaria ¥ equipo son
registradas al costo menos la depreciacidon acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deteriora de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen

2.8.4 Método de depreciacion y vidas atiles.- El costo o valor revaluado de
propiedades, maquinaria y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,
A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
maguinaria y equipos v las vidas tiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

ite Vida Gtil (en af
Edificios e instalaciones industrial 20
Instalaciones y equipos 10
MMusblas v enseares 10
Vehiculo 3]
Equipos de computacian 3

2945 Retiro o venla de propiedades, planta y equipos.- La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos bioldgicos

Un activo bioldgico se medird, tanta en el momento de su reconocimiento inicial
como al final del pericdo sobre el gque se informa, a su valor razonable menos los
costos de venta,

Los productos agricolas cosechados o recolectados que proceden de activos
bioldgicos se miden a su valor razonable menos los costos de venta en el punto
de cosecha o recoleccion.

La Compania ha clasificade plantaciones y los semovientes como activos
bioldgicos. Estos activos se encuentran medidos al costo o a su valor razonable
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mencs los costos de venta, el que sea menor. Los cambios en el valor razonabls
menos los costos de venta se reconoceran en resultados,

Inversiones en acciones

San aguellas entidades en la que la compania posse acciones a fin de percibir
beneficios de sug actividades. Se miden al costo, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la verta, en cuyo caso se contabiliza a lo
prascrito en la NIF 5 Activos no corrigntes mantenidos para la venta vy
operaciones discontinuadas.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su wvalor
razonable neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado, cualquisr diferencia se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
metodo del interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por
o menos 12 meses después de la fecha del estado de situacian financiera,

2.13 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

2.14

Son pasives financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
catizan en un marcado activo.

Despues del reconoccimiento inicial, a wvalor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, mencs cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
exceplo para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial,

Pasivo por impuesto corriente

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (fributaria)
registrada durante el ano, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas
que no se verdn gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta
corrients se caloula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada
periodo. ‘Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22%.
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27

Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe
de la obligacion.

El importe reconccido como provision desbe ser la mejor estimacion  del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

neficios definidos

El costo de los beneficios definidos {jubilacion patronal v bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones de estudios actuariales realizadas al final de, cada
periodo.

Los costos por senvicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afo
en el gus se gensran, asi como &l interés financiere generadoe por la obligacion
de beneficio definidao.

Las nuevas medicionas, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo © abono a otro
resultado integral, en el perfode en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del perioda,

2.16.1 Participacién a Trabajadores.- La Compariia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la

Compania, Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales,

Reconocimiento de inaresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta cames vy
embutidos en el curso normal de sus operaciones, menos las devoluciones o
descuentos existentes dentro del periodo, Los ingresos por aclividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas v descuentos, siempre y
cuando cumplan todas y cads una de las siguientes condiciones:

a) El imparte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;
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2.18

2.20

by Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion en un corto plazo;

c) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad;

d)} Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiakilidad.

Mo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta quea na se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Costos v gastos

Se registran al costo histdrico, Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago
y se registran en el periodo mas cercanc en el que se conocen.

Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan log activos y
pasivos, lampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los gue la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contraclualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafila
tiene fa intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

. vos fi T

2.20.1 Activos financieros,- Todos los activos financisros se reconocen v dan da
baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de
un activo financiera v son meadidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion: excepto por aguellos activos financieros
clasificados al valor razonable vy cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros recanocidos son posteriormeants medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable v se presentan en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos  originales
infericres a 12 meses a partir de |la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.
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Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, la Compafia mantuvo activos
financieros en la categoria de "efectivo vy equivalente al efectivo”, "otros
activos financiercg™, v "cuentas por cobrar”.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables gue
no cotizan en un mercade activa, Se incluyen en el activo corriente,
excepto por log de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |g
fecha del estado ds situacion financiera,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro. En especifico, 12 Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i} Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por la venta de bisnes realizadas en el curso
normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a si valor
nominal que es equivalente a si costo amortizado (pues se
racuperan en promedio de 7 dias).

Los valores registrados como activos no corrientes se registran a si
valor nominal. No se ha registrado ajustes por intereses implicitos
pues cofresponden sustancialmente a cuentas por cobrar de
clientes vencidos, en proceso de recuperacion.

(i)  Anticipos a proveedores: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados principalmente por anticipos entregados a proveedores
para la compra de insumos y arriendos por cobrar.

(i} Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalents a
suU costo amertizado, si se aspearan cobrar en un afo o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contraric se presentan
como activos no corrientss.

(iv) Otras cuentas por  cobrar; Estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados principalments  por,
préstamos financieros a empleados, entre otros,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a si
costo amortizado pues se recuperan en corto plazo.
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2.20.2 Pasivos financieros e instrumernitos de patiimonio emitidos por la
Compafiia - Los instrumentos de deuda y patrimonia son clasificados
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acusrdo contractual.

Los pasivos financigros se clasifican como pasivo corrignte a menos que
la Compafila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

22021 Pasivos financieros  medidos  al costo  amordizado.- Se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costas que se
hayan incurride en la transaccion. Posteriorments, se miden a
su costo amortizado y cualguier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) v el
valor del reembolso, se reconocen en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva,

2.20.2.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuantas por pagar.- Son
pasivos financieros, mo derivados con  pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de 1a tasa de interés
afectiva,

De igual forma, la Compafia solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de ‘“otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

(il Cuentas por pagar g proveedores: Son obligaciones de

pago por bienes o servicios adquiridos de provesdores en
el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

2.20.3 Baja de activos vy pasivos financieros.- \Un activo financiero se elimina
cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activa o si
lz Compafia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se hayan
liguidado.
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2.21 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada pericdeo, |a compafia evalda los valores en libros de sus actives
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos
activos han sufrido alguna perdida por deterioro. En tal caso, se calcula &l
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
detaerminar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida il indefinida o todavia no disponibles para
suU uso son sometidos a una comprobacion de deterioro anuaimente, o cuando
existe cualguier indicacion de gue podria haberse deteriorado su valar,

Las pérdidas vy reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deteriore como una disminucion o un incremento
en la revaluacicn,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de log presentes estados financieros en conformidad con MIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion v pressntacion de algunas pariidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revision y periedos futuros si el cambio afecta tanto al
periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas Otiles estimadas y los
correspendientes cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y
equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion
del uso esperado por la Compafia, considerando como base depreciable al
valor resultante entre el costo de adguisicidon del bien menos su valor de
recuperacion estimado.
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3.2

2.3

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 "Deterioro de valor de
activos”, la Compariia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algan indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo,
para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los actives han sufrido deteriore implica &l calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efective. El calculo del valor en uso requiere
gue la Comparia determine los flujos de efective futuros que deberian surgir de
las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deteriore por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por detericro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su iMpporie
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el
limite del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no habarse reconocido
la pérdida por deteriora.

Frovisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisionas para obligaciones por beneficios definidos
depende de wvarios factores gue son determinados en funcion de un célculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de morntalidad y de rotacion al final de cada afo
reportado por Ja Administracion de la Comparia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser regqueridos para
cumplir con la obligacian de estas beneficios.

Impuesio a la renta corriente

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiers
interpretaciones a la legislacidén tributaria aplicable. La Compafia busca
azesoria profesional en maleria tributaria antes de alguna decisién sobre
asuntos  tributarios.  Aun cuando la  Administracion considere gue suUs
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacion con la administracion tributaria que pudieran afectar los cargos
impuestos en el futuro,
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3.4

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion

Algunos de los activos y pasivos de la compafiia se valoran a su valor razonable
a efectos de informacion financiera. La Administracién de la Compafila
determina las técnicas y los datos de valuacion apropiados para las mediciones
hechas a valor razonaile, ;

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafia utiliza datos
cbservables en &l mercado en la medida en que esie disponible; v en ciertos
casos del nivel 1 no se encuentran datos disponibles por lo cual, la compafia
utiliza tasadores cualificados indspendientes para llevar a cabo la valoracion.
La comision de valoracion frabaja en estrecha colaboracion con los peritos
externos debidamente calificados para establecer las técnicas de valoracion
adecuadas y variables del mercado v el medelo, La Administracion de la
compaiia evalia, reporta v explica la causa de las fluctuaciones en el valor
razonable al final de cada periodo sobro los valores razonables en los activos y
pasivos.

4. EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen del efective y bancos de efectivo es como sigue:
LDiciembre 31, ..
2015 2014
Bancos 7,290 4 139
Caja 324 o PO
Total f.614 4,834
Bancos.- Representa depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales, |os cuales
no generan intereses.
5. CUENTAS POR COBBAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:
...Diciembre 31,...

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 5,867 21,708
Citras cusntas por cobrar,
Companias relacionadas, ver nota 16 1,169,236 976,943
Anticipo a proveedores 8,603 34,472
Funcionarios y empleados 647 1,772
Otras 17.539 20,272

Taotal
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...Diciembre 31,...
2015 2014

Clasificacion:
Corriente 108,992 78,222
Mo corriente 1,032 900 _B76.943
Total 1,201,892 1.055,163

Clientes. - representan créditos otorgados por |a venta de productos, Ios cuales no
generan intereses y son otorgados a 30 dias plazo.

Al 31 de diciembre de 2015, el detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar
clientes &5 como sigue: '
...Diciembre 31,...

2015 2014
For vencer - 10,478
Entre 1 v 30 dias 4 621 9,240
Entre 31 y 60 dias - 4389
Entre &1 v 90 dias - 104
Entre 91 v 120 dias - 18
Entre 121 y 365 dias 23 2098
Mayor a 365 dias 1,223 1,132
Total 5,867 21,706
Anficipps  a proveedores.- incluyen principalmente  importes  enfregados

proveedores locales para la compra de bignes v servicios, los cuales son liquidados
en periodos de tiempo no mayores a 60 dias.

Funcionarios y empleados.- representa préstamos entregados por la Compafia, los
cuales son recuperados mediante descuentos en liguidacidén de ndémina o mediante
cancelaciones directas del personal en un plazo menor a 12 meses desde su entrega
¥ No generan intereseas,

6. INVENTARIOS

Un resumen los inventarios es como sigue:
...Diciembre 31,...

2015 2014
Inventario en proceso - 12,942
Inventario de producto . 9,309
Repuestos, materiales v suministros 22.216 63,547
Total 22216 85,798
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Inventario en proceso.- corresponden principalmente al ganado feed-lot en canales,
el cual es transferido a los centros de costos,

Inventario de producto.- corresponden principalments a los productos derivados del
ganado feed-lot en canales, es decir a la carne de res y a embutidos.

Repuestos, materiales v suministros.- correspondsen principalmente a los materiales
v repuestos utiizados en &l proceso de produccian,

7. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afo carriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigus: '

...Diciembre 31,...
2015 2014
Activos por impuestos corriantas: ,
Cradito tributario por impuesto a la renta 2.427 4,470
IVA Crédito tributario 888 -
Total 2,315 4,470
Pasivos por impussios corrigntes:
Fetenciones en la fuente 1,786 5,203
Retenciones de IVA 1,386 12,201
IVA por Pagar 5,008
10,511
Impuesto a la Renta por pagar 2,009 -
Impuestos prediales por pagar 9348 23,596
Total 19,547 53.301

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el ingreso {gasto) por
impuesto a la renta carriente, es como sigue:
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- Diciembre 31,...
2015 2014
Pérdida segun estados financieros antes

de Impuesto a la renta (1,171.,472) (870,322)

Gastos no deducibles . 27 8BB4 27,146
Deducciones por leyes especiales - [24.382)
Perdida sujsta a amortizar (1) {1143 788) (1.037.628)

Anticipo Calculado (2) 36.648 45,433
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (2) 36,648 45433 .

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las perdidas tributarias pusden ser
compansadas con las ulilidades gravables que se obtengan dentro de los
cinco (5) periodos impositivos siguientes sin gue exceda, en cada periogo, del
25% de las utilidades gravablss,

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
v gastos deducibles.

Aspectos Tributarios.- Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del
Fraude Fiscal - Con fecha 22 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Organica de
Incentivos a la Produccidn v Prevencion del Fraude Fiscal la misma gue incluye entre
otros aspectos tributarics los siguientes:

ibyili G 5

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
serd deducible.

Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre
las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adulios mayores
y migrantas mayores de 40 afos que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones gue actualmente dispone la Ley de Regimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas
se determinaran via Reglamento,

Via reglamento se estableceran los limites para |a deducibilidad de gastos de

regalias, servicios técnicos, administrativos yw de consultoria en general, efectuado
entre paries relacionadas.
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8.

Se permite el reconocimientc de activos vy pasivos por impuestos  diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financisras.

Anticipo de Impuesto a la Renia

Para efectos del cdleulo del Anticipo dg Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en
la férmula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el
rubro del activa y del patrimonio.

Se excluird del célculo del Anticipo de Impuesto a la Benta los montos referidos a
gastos incrementales par la generacion de nuevo empleo, adguisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnolagica y aguellas
inversicnes nuevas y productivas vy gastos efectivaments realizados que se
relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que
reconoce el Cadigo de la Produccidn,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

lUn resumen de propiedades, planta ¥ eguipo es como sigue:
...Diciembre 31, ...

2015 2014
Costo ovaluacion 11,540,126 7.007.098
Depreciacion acumulada [(201.472) (B20.500)
Total 10635654 7286508
Clasificacicon:
Terrenos 8,413,294 4,890,340
Edificaciones 1,275,720 1,320,415
Maguinarias y equipos 854 460 a974,112
Musbles v enseres 18,448 5,084
Equipo de computo 244 956
Vehiculos 75,788 05 691
Total 10,638,654 7,286,598

Los movimientos de propiedades, magquinaria vy equipo fueron como sigue:
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Edificaciones.- coresponden principalmente a la  adguisicién  de  oficinas
administrativas por US$28 B89 ddlares.

Maquinarias y equipos.- corresponden principalmente a la adquisicion de equipos
de arado por LISE 56,388 dolares.

9. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos bicldgicos es como sigue:

...Diciembrea 31,...
2015 2014
Mo Caorrisnts
Flantaciones agricolas ) 1,284,874 791,703 -
Semovientes 970,220 1,007,705
Total 2.265,004

FPlantaciones agricolas.- estan compuestos principalmente por cultivos en desarrollo
de teca, y cultivos de girasal

Semovientes.- estan compuestos principalmente por animales vivos en crecimientos,
y animales vives en reproduccion

10,  INVERSIONES

Un resumen de las inversiones s como sigue:

M. Forcentaje Saldo
Acciones de participacidn Contabls
2015 2014 2015 2014 2015 2014
lrvar-Aurea 5.4, AZ0FTT BB0,000 2264% 19.58% 420,777 350,000
Inmabiliaria El Charco ICHA §.A 5,000 - 2000% - 200 -
Mgﬁ;ﬂcrls[i Golf Club MONTECRISTIGOLF ’ _ odo% _ P
Compafia de Transporte da Carga
Pesada Virgen de Monserats S.A. 100 - 12.80% - 100 ¥
Transmonserrate
Faorestal Cabo-Pasado S.A. 250 - 5.00% % 250 -
Gussf Carey Coscareysa Constructora 500 500 2000%  20.00% 00 £00
Total 421,837 350500
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i 5 N TAM

L resumen de los préstamos es como sigus:

... Diciembre 31...

2015 2014
Préstamos bancarios | 2,183,081 1,982,278
Sobregiros Bancarios - 22638
Total 2.183.081 2,004 816
Ciasificacicn:
Corrente _ 1,326,547 1,837,029 .
Mo corriente 856,534 66.887
Total 183,081 2.004.816

Préstamos bancarios.- Representan préstamos prendarios e hipotecarios con
instituciones financieras locales a una tasa fija de interés que varia entre el 8.00% y
11.49%, con pagos semestrales, los cuales estan garantizados con prenda industrial
de la compania y con bienes inmuebles del grupo corporativo.

Durante el 2015, no se han producido por parte de la Compafia incumplimientos en
las condiciones contraciuzles de los préstamos que autoricen al prestamista a
reclamar el inmadiato pago de la obligacion.

12. CUENTAS POR PAGAR COMERBCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentag por pagar es como

sigue:
...Diciembre 31,...

2015 2014
Cusntas por pagar comearciales:
Proveedores 125,816 80,829
Compafias relacionadas, ver nota 17 5,359,330 3,855,943
Tercerns 443 624 322,990
Otras 25,739 33.086
Total 2,964503 4,202,848
Clasificacion:
Corriente 3,442 308 2,195,021
Mo corriente 2522200  2.007.757
Total 5,964,509 £.292.8548
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13.

14,

Proveedores - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a saldos por pagar
por la compra de bienes (materiales y suministros) y servicios a proveedores locales,
estos saldos no generan intereses v tienen un plazo de vencimiente de 20 a 90 dias.

Terceros - Al 31 de diciembre del 2015 v 201 4, corresponden a valores por pagar a
accionistas de la compafia por concepio de préstamos oforgados.

PROVISIONES
Un resumen de abligaciones acumuladas es como sigue:
...Diciembre 31,...
2015 2014
Beneficios sociales . 31,354 42 572
Intereses 11.744 25,313
Total 43,098 67,885

Beneficios sociales - representan prestaciones a favor del personal de la Compariia,
de acuerdo a lo estipulado en el Cadigo de Trabajo.

Intereses - representan los intereses provisionados para el pago de las obligaciones
que mantiene pendiente a las instituciones financieras, nota 11,

QBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2015 2014
Jubilacién patronal 150 407 153,718
Bonificacion de desahucio 48 451 52847
Saldos al fin del ano 108,858 206,565

Jubilacion Patronal.- Representa la provision establecidas de acuerdo con
disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores gque por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
& ser jubllados por sus empleadoras sin parjuicio de la jubilacion que les corresponde
en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el movimiento de la provision para jubilacidn
patronal es como sigue:
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Diciembre 31, ...
2015 2014
Saldo al comienze del afio 163,718 188,380
Costo laboral por servicios actuariales . 33,878 30,217
Costo por interés 1,411 2.679
Costo financiero anterior 5,962
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {(75,350) (2.B70)
Otros Ajustes 30,791 (70.688)

Saldo al final del afo 150,407 183,718

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de baneficios definidos fusron realizados el 31 de diciembre del 2015 v 2014 por un
actuario independiente., El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el métado de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
métedo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el use de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial vy las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supusstos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remansnte de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para prapasitos de los célculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31...

2015 2014

Yo %o

Tasa de descuento 8.68 .00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo,
en los casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la udltima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el movimiento de la obligacion en bonificacion
por desahucio patronal es como sigue:
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...Diciembre 31, ...

2015 2014

Saldo al comienzo del afo 52,847 44 514

Costo laboral por servicios actuarizles ; 8,427 8,350

Costo por interés 351 2,058
Costo financiero anterior 1.526

Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (15,040) {33)

Otros Ajustes 340 (340)

Saldo al final del afio 48 451 52,847

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 v 2014 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos v los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con baze en el enfogus da la banda de fluctuacion.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los afos 2015 v 2014, la
provision cargada a gastos por concepto de jubilacion patronal no podra ser
considerada corno deducible para propésito de determinacién del impuesto a la
renta, cuando los trabajadores de la Comparia tengan menos de 10 afios de servicio.

PATRIMOMNIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2015, el capital social esta constituido par
1,816,974 acciones a un valor nominal de US%1,

Reserva legal.- La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta gus ésta como minimo
alcance el 50% del capital social, El saldo de esta reserva no esta disponible para &l
page de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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16. PRINCIPALES TRANSACCIONES ENTRE COMPANIAS RELACIONADAS
Cuentas por Cobrar; {Nota 5)
= ...Diciembre 31,...
= 2015 2014
3 Fideicomiso Marina Blua S.A. 626,157 602,345
_ Inveraurea S.A4. 381,780 317,488
Energy & Palma ENERGYPALMA S.A. 64,246
Bluegrass Holding S.A. 37,742 37,742
Inmobiliaria al Charco Icha S.A. 42,000 10,000
Agroaltamira S.A. 9,368
Forestal Cabo-Pasado 5.4, _ 12,361 :
Montecristi Golf Cluby MONTECRISTIGOLE S.A, 4950 -
Total 1,169,236 076,043
Cuentas por Pagar: (Nota 13)
La Fabril 5. A, 4,290,634 2877.617
Inmariec Agricola Inmeobiliaria Oriente S.A. 273,735
Exfractora Agricola Rio Manso EXA 5.A. 275,071
Energy & Palma ENERGYPALMA S.A. 84,279
Holding la Fabril S.A. 8,255
Forestal Cabo-Pasado S A 82,015
Otras 345 344 Q7E 428
Total 359,330 3.855.943

17. COSTC Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumean de los gastos de administracion v operativos reportados en los estados
financieros es como siguea:

...Diciembre 31,...

2015 2014

Costo de ventas 451,555 380,422

Gastos de administracicn y venta 1,093,971 1,051,080

Gastos financieros __PB3.048 _ 219,408

Total costos v gastos 1808574  1.650.880
LUn detalle de los gastos de administracion y ventas es como sigue:
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18.

...Diciembre 31,...
2015 2014
Gastos de Personal 367,449 430,449
Depreciacion 280,972 108,526
Interese Pagados 247118 201,819
Mantenimiento y reparaciones 207 208 213,321
Seguros 37,482 19,361
Jubilacion patronal v desahucio 34,167 28,120
Servicios Basicos y Adicionales 26,402 33,182
Honorarios 24,179 14,387
Impuestos 22,432 31,927
Contribuciones y afiliaciones 9,258 8,767 .
Comisiones 2,978 9,162
Gastos legales 2,494 1,089
Gastos de viaje 2.551 6,210
Arrendamientos 2,347 52 864
Otros gastos 154,009 12,247
Total 1.357.019 1,270 458
Costo de venta 451.556 380,422
Total costos y gastos 1.808 574 1,650,880

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1. Geslién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios vy actividades de financiamiento, la
Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

La Compania dispons de una organizacion y de sisternas de informacion,
administrados por la Alta Gerencia de la compafila, gue permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiia, si es
el caso.

18.1.1. Riesgo en las tasas de interés.- La Compafiia mantiene préstamos a
tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por
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18.1.2.

la Compafifa manteniendo una combinacidn apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable,

Hiesgo de liquidez.- La Gerencia es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez.

La Alta Gerencia de la compafila ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liguidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimientos de financiarmiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestidn de liguidez de la
Compania. La Compafiia maneja el riesgo de liguidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimients de los activos y pasivos
financieros.

18.1.3. Riesgo de capital- La Compariia gestiona su capital para asegurar

gue estard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiente a sus accionistas a través de
la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonic.

18.2. Caltegorias de instrumentos financieros

La Compariia mantiene los siguientes activos y pasivos financieros medidos al
costo amortizado:

... Diciembre 31...
2015 2014

Mo Mo
Caorriente  Corriente  Corriente  Corriente

Activos financieros manienidos ai

COalo @ izann:

Efectivoy equivalentes de etectiva 7 B4 4,934 -
Cuentas por cobrar 108092 1.092 50 g 222 OVE.943
Total 118606 1092900 83156 aVE 943
Easivos financieros medidos al

costo amortizado

Prestamos 1,326,547 856,534 1,937,029 66,587
Cuentas por pagar 3442 308 2525 200 1 81 2807757
Tatal 4/68806 3378734 4133020 2974644
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18.

20

APROBACION DE L OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 fueran
aprobados por la Gerencia de AGRICOLA EL NARANJO S.A. en septiembre 30 del
2016 y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En
opinién de la Gerencia de AGRICOLA EL NARANJO S.A., los estados financieros
serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisitn de los estados financieros (3
de octubre de 2016) no se produjeron evenios gue en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante scbre los estados financieros adjunios. :
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