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¥ AS ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Direclores y Accionistas de
AGRICOLA EL NARANJO S.A

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AGRICOLA EL NARANJQ S.A.,
gue comprenden el estade de situacion financiera al 31 de diclembre de 2014, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
etectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como también un resumen de las poltticas
contables significativas y otra inforrmacion explicativa.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) v del control interno determinado por la Gerencia como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores material,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion scbre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditoria. Dichas normas requieren gue cumplamos con requerimientos éticos y
planifiqguemos vy realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimiantos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la eveluacién de
los riesgos de error material en los estados linancieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles intemos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financleros de la Compania a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposita de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaia.
Una auditoria tambien comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimacionas contables hechas por la Gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de |os estados financieros,

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para nuestra opinion de auditoria.



Opinidén

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de AGRICOLA EL NARANJO S.A. al 31 de diciembre de
2014, el resultado de sus operaciones y flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Imternacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otras asuntos

Los estados financieros de AGRICOLA EL NARANJO S.A. por el ano terminade el 31 de
diclembra del 2013, fuercn examinados por ofros auditores, quienes emitieron una opinion
sin salvedades el 31 de mayo de 2014,
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AGRICOLA EL NARANJO S A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2014
(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo vy bancos 4 4,934 95,352
Cuentas por cobrar comerciales y otras

Cuentas por cobrar 5 78,222 96,154
Inventario G 85,798 115,459
Activos por impuestos corrientes 7 — 4470 __333514
Total activos corrientes 160924 _320079
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos 8 7,286,598 5,290,261
Activos bioldgicos 9 1,799,408 1,282,083
Inversiones 10 350,500 350,500
Cuentas por cobrar 5 __ 976043 _ 864027
Total activos no corrientes 10425949  7.799.371
TOTAL 10286873  8.129.330
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\3 Juan Pablo Cedefio Loor
Gearanta General
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Ver notas a los estados financieros




AGRICOLA EL NARANJO S A,

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2014

{En délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar
Pasivo por impuasto corrientes

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Prestamos

Cuentas por pagar

Obligaciones par beneficios definidos

Total pasivos no corrlentes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIOQ

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

"H.\_“

Juan Pablo Cedefio Loor
Geranta General

Ver notas a los estados financieros
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13
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14

15

2014

1.837.929

2,195,091
53,301

— 67.889
4,254,206

66,887
2,097,757
— 206,565
_2.371.208

£020410
1,916,974

2,333,741
2,420

—(201,677)

-3.961,458

10286073

2013

1,301,123

1,059,725

37.837
64214
2.462.899

1,530,073
—182.234
1.712.427

4,175,326

1,916,974
1,283,425

2,420
—791.200
3.854.024

£.1203%0




AGRICOLA EL NARANJO S.A,

Estado de Resultados Integrales
For el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de America)

VENTAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gaslos de administracian
Gastos de venta

Gastos financleros

Total gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta
Comente

UTILIDAD DEL ARO

L~ Juan Pablo Cedefio Loor
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

16

16

2014

680,488

(380.422)
— 300,066

(1,001.611)

(49,439)
_(219.408)
(1,270,458)

(970,382)
—(45.433)
(1.015820)

1,047 260

_(561.018)
__486.242
(757,891)
(46,324)
—(200.391)
(1,013,606)
(527,364)
—(25.083)

—1202.417)

Vera Tomala
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AGRICOLA EL NARANJO S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibide de clientes B3D,.267 1,049,655
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (1.419,895) (1,800,800)
Impuesto a la renta (28,131) (166,298)
Intereses pagados —(202.219) __(41.927)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades

de oparacion _(810.978) _ (959.370)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de maquinarias y equipos (2,105,863) -
Inversion en actives biolagicos —1817.325) ___(1.821)
Flujo neto de efectivo utilizado en

actividades de inversion (2.623188) __ (1.821)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Nuevas obligaciones bancarias 3,487,700 2,900,000
Pago de obligaciones a largo plazo (156,366) (2,275,000)
Otras __ 21414 _ 430,100
Efectivo neto praveniente (utilizado an) de

Actividades de financiamiento 3352748 2 1.055100
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVC:
Efecto neto del efectivo y equivalentes de efectiva (90.418) 93,908

Saldo al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANC

S <
N Juan Pablo Cedefic Loor

Gerente General

Var notas a los estados financieros




AGRICOLA El NARANJO S.A,

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

[

INFORMACION GENERAL

La Compariia fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador mediante ascritura
publica de constitucion el 26 de agosto de 1982 e inscrita en el Registro Mercantil el 7
de octubre de 1982, El objeto social de la Compafia constituye principalmente la cria
de ganado vacuna y la comercializacion de cames y ofros productos comestibles,

La Companfia desarrolla sus actividades agricolas en las Haciendas La Ceilbita, El
charco, Napo, y Montana, todas ubicadas en la provincia de Manabi.

BASE DE PRESENTACION
2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 20714 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (|ASB).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico
exceplo por ciertas propiedades & instrumentos financieres que son medidos a
sus valores razorables, tal como se explica en las politicas contables incluidas
méas abajo. E! costo histdrico estd basado generalmentes en el valor razonable de
la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activc o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independienternente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafifa fiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion, El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, |as operaciones de leasing que
estan dentro del alcance de la seccion 20, v las mediciones que liena algunas
similitudes con el valer razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la seccion 13 o el valor en uso de la seccidn 27

Adicionalmente, a efectos de informacian financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasfican en el nivel 1, 2 0 3 ¢on base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su tolalidad,
los cuales se describen a continuacion



AGRICOLA EL NARANJO S.A,

Notas a los Estados Financieros
Por &l periodo terminado al 31 de diciembre del 2014
(En dolares de los Estados Unidos de America)

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasives idénticas que la entidad puede acceder a la fecha de medicion

Nivel 2: Insumos distinlos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente

Nivel 3: Insumos son datos no gbservables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros

2.3 Efectivo y equivalentes de efective

Incluye aquellos activos financieros liguidos, depoésitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses.

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado

Las cuentas por ccbrar, incluyen principalmente clientes locales, anticipos a
proveadares, préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, las cuales que
son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas
como gastos en el Estado de Resultados Integral y su detarminacién es realizada
mediante un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas con el
objelo de disminuir el valor de las cuentas por cobrar comerciales v reflejarlas a su
valor probable de realizacion

2.5 |nventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion oa su valor neto de realizacion,
el mencr. Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen
una provision para reconocer perdidas por obsolescencia, |a cual es determinada
en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o
venta.

Los invertarios corresponden a productos terminados, que corresponden a la
materia prima del ganado, lo inventarios en proceso, el inventario de productos
que se refiere a cames y embutidos y los suministros y materiales.



AGRICOLA EL NARANJO S.A,

Notas a los Estados Financigros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2014
(En dolares de los Estados Unidos de America)

2.6

2.7

La Administracién ha determinado que sl tuviera indicios de deterioro por
obsolescencia o lenta rotacion de los inventarios; se establecera una provision, la
cual seré calculada a partir del andlisis de la intencidon de uso y la consideracion
de la potencial obsolescencia,

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros no incluyen ninguna
estimacién por deterioro de los inventarios por no ser considerados necesarios.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a; anticipo de impuesto a la renta, eredito tributario
de impuesto al valor agregada (I.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos
de impuestos a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran

valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarios por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impueslos corrientes gue ya no son
susceptibles de recuperar son registradas coma gasto en el Estado de Resultados
Integral, en base al analisis de recuperacion o compensacion de cada una de
estas partidas.

ied ;

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden iniclalmente por su costo.

El costo de propiedades, maguinaria y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los coslos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despueés del
reconocimiento inicial, las propledades, maquinarias y equipos son
registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y el
impaorte acumulados de las pérdidas por deterioro de valor en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desemboisos posteriores a la
compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asoclado a la inversién fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores
o mantenimientas y son registrados en resultados cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades,
magquinarias y equipos, s calculado linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes, o de companentes significativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, y no considerada valores residuales,

10



AGRICOLA EL NARANJO S.A,

MNotas a los Estadaos Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

28

2.7.3

274

275

debido a que la Administracion de la Compafia astima qua el valor de
realizacion de sus propiedadss, maguinarias y equipos al términe de su
vida util sera irrelevante.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manienimientios se imputan a resultados en
el pariodo en que se producen

Método de depreciacién y vidas utiles - El costo o valor revaluado de
propledades, maquinaria y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta |La wvida (til estimada, valor residual y mélodo de
depreciacion son revisados al final de cada aho, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
maquinaria y equipos y las vidas Utiles usadas en &l calculo de la
depraciacion:

Item Vida util (en afos)

Edificios e instalaciones indsutnal 20
Instalaciones y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculo 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y &l valor en libros
del activo y reconocida en resultados. '

Aclivos DIologicos
Un activo bioldgico se medira, tanto en el momento de su reconocimiento inicial

como al final del periodo sobre el que se informa, a su valor razonable menos los
costos de venta,

Los productos agricolas cosechados o recoleclades que proceden de activos
biolbgicos se miden a su valor razonable menos los coslos de venta en el punto
de cosecha o recoleccion,

11



AGRICOLA EL NARANJO S.A,

Notas a los Estados Financieros
Por &l periodo terminado al 31 de diciembre del 2014
(En délares de los Estados Unidos de América)

29

2.10

21

212

La Compania ha clasificado plantaciones y los semovientes como activos
bioldgicos. Estos activos se encuantran medidos al costo o a su valor razonable
menos los costos de venta, el que sea menor, Los cambios an el valor razonable
menos los costos de venta se reconoceran en resultados

Inversiones en acciones

Son aquellas entidades en la gue la compania posee acciones a fin de percibir
baneficios de sus actividades, Se miden al costo, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza a lo

prescrito en la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialimente a su valor
razonable neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su cosio amortizado, cualquier diferencia se
reconace en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
metodo del inlerés electivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos gue la
Compafia tenga el deracho incondicional da diferir el pago de la obligacién por o
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

Son pasivos financieras, no derivados con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la lasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, exceplo
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y
otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 12

Pasivo por impuesto corriente

El gasto por impuesto & la renta representa la suma dal Impuesto a la renta por
pagar corriente.

El impuesio por pagar comienie se basa en la utiidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que
no se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%.

12



AGRICOLA EI NARANJO SA,

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre dei 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de Amgrica}

213

214

2.15

Provisiones

Se reconocen cuando la Compardiia iene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, &s probable que la Compania
tenga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econtmicos, para
canceiar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
O‘b‘lw ] | K

El impore reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo an cuenta los riesgos y las incertidumbres comrespondientes.

El coste de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el métode de la Unidac de Crédito
Proyectada, con valoraciones de estudios actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en &l resultado del afo
en el gue se generan, asl como el interés financiero generado por la cbligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en &l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en &l periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
perdidas actuariales en otro resultado integral se raflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reciasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.14.1 Participacion a Trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las ulilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta cames y embutidos
en el curso normal de sus operaciones, menos las devoluciones o descuentos
existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se
presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones

a) El importe de los Ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

13



AGRICOLA EL NARANJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diclembre del 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de America)

b)

c)

d)

sea probable que la entidad reciba ios beneficios econdmicos asociados con
la transaccion en un corto plazo;

el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo scbre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad,

los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completaria puedan
ser medidos con fiabilidad.

Mo se considera gue sea posible valorar al importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta

2.16 Costos y gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago
¥ se reglistran en el periodc mas cercano en el que se conocen.

217

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esancia de la transaceidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por
una norma legal, contemplan (a posibilidad de compensacion y la Compariia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pagc del pasive de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

2.18 Aclivos y pasivos financieros-

2.18.1 Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de

baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de
un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la fransaccion; exceptc por aquellos activos financieros
clasiticados al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activas financieros reconocidos son posteriormenta medidos an
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentian en
activos no corrientes, exceple aquellos con vencimientos originales
infariores a 12 meses a partir de |la fecha del estado de situacion financiera,
que se presentan como activos corrientes.
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos
financieros en la categoria de "electivo y equivalente al efectivo”, "otros
activos financieros”, y "cuentas por cabrar”.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo. Sa incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualqguier delerioro. En especifico, la Compania presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoria:

(i) 5 ercigles: Estas cuentas corresponden a los
nmlnsadeudadospmlavﬂadebmrﬂzaﬂasmﬂmm
normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a si valor
nominal que es equivalente a si costo amortizado (pues se recuparan
en promedio de 7 dias).

Los valores registrados como activos no corrientes se registran a si
valor nominal. No se ha registrado ajustes por intereses implicitos
pues comesponden sustancialmente a cuentas por cobrar de clientes
vencidos, en proceso de recuperacion.

(i) Anticipos a proveedores: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalimente por anticipos entregados a proveedores
para la compra de insumos vy arriendos por cobrar.

(i}

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, si se esperan cobrar en un afo o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no comientes

(v) Qtras cuenlas por cobrar Estas cuentas correspondan

principaimente a los montos adeudados principalmente por,
préastamos financieros a empleados, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que s equivalente a sl
costo amortizado pues se recuperan en corto plazo.
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2. 18.2 Pasivos financieros e instrumenios de palrimonio emifidos por la
Compafiia - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacian
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.18.2.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos gue se
hayan Inourrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconocen en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.18.2.2 Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar -
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un marcado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al coslo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efactiva.

De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos linancieros”™ cuyas caracteristicas
s explican seguidamenta;

20l pedores: Son obligacionas de
mwbﬁmomwmmuwmsdGMmen
el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amorntizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

0]

2.18.3 Baja de aclivos y pasivos financleros.- Un activo financiero se elimina
cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminade cuando las
obligaciones de la Compafla especificadas en el contrato se hayan
liquidado.
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Al final de cada periodo, la comparia evalua los valores en libros de sus activos
tangibles & intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida dtil indefinida o todavia no disponibles para
suU uso son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando
existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor,

Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se regisira a un imporie revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucidn o un incremento
en la revaluacion,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en contormidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financleros. En opinitn de la Administracian, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las eslimaciones y |uicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimacionas contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en 8l periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual
come a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Comparnia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos

La Administracion es guien determina las vidas Utiles estimadas vy los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y
equipos, esta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién
del uso esperado por la Companiia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicidn del bien mencs su valor de recuperacion
gstimado.
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Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 "Deterioro de valor de
activos”, la Compaiia evalGa al cierre de cada ejercicio anual 0 antes, si existe
algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los aclivos,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El céleulo del valor en uso requiere
gue la Compafia determine los flujos de efectivo futuros que deberlan surgir de
las unidades generadoras de electivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el vaior presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondients provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro

3.3

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcidn de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos iImpacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de montalidad y de rotacion al final de cada afio
reporiado por la Administracion de la Compafia. La tasa de descuento es latasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser regueridos para cumplir con
la obligacion de eslos beneficios.

Impuesto a la renta corriente

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafila busca asesoria
profesional en materia tributaria antes de alguna decision sobre asunios
tributarios. Aun cuando la Administracién considere que sus estimaciones son
prudentes y apropladas, pueden surgir diferencias de interpretacién con la
administracion tnbutaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.
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Algunos de los activos y pasivos de la comparila se valoran a su valer razonable
a efectos de informacion financiera. La Administracion de la Compafia determina
las técnicas y los datos de valuacion apropiados para las mediciones hechas a
valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un aclivo o un pasivo, la compafnia utiliza datos
observables en el mercado en la medida en gque esté disponible; y en ciertos
casos del nivel 1 no se encuentran datos disponibles por lo cual, la compania
utiliza tasadores cualificados independientes para llevar a cabo la valoracion. La
comision de valoracion trabaja en estrecha colaboracion con los peritos externos
debidamente calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuadas
y vaniables del mercado y el modelo. La Administracion de la compania evalua,
reporta y explica la causa de las fluctuaciones en &l valor razonable al final de
cada periodo sobro los valores razonables en los activos y pasivos.

4. EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen del efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:
...Diciembre 31,...

2014 2013
Caja 795 86,309
Bancos 4139 9,043
Total 4.934 28.352
Bancos.- Representa depdsitas en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales
no generan Intereses,

5.
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:
...Diciembre 31,...

2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 21,706 25,360
Qtras cuentas por cobrar;
Compafias relacionadas, ver nota 17 976,943 864,027
Anticipo a proveedores 34,472 49,355
Funcionarios y empleados 1,772 4,872
Otras —20.272 —18.567
Total 1055165 262,181
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...Diciembre 31,...
2014 2013

Clasificacion.
Corrriente 78,222 98,154
No corriente _976.943 864,027
Total 10565165 262,181

Clientes.- representan créditos otorgados por la venta de productos, los cuales no
generan intereses La mayor parte de las ventas son da contado, razon por la cual el
saldo de las cuentas por cobrar clientes representan basicamente las ventas de los
ultimos dias de diciembre que son cobradas en los primeros dias de enero

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar
clientes es como sigue:

...Diciembre 31, ...

2014 2013

Por vencer 10,478 13,838
Entre 01 y 30 dias 8.240 3,655
Entre 31 y 60 dias 439 5,800
Entre 61 y 90 dias 1M 1,827
Entre 90 y 120 dias _1.448 40
Total al.106 22360

La compafiia no reconoce provision de cuentas dudosas por considerar su cartera sin
riesgo de cobrabilidad

Anlicipes a proveedores.- incluyen principalmente importes entregados proveedoras
locales para la compra de bienes y servicios, los cuales son liquidados en periodos de
tiempo no mayores a 60 dias

Cionark leados - representa préstamos entregados por la Compania, los
cuﬂﬂrmmmmmummmlwmmmﬂmnm“e
cancelaciones directas del personal en un plazo menor a 12 meses desde su entrega
¥ No generan intereses,
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6. INVENTARIOS

Un resumen los inventanos es como sigue

Producto terminado

Invantario en proceso

inventario de producto

Repuestos, materiales y suministros

Total

..Diciembre 31....
2014 2013

a 5,406
12,942 13,745
9,309 23,769
63.547 72,539
8R.20 112,452

Inveniario en proceso.- corresponden principalmente al ganado freed-lot en cana, el

cual es transferido a los centros de costos

Inventario de producio.- corresponden principaimente a los productos derivados del

ganado freed-lot, es decir a la carne de res y a embutidos.

7. IMPUESTOS

2 ariafe § slros.- corresponden principalmente a los materiales
y rapuestns unllzaduﬂ en el prﬂcem de produccion.

Aclivas y pasivos del afo corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes es como sigue:

Crédito tributaric por impuesto a la renta
Anticipo impuesto a la renta

Total

Retenciones en la fuente
Retencionas de IVA
Impuestos prediales por pagar

Total

...Diciembre 31,...
2014 2013
4,470 8,461
= 25.0563
4470 33514
6,993 B9

12,201 2012
34,107 34934
23301 41837
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Conciliacion Iributaria - contable del impuesto a la renia comiente - Una
reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el ingreso (gasto) por
impuesto a la renta corriente, &s como sigue:

...Diciembre 31,...

2014 2013

Pérdida segun estados financieros (970,394) (579.474)
Ingresos exentos - .
Gastos no deducibles 27,146 31,313
Deduccicnes por layes especiales 94382 -

Perdida sujeta a amortizar (1.037628) (548.161)
Anticipo calculado (1) 45,433 27057

Saldo del anticipo pendiente de pago - (3,526)
Retenciones en la fuente que e efectuaron 4,470 8,461
Crédito tributario de ahos anteriores . 1.522
Saldo a Favor del contribuyente —410 it

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributanias pueden ser
compensadas con las utiidades gravables que se abtengan dentro de los cinco
{5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25%
de las utilidades gravables.

(2) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

Aspectos Tributarios.- Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Orgénica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

Deducibilidad de G

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

Se establece una deduccion dal 150% adicional por un periodo de dos afos sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 anos que hayan retorado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Regimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas
se determinaran via Reglamento.
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Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios tecnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando gue el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la
formula el valor del revallo de los activos por aplicacidn de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patnmonio.

Se excluird del calculo del Anticipo de Impueslo a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad @ innovacion tecnoldgica y aguellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el
Cédigo de la Produccion,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumean de propiedades, planta y equipo es como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013
Costo o valuacién 7,907,008 5,801,235
Depreciacion acumulada 620.500) _(510.974)
Total L280008 0290261
Clasificacién:
Terrenos 4890340 4,880,340
Edificaciones 1,320,415 130,845
Maquinarias y equipos 974112 244 586
Muebles y enseres 5,084 5519
Equipo de computo 956 1,845
Equipos de transporte 95691 __17.326
Total 1286508 5290261

Los movimientos de propiedades, maquinaria y equipo fueron como sigue:



e

(050z0) (BOTze)
(825°801) (IOB%T
(pL6'016)  (19e'LL)
(629011 (OBBG)
(sye'obp)  (182°12)
BEDT06. OGO LT
GEZ'LOB'S  /BS'¥6
0281 =
GLY'66L'G  [BS'¥6
B0 BUOASUE]]
ap sodinby

(ta0'v1)

(Bar°2L)

60.'SL

2igT
LELYL

ap ocdinby

(EFE) (GEOEr  (5FToon) (BO0ERL) -
z FISTr (ZI006) (EODZL) -
(G¥E) (LiL'zL) (goo'ase) (gon'LEL)
= (0eTTYr (BF2Bk) (GBOEL) =
(5¥e) (Lst'oL) (oes'L22) (696'2LL) -
TFE BO.08l IlGcOve T Eoreopt OFcooo®
Ca = ©0%96l8  ELGOZT G
SYE 069'/1L FSa'02S OL8'Lo9e ore'oea't
= =} _m._wN = =
GPE DE9'LL 90v'0ES DI6'192 OvE'068't
BUDNO Sojosus Sodmba A SODOOIpY  SOUSIS[

mﬂnw_m_uw A sayganyy seuBuinbepy

FLOZ 'LE BIqWeioi]

ugioeioaidep sod sojsen
£102 'Lg 24ausioig

ugioeseidep Jod soisen
2h0zg 'Lg eiquisiaiq]

EPENWNIE UpIsE/DaIda]
vLOZ 'LE aiqui=sidig

saucioisinbpy
ELOZ 'LE BIquBIdid

seuoIIsINbpy
2102 'LE aiquainiq

UOTOBNEA O 01507

(eouslly ap SOpIUN SOPEIST 50| 8p Safe|op u3)

¥1L02 19p 8/QWSIDIP 8P LE [B OPEUILLE) 0pojed |@ iod

SOISIOUEUI4 SOPBIST SO| B SEjON

V'S O'NVHEVN 13 V10059V
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Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2014

10.

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Edificaciones.- corresponden principalmente a la adquisicion de un inmueble por
US$1 milldn de délares.

Magquinarias v eguipos.- corresponden principalmente a la adguisicion de una
excavadora Caterpillar por US$ 200 mil, tractores por un monto de US$ 460 mil

Vehicuylos.- corresponden principaimente a la adquisicion de dos vehiculos marca
Hino por USS 83 mil

ACTIVOS BIOLOGICQOS

Un resumen de activos bioldgicos es como sigue:;

_..Diciembre 31,. ..
2014 2013

No Corriente
Plantaciones agricolas 791,703 38,848
Semovientes 1007.705 1243235
Total L720408 1282083

Plantaciones agricolas.- estan compuestos por cultivos de en desarrollo, cultivos de
teca, y cultivos de girasol

Semovientes- que posee la compania estan compuestos por animales vivas en
crecimienios, ganado para feed-lot, y animales vivos en reproduccion

INVERSIONES

Un resumen de |as iNnversiones es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
Inveraurea S.A. 350,000 350,000
Fideicomiso Marina Blue —a00 500
Total 220,500 220,500
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11. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Préstamos bancarios
Sobregiros Bancarios

Total
Clasificacion:
Corriente

No corrients

Total

... Diciembre 31...

2014 2013
1,982,278 1,300,000
22538 __1.123
2004816 1301123
1,937,929 1,301,123
- 66.887 :
2048016 1301123

Préstamos bancarios. - Representan préstamos con instituciones financieras locales a
una tasa fija de interés que varia entre al 8 16% y 9.16%; con pagos semestrales

Durante el 2014, no se han producida par parte de la Compafiia incumplimientos an las
condiciones contractuales de los préstamos, que autoricen al prestamista a reclamar
el inmediato pago de la obligacion

12.

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como

sigue

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

...Diciembre 31,...

2014 2013
80828 90,031
3,855,043 2,276,145
322,990 191,134
33086 _ 32488
4202840 2500708
2,195.091 1,059,725
2097.757 1530073
4202848 20580708
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Froveedores - Al 31 de diciembre dei 2014 y 2013, corresponden a saldos por pagar
por la compra de bienes (materiales y suministros) y servicios a proveedores locales,
estos saldos no generan intereses y tienen un plazo de vencimiento de 30 a 90 dias

13. PROVISIONES

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31....

2014 2013

Bensalicios sociales 42572 36,008
Intereses 25,313 26.206
Total §L8685 £4.214

Beneficios sociales - representan prestaciones a favor del personal de la Compania,
de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de Trabajo.

Interesas - representan los intereses provisionados para el pago de las obligaciones
que mantiene pendiente con las instituciones financieras

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2014 2013

Jubilacion patronal 153,718 137 882
Bonificacion de desahucio _52.847 _44 472
Saldos al fin del afo 206,565 182354

Jubllacion Patronal - Representa la provision establecidas de acuerdo con
disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados par sus empleadores sin perjuicio de la jubifacion que les corresponde
en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatonano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento de la provision para jubilacion
patronal es como sigue:
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...Diciembre 31,...
2014 2013
Saldo al comienzo del aho 188,380 178,761
Costo laboral por servicios actuariales 30,217 23,131
Costo por interés B.679 7282
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas —(2870) 120.794)
Saldo al final del aho 224,406 188,380

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de benelicios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
mélodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en ia formula del plan, de tal suerte que se alribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos acluariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31...

2014 2013

% %

Tasa de descuento 6.54 7.00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Baonificacidn por desatucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el frabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima ramuneracion
mensual por cada uno de los anos de senvicio

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento de la obligacion en bonificacion por
dasahucio patronal es como sigue:
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15.

...Diciembre 31,...

2014 2013

Saldo al comienzo del ano 44 814 38,624
Costo laboral por servicios actuanales 6.350 5,307
Costo por interés 2,056 1,732
Ajustes —(33) —(850Q)
Saldo al final del afo 53187 44814

Los céalculos actuariales del valor presente de la obligacion devangada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un
acluario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de serviclo, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdlesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuesios acluariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los ahos 2014 y 2013, la provision
cargada a gastos por conceplo de jubilacion patronal no podra ser considerada como
deducible para propdsito de determinacion del impuesto a la ranta, cuando los

trabajadores de la Compafia tengan menos de 10 afos de servicio.

EATRIMONIO

Capital Social- Al 31 de diciembre del 2014, el capital social estd constituido por
1,916,974 acciones a un valor nominal de US$1.

Beserva Legal .- La Ley de Compariias requiera que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. El saldo de esta reserva no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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17.

Agroaltamira S.A.

Inveraurea S.A.

Fideicomiso Marina Blua S.A.
Bluegrass Holding S A.
Inmabiliaria el Charco Icha S.A.

Total

Cuentas por Pagar: (Nota 13)

La Fabril 5. A,
Oiras

Total

COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

...Diciembre 31,...
2014 2013
9,368 9,368

317,488 214,572
602,345 602,345
37,742 37,742
~10.000 C
2I€843  BE4027
2877517 1,193,072
978426 1.083.073
dB8.943 227640

Un resumen de los gastos de administracion y operativos reportados en los estados

financieros es como sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracion y venta
Gastos financieros

Tolal costos y gastos

...Diciembre 31,...
2014 2013
380,422 561,018
1,051,060 804,215
_219.408 _ 200391
LO00.880  L074.624
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18.

Un detalle de los gastos de administracian y ventas es como sigue:

...Diciembre 31,...

2014 2013
Sueldos y Salarios 259945 253,708
Beneficios sociales 170,504 127,991
Jubilacion patronal y desahucio 28,120 24,275
Haonorarios 14,387 6,665
Impuestos 31,927 33,063
Arrendamientos 52,864 54,186
Contribuciones y afiliaciones 6,767 6,373
Seguros 19,381 5,337
Servicios Basicos y Adicionales 33,182 37.309
Gastos legales 1,089 106
Mantenimiento y reparaciones 213,321 116,266
Gastos de viaje 6,210 3,332
Depreciacion 109.526 70,629
Otros gastos 94 484 58,935
Publicidad y promaciones 9343 6,040
Interese Pagados 201,819 177,614
Comisiones 9,169 4 2589
Otros gastos 8,420 27.518
Total 1270458 1013600
Casto de venta 380422 _ 561018
Total costos y gastos 1650880  1574.624
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
18.1. Geslion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la
Comparia esta expuesta a dislintos riesgos de naturaleza financiera que
puaden afectar de manera mas ¢ mencs significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compahia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Vicepresidencia Financiera Corporaliva, gue permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la
Compania, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es
el caso.
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18.1.1.

18.1.2.

18.1.3.

Riesgo en las tasas de interés - La Compania mantiene préstamos a
tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por
la Compafia manteniendo una combinacidn apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de liguidez - La Gerencia es |a que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez.

La Viceprasidencia Financiera Corporativa ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
Gerencia General puada manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Companiia La Compafila maneja el riesgo de liguidez manteniendo
reservas, facilldades financleras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los fiujos efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar
gue estard en capacidad de continuar como empresa -en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas atraves de la
optimizacion de los saidos de deuda y patrimonio.

18.2.
La Compafila mantiene los siguientes activos y pasivos financieros medidos al
cosio amortizado:
... Diciembre 31...
2104 2013
No Mo
i ~ori corri i
i . ; _,
Efectivo y equivalentes de i B
sfactivo 4934 95,352
Cuentas por cobrar fa222 976943 298154 §64.027
Total 81100 276943 133506 664027
—— .
cos(o amortizade
Prestamos 1,937,929 66,887 1.301,123 .
Cuentas por pagar 2195001 2207757 1069725 1530072
Total 4133020 2374644 2360048 1530072
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19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron
aprobados por la Gerencia de AGRICOLA EL NARANJO 5.A. en marzo 10 de 2015y
garan presentadas a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En apinitn
de la Gerencia de AGRICOLA EL NARANJO S.A., los estados financieros seran
aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPULS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisitn de los estados financieros (10
de abril de 2015) no se produjeron eventos gque en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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