REFORMA DEL ESTATUTO

SOCIAL, POR AUMENTO
DE CAPITAL DE LA
C OMPANRNTIA
MANUFACTURAS DE
CARTON S A

(Mﬁc:?)./
CUANTIA: $.3.125°000.000,00°

En la ciudad de Guayaqul, Captal dy@ Proyincia del Guayas,
Republica del?éor, hoy dia diecisiete de enéro de mil novecientos
noventa vy €uatro, ante mi, abogado EDUARDO ALBERTO

FALQUEZ AYALA, Noiario Titular Séptimo del cantén Guayaquil,
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comparece - el sefior don HECTOR CRESPQ RICAURTE, quen
declara ser ecuatoriano, casado, ejecutivo, en su calidad de
Yicepresidente encargado de la Presidencia por awsencia del Presidente
Titular de la compafia MANUFACTURAS DE CARTON S A.
(MACARSA), segin lo acredita con la correspondiente carta de
noificacién y copia del nombramiento debidamente inscrito que se
adjunta a la presente escritura gixt;lica, con el caracter de habilitantes -
Fl compareciente es mayor de edad, domiciliado en la ciudad de
Guayaquil, persona capaz para obligarse y coniralar a quien por
haberme presentado su respectivo documente de identificacién de
conocer doy fe, el mismo que comparece a otorgar esta escritura
publica de REFORMA DEL ESTATUTO SOCIAL POR
AUMENTO DE CAPITAL, sotre cuyo objeto y resultados esta
bien instruido, a la que procede de una manera libre y espontinea y

ara s olorganente e presenta a numta que diee awd o --eeeeeeeeeeee-




SI;EE{%%“%OTARIO: En el registro de esmtuf*as publicas a su cargo
sirvace autorizar una que contenga la reforma del estatuto soctal, por
auments del capital social de la compaiifa MANUFACTURAS DE
CARTON S A { MACARSA ), escritwa que se olorga conforme a

las clausulas siguentes e ————
PRIMERA:: OTORGANTE.- Concwrre al olorgamento de la
presente escritura piblicade reforma de estatuto por aumento de capital
de las comnpatifas MANUFACTURAS DE CARTON S.A. { MACARSA ), «l
sefior HECTOR CRESPO RICAURTE en su calidad de Vicepresidente
ercargado de la Presidencia por ausencia del Presidente Titalar tal
como lo acredita con la correspondiente carta de nolficacién y copia
del nombramiento debidamente inscrito que se acompafian.------------~---
SEGUNDA - ANTECEDENTES- UNO- Por escritura
piblica autorizada por el Notario Cuarto del Cantdn OCuayaquil en
ese entonces doctor Gustavo Falcord Ledesma el wveintizeis de Marzo
de mil novecientos sesenta y tres e inscrita en el Registro Mercantil
del mismo cantdn el ocho de  Abril del mistao afio, se  comstituyd  la
compaiia MANUFACTURAS DE CARTON S A ( MACARSA ) con
un  capital soctal de veintidds mullones de sueres { $/.22°600.000,00 )
representado en cuatrocientas { 400 ) acciones ordinarias y nominativas
por valor de cinco mil sucres cada una, equivalente a un fotal de
dos millones de swres (8/.2°000.00800) y ademds cuatro mil
(4.880 ) arciches preferidas ¥ nominativas de cinco mil ( $7.5.000,00)
sucrés  t&da  uhd por valor de weinte millones de sucres
' 8 20000 00,00 J- DOS -~ Por msolucién do  la Junta General
Extraordinaria de Accionistes celebrada en la ciudad de Guayaquil e}
veintinueve de mayo de mil novecienios sesenta ¥ ires, se aprobd

la reforma del  estatuto  social por la  cual las cuatro  mil
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acciones  preferidas v nominalivas que se emilieron enf §@00,0:3
en doscientas acciones preferidas y normnativas de cinco
mil dolares  ( US$5.000,00 jrada una, con un valor total de un millén
de dolares ( US$1°000 000,00 )equivalentes a veinte millones de sucres
{ S/200000.000,00 ) walor éste que, sumado al valor de las
cuatrocientas acciones nominalivas y ordinarias de cinco mil sucres
‘cada una re1:|resentat.ivzal'S del capital de dos millones de sucres
(S1.2°000.000,00) que son parte del capital social original mencionado
en el numeral anterior suman un total de veintiddés millones de sucres
( S8.22°000.000,00 ) de capital social, segin consta de la escritura
publica autorizada por el Nofario Cuarte del Cantén Guayaquil en ese
entonces Doctor Gustavo Falconi Ledesma el dieciocho de junio de
mil novecientes sesemta y tres e inscrita en el Registro Mercantl del
rasmo cantén el dieciocho de Julio del misrae afio -TRES- Segln lo
resuelto por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada
en la ciudad de Guayaquil el veinle de Noviembre de mil novecientos
sesenta v cualro se aprobd la reforma del estatuto social por la cual ce
convirtieron en ordinarias y nominalivas veinle acciores preferidas y
nomirativas de cinco mil dolares ( US$5.00000 ) cada una por wn
valor tolal de cien mil dolares ( US$100.000,00 )de las doscientas
acciones preferidas y nominativa;c. del capital de la compafiia y se
emiten en su lugar cuatrocientas acciones ordinarias y nominativas de
cinco mil sucres cada una ( S/.5.000,00 ) equivalentes a dos millones
de sucres (S/.2°000.000,00) quedando entonces integrado el capital social
de la siguiente manera: Ciento ochenta ( 180 ) acciones preferidas y
nominativas de cinco il ddlares ( US$5.00000 ) cada una, o sea
novecientos rml délares ( U$900.000,00 ) equivalentes a  dieciocho

millones de sucres { S/.18°000.000,00 ) y ochocientas { 800 ) acciones
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x@x\%yﬁ vy ovdinartas por el vwvalor de cinco  mul  sucres
(B 5000,00) cada wna equvalentes a  cualro millones de  sucres
[ S4000.00000 ) lo gque dd wun fotal de veintidés mullones de
sucres (B .Z2°000.000,00) representativo del capital corial de la
compafiia- Esta reforma consta de la escritura piblica auterizada
por el Notario Cuarto del cantdn Guayaquil doctor Gustavo
Falconi Ledesma el weinte de noviembre de mil novecientos sesenta
v cuatro inscrita en el Registro Mercantil del mismo canténel primero
de Dictembre del nusmo afio- CUATRO.- Por resolucién de la Junta
General  Extreordinaria de Actiomstas de MANUFACTURAS DE
CARTON S.A. { MACARSA ) celebrada en la ciudad de Guavagquil el
dos de Mayo de mil novectentos setenta ¥ ocho se aprobd un aumento
de capttal en la suma de vemticuatro rullones de  sucres

lado la capitalizactén de reserva legal v famullativa en la cantidad
de rmueve ymllones de sucres ( SL9000.00000 ) y por otro lado
por reduccién y elunipacidn del capital dolares  representado en
clento ochenta (180 ) acciomes  preferidas ¥y rominativas
equivalenies  a novecientos il délares  ( US$000.000,00 § que
" fueron convertidos por decisidn de  los  accionista " a quince
nullones de  sueres (S415°000.000,00) hatida cuenla de que su
valor original habla estade determinado en la cantidad de
dieriocho  millones de  sucres (S¢.13°000.000,00)~ También se aprobd
en exa Eesion de hmta General Extraordinaria de  Accionistas la
mrorroga 8l plaze de duracién de esta compafifla por weinte afios
s es decir, que este sea de cincuenta  afios contados a partir
de la fecha de constitucidn de la Compafiia MANUFAC TURAS
- DE CARTON S.4.( MACARSA ), que fué el ocho de atril de
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mil novecientos sesenta y ires, v finaliente se acordaron también

otras reformas al estatuto soctal asi como su codificacion, segin consta
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de la escritura publica autorizada por el Notario Cuarto del Canton
Guayaquil Doctor Gustavo Falconi Ledesma el doce de julio de mul
novecientos setenta y ocho inscrita en el Registro Mercantil del mismo
cantén el nueve de enero de mil novecientos setenta y nueve.- CINCO.-
Por escritura publica autorizada por el Notario del Cantén Guayaquil
doctor Gustavo Falconi Ledesma el tres de sepliembre de mil
novecientos setenta y nueve inscrita en el Registro Mercantil del mismo
cantdn el nueve de noviembre del msmo afio, la Compafiia
MAHUFACTURAS DE CARTON S A (MACARSA) aumentd su capital
social en la cantidad de wveinte millones de sucres S/.20°000.000,00 ).-
SEIS - Por escritura publica ofergada por el Notario del cantén
Guayaquil doctor Gustave Falconi Ledesma el dieciséis de abril de mil
novecientos ochenta inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén
el veintiziete de mayo del mismo afio, la compafiia MANUFACTURAS
DE CARTON 5.4, (MACARSA) aumentd su capital social en la
cantidad de dieciséls rliones de sueres (S/.16°000 000 00)- SIETE -
Por escritura puiblica autorizada por el doctor Gustavo Falconi Ledesma
el dia diez de abril de mil novecjex}ws ochenta y uno inscrita en el Registro
Mercantil el cuatro de junio del mismo afio, la compaiiia MANUFACTURAS
DE CARTON 5.A (MACARSA) aurnentd su capital social en la cantidad de
dieciséis mitlones de sucres { $.16°000.000,00 }- OCHO- Por escritura
plblica autorizada por el Notario Trigésimo del Cantén Guayaquil abogado
Piero Aycart Vincenzini el diecisvis de abril de mil novecientos ochenta y
nueve e nscrita de fojas quince mil ochocientos cincuenta ¥ Cinco a quince
mil ochocientos setenta v siete nimero mil seiscientos noventa y siete  del

Registro Mercantil del mismo cantén, Rubro de Industriales y anotada
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bajo el namero diez mul ochenta y  sets  del Repertorto el

verntiséis de juo del musrao  afio, MANUFAC TURAS DE CARTON
SA (MACARSA ) awnené su capital social en la cantidad de
doscientos  ochenta millones  de  sucres  ( S/.280°000.000,00 )-
NUEVE - Por escritura piblica autorizada por el  Notario
Yigésimo Noveno del Cantén  Guayaquil  abogado  Francisco
Coronel Flores el quince de maye de mil novecientos noventa
inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantén el veinte de
lio de mil novecientos noventa MANUFACTURAS DE CARTON
S A (MACARSA) auerdd su capital social en la cantidad de ciento
setenta v se1s mﬂlones. de sucres (87.176°000.000,00 ).- DIEZ .- Por
escritura piblica autorizada por el Notario Séptimo del cantdn
Guavaquil Abogade Eduarde Falquez Ayala el veintisiete de noviembre
cde mil novecientos noventa v o e inecrita en el Registro Mercantil
del mismo cantén de fojas dos mil ochocientas noventa ¥ wno a dos
mil novecientas once, mimero trescierdos cuarenta y dos del mismo
Registro. Libro de Industriales, vy anotada bajo el niumero dos mil
doscientos sesenta y seis del Repertorio el cinco de febrero de
mil novecientos noventa y dos, la compaiiia MANUFACTURAS DE
CARTON S.A. { MACARSA )aumentd su capital en la cantidad de un
-l cancuenta mitlones de sucres ( S!.l.GSG’UﬂO.Gﬂﬂ,‘od') stendo su capital
socil  de  un  mil quinientos  millones de  sucres |
S/.1.50°000.000,00) ONCE- La Junta General Extraordinaria de
Acciéttistae  de 14 comnpafia MANUFACTURAS DE CARTON
R4 | WMACARSA ) encesidn celebrada en esta ciudad de
" Guayaquil el dia hmes cinco  de julio de mil novecientos
noventa  y tres  resolvid  reformar el estatulo social de la

compaiiia por aumento de su capital social en la  cantidad
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de tres mil ciento veinticinco millones de sucres (S/.3.125°000.000,00)

por 1o que la compafiia pasara a terer un capital social de cuatro ral

3, EDUARDO FALQUEZ AYALA

a1 st e

seiscientos  veinticinco  millones  de sucres (8 4.625°000.000,00)
representado  por nowvecientas  veinticinco  mmul  (325.000)  acciones
nominativas y ordiparias por valor nominal de cinco mil sucres cada
una y la misma junta resolvié, en consecuencia, reformar el articulo
quintc de dicho estatuto, que trata del capital social de la compafiia,
reformar que consta en el acta de junta general extreordinaria de
accionistas que se ha mencionado en este numeral y que formara parte
de la correspordiente escritwra publica en que se perfecciona 1al
resolucién.- Los accionistas suscriptores de este aumento de capital son
de nacionalidad estadounidense y tienen su domicilio en la ciudad de
New York en los Estados Urndos de America con excepcidén de la compatiia
South American Investors Services Limited de nacionalidad y con dornicilio
en Hamiltons-Islas Bermudas y con dormnicilio en la ciudad de Hamilton -
TERCERA - DECLARACION .-Con estos antecedentes, yo
HECTOR CRESPO RICAURTE Vicepresidente de la compafiia
MANUFACTURAS DE CARTON 8.4, ( MACARSA ) en ejercicio de
la Presidencia por auwsencia del Presidente tiular conforme lo acredito
con la carta de notificacidn con que el Gerente General de la
Compatiia me nolifica de ;liéllo encargo, y en nu calidad de
representante legal de la Compafiia, dande cumplimiento a lo resuelto
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el cinco
de julic de mil novecientos novemta y fires, por esle instrumento
putlico declaro que procedo a reformar el estatuto social de la
compaiiia en su articulo quinto, por aumento del capital social de ésta,
en la cantidad de fres mil ciento wveinticinco millones de sucres

(S1.3

5.3.125°000.000,00) capital que por tanto quedara elevado a la
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canfidad  de cuatro il sesclentos  veinticinco  ruillones  de  sucres
(314625000000 00) e mismo que se suseribe ¥ opaga con  fondos
tomados  de  la  reserva legal, de la  reserva facullaliva, de la
reserva por revalorizacidn del Patrimonio y, ademdas, por pago en
numerario, suscripcién y pago al que concwren los accionisias de la
compaiila a prorrala del valor de sus acciones en el actual
capital social de la misma- Esta reforma se la hace en la
forma en que se delalla en el nuevo texto del articulo quinto
referente al  captlal social constante en el acta de junta  general
extraordinaria de accionstas de la corapafia MANUFACTURAS DE
CARTON S A (MACARSA)} celebrada =l cico de o de mal
novecientos noventa ¥ tres | Dejamos expresa constancia de que la
participacidn  del accjordsta extranjere en este aumento de capital
tienen el cardeter  de  inwverstdbn  extramera  direcla, por vwia de
reinversion, en la parte que le corresponde cuande el aumento ce
realiza torando sus valores de lac fuentes miernas de la compaliia; y
que dichos accionistas extrangeros tarmbién perticipan con  inversion
exivangera directa en la parte del aumento que se paga en murerario,
todo de conformudad con las disposicionss conterudas en el articnlo
primero de la Decisién doscientos novemta y uno del Acuerdo de
Cartagena y cén el articulo cuarto del Reglamente a dicho Acuerdo,
expedido por ¢l Goblermo Macional del Ecuador mediante Decreto
Ejecutive Nimero dos mil quinentos une del frece de junio de il
noverients noverla ¥ iho pubtlicado en el Registro Oficial nlmero
wetacientos seis del diecisiete de junio de mil nowecientos novenla y

) o e e e e ettt e e et e e sttt

CUART A- DOCUMENTOS HABILITANTES - Para que

formen parie de la escritura publica de aurnento de capital de la compaiiia

S et T T
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Guayaquil, 2 de Marzo de 1993

Sefior Don
HECTOR CRESPO RICAURTE
Ciudad '

Muy setior mio:

Cimpleme poner en su conocimiento que la Junta General Ordinaria de
rAccionistas de "MANUFACTURAS DE CARTON S.A." (MACARSA), en sesidén de esta
fecha, tuvo el acierto de nombrar a usted VICEPRESIDENTE de la Compafiia,
por el periodo de un atio.

En el ejercicio de sus funciones de conformidad con lo previsto en los
Articuluos Vigésimo Segundo, Vigésimo Tercero y Vigésimo GQuinto de los
Estatutos sociales, usted tiene ‘la representacidén legal, judicial vy
extrajudicial de la Compafiia en su sola firma adlo cuando subrogue al
Presidente, actuando CONJUNTAMENTE con el Gerente General y, para el caso
de que este funcionario faltare., se encontrare ausente o estuviere impedido
de actyar, ejercerd usted dicba representacion, actuando CONJUNTAMENTE con
cualesquiera de loa GERENTES.

Consecuentemente, la presente Nota de Nombramiento constituye suficiente
documento habilitante para cuantos actos y contratos celebrare usted a
nombre y en representacién de la Compaiiia, en la forma indicada. '
\,‘? i '
La Escritura Piblica en la que constan sus atribuciones se otorzéd el 17 de
Abril de 1989, ante el Notario, selior Abogado Piero Gastén Aycart
Vicenzini., constando inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil, el 26
de Junio de 1989,
!
Muy atentamente,

“Ifig. CGonzald Velasquez Rodrigues
SECRETARIO DE LA JUNTA

Acepto la designacidn de VICEPRESIDENTE de
"MANUFACTURAS DE CARTON S.A." (MACARSA).

Guayaquil, 2 de Marzo de 1993

HECTUh LRE“PU RICAURTE

MANUFACTUHAS DE CART, 11. )




En lv presente _féch queda , inscrito este
Nombramiento doW—'
follo(:)bﬁé}fﬁ\? ¥S Rugistro Mercantil Ne.
—AS4HL

(6440 vepertorio No. Sl
Se archivan, tds‘.kﬁ,ﬁﬂm antes ds pago por les

impuestos respectiy6s)

Gu,yaq‘nil‘ 224 /g{}’y&éb_’,g[/M?_}

~—728. HECTOR MIGUEL ALCIVAR ANDRAD
Registrador Mercantil del Cantén
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fRTTIFICADA DEL ' ‘Vﬁnoooov

COPTA O

ACTA TR JUNTA GENERAL EXATEADREDINARIA DE ACCIONTSTAS DE 1A
COMPANTA UFACTURAS DR CARTON 5.A.  (MACARSA " CELEIRA
1, 5 DE JOLIO DE 1993 -

En la ciudad de Guavaguil. a las diez horas del dia lunes
. cinco de julio de mil novecientos noventa v tres., en el

local de sus oficinas situado en la calle Pedro Moncavo
namero setecientos once. se reune la  Jjunta general
extraordinaria de accionistas de la compafiia "MANUFACTURAS
DE CARTON S.A. (MACARSAY" contando con la concurrenciz de
s las siguientes personas: la compariia South American
Investors Services Limited guien concurre con doscientas -
noventa v ocho mil guinientas dos acciones de su  ©ro :
representadas per el senor  Economista  Ernesto  We
Pazmifio, segon carta p

oder gue é] exhibe v aue se  arc

el sefior Bernard Swedelson auien concurre con tre ientas

setenta v seis acciones de su proviedad v o los serores James
Georgallas. Carlos AL Aguirre v Shillo Adir ouienes
concurren como propietarios de ientas setents v custro

aociones todns v ocada une de ellos

el sencor A

Uno. e
wpado Manuel kodrigues Morales, segun cartas

T moderes gue 1 exhibe v aue se archivan. Todas las accicnes
som nominativas v ordinsrias v tienen un valor nominal rle
o cinco mil sucres cada una.
Tom amerionistas conmurrentes representan 1a toha Lidad
capital  social de Sla companis gue  es  de un mil
guinientos millones de Gucres rerresentado por trescientas
mil Aaccionss nominativas v orvdinarias por valor nominal de

cineos mil sucres cada una. estos resolvieron. POT
unanimidad. constituirse en junte general tranrdinaria de
accionistas en uso de la facultad aue confiere e)
articuio doscientos ochenta de la Ley de Comp v. o oon ia
misma unanimidad. resolvieron tratar el siguiente punto:
Reformar el estatuto social de la compafiia por aumento de

ar
jo
[ N
)
o}

su capital.

Preside esta junta general extraordinaria de accionistas el
- Vicepresidente de la compatiia serior Héctor Crespo  ERicaurte

por  ausencia del Presidente titular sefior Luis A. Ncoboa

Naranieo v  actla como 3ecretario el Gerente General e la
. misma sefior Ingeniero Gonzalo Veldsauez Rodrigues.

deja constancia de gue el Secretario de esta junta formd
listd de los asccionistas o 15 Acclones
se hallsn representadas en ests sesi 3 dicha lista
«da por los sefiores Presidente o secretario.  tal
dispore el articuleo doscientos oo uno de la
oML 5 igualmente oo de gue el
compatiia sefior iero Carlos
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Proano fue cita
COnCuUrra a
L1 -
t S NP AN &
il ror Presidente de la dunta manifiesta aue el motivo
XA 510N € 2l de conocer v resolver un nuevo aumento

capital  ane  debe hace vtilizande las fuentes
disponinles en la compaitiia v también con parte del
numerario. por 1o gue debera hacerse la reforms del
aguinto del es
sobre sste hema han conver
accionistas gue, incluso.
sumento v posibles texto
va a hacer. por lo que oo
de cifras gue se haria en
rescolucidén gque mAaAs

d'

O 1A NUeva

ala.

Dice
&1

A

mun‘r o de

tres mi
e sucres (57. 7125”7 OUU.OO
antual del cagital aue es
sucres (8. L.5007000 . 000 aque e
la  compafiia sea de ouatro seisg
millones de sucres (5/. 4.6254000.000,00). Agrega

indic

ciento veinticinco
{on) cifra gue sumada
un miy quinie

1ndLVldudL
presente en.

de
internas
TaFo &N
articulo

atuto social. Pl sencr Presidente agrega gue

'ﬁlmwv': los

zado cifras relativas al
cr &
s

Senores

ma estatutaria cgue s

revision

ﬁeré facil adoptar la

gque al procederse en la forma aque
eAte avmento de  caoital  se
milliones

al monto

tos mil]onﬁe de
nuevo capital de
Fientos veinticinco

que este

aumento de capital conviene para que. dado &l volumen de sus

negocios. el nuevo capital concuerde adecuadamente

aspectos econdmicos v financieros de la compabiia.

Tl serior Presidente dice también gue en
capital participardn todos los actuales a
r a vrorrata del valor de 35 ACo

Compari s :
cada  uno  de ellos continuara hurtlrlpnndu e el

con 1os

aumento  de
1on1,tds de  1a
. Por

to  gue
capital

social de la comparila en el misme porcentaije gue bienen en

este momento. Rl sefior Presidenve explica aue., no obstante,
en  atencion a que por divphai“jﬁn de lz Lev las acciones no
pueden dividirse o fraccionarse se va a presentar el caso
de oue. en ta asignacion v distrannc10n de scciones a los
sefiores accilonistas., a €stos les va a tocar. ademas de la
correspondiente  cantidad de acciones de cinco mil sucres,
alguna cantidad gue no alcanza para pagar el valor de una

accidén. lo cual va =se ha podido apreciar en el cuadro de
cifras ogue se ha preparado v gue los sefiores accionistas

tighen & la vista.

Dice también el seficr Presidente que en las misma

s conversa-—
ciones 1nxurmalpa gue han tenido todos los  accionistas,
éstos manirestaron  va. ' v estan confirmdndole ahora, gue
negocian su derecho de preferencia para suscribir y pagar
acciones en l2& peguefias canbidades en sucres aue constan en
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1os literales a) v b)) gue =¢ indican a continuacidn v trans-
fieren tales pecuefias cantidades a la accionista South
American Investors Services Limited. guien también ha mani-
festado su conformidad v acepta recibir esas transferencias,
de la siguiente manera:

a) De los amumentos provenientes de fuentes internas de la
compania. esto es. de las Reservas lLegal. Facultativa v de
la Revalorizacion del Patrimonio:

Bernard Swedelson transtiere S/, 743,00
James Georgallas transfiere 5/. 743 .00
Carlos A. Aguirre - transtiere 570 743,00
Shille Adir transfiere S5/, 743 00
) De los aumentos provenientes de tuentes externas de la

compaiia como es el pago en numerario:

Bernard Swedelson transfiere 5/, 90,00
James Georgallas transfiere 57,0 90,00
Carlos A. Aguirre transfiere 5/, 80,00
Shillo Adir transfiere 3/, 20,00

Finalmente., e1 =efior Pre‘ dente dice gue las fuentes que se
tomarian para hace ste aumento de capital.podrian ser las
que se indican a contian cion: de 1a cserva legal  la
cantidad de véintitres nll'rrer trP;" s veintinueve mil

nchocientos sucres (3 505 Ho de la  reserva
facultativa 4 cantidad Zr o;entu veintinueve milloneg
ochocientos treinta v _¥res mil novecientos veintiocho sucgres

(S/. 129°833,828.00 de la reserva nor revalorizaciond del
ratrimonio« la Pdntnddd de un mil novecientos ochenta v <doe
millones setecientos veintieg®is mil uLtQ/LPnLod diecisiete
sucres {(S/. 1.982°726.717 De este jQﬂ/ 21 valor sumado de
las tres reservas para Pdp}’dll~EP!Oﬂ gquivale a la cantidad

de dos mil ciento treinta v cinco wmillones ochocientos
noventa mil cuatrocientos cincuenta sucres I
(57.2.1357890.450.00). Ademds de estas cantidades prnvpnjwn

tes de las reservas. los actuales accionistas pagarian en
numerario. también a prorrata del valor de sus accicnes.
salvo la peguernia parie indicada en =1 literal b} arrihbs
descrita, la cantidad de novecientos ochenta v nueve millo-
nes ciento nueve il <quinientos cincuenta sucres ....
(57.9897108.550.00). De este modo. los valores orovenientes
de todas estas fuentes utilizadas para Ste aumento  de
capital llegarian a la cantidad tres mil/Cientoc veinticinco
millones de sucres (S5/.3.1257000.000,.00 W

La junta general extraordinaria de accionistas. luego  de
analizar v deliberar sobre el punte gue ha sido motiveo de
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a  trescientas  mil ciones nominativas v ordinarias  por
i c

A

inco mil sucres cada una, gue representan
21 capital social de la compariia gue es di/ﬁn mil guinientos
ueres (S/7. 1.5007°000.000,00)% resuelve:

NUMERG  UNO . Aprobar la reﬂunoia que a su derecho de Py

preferencia han hecho los sefiores accionistas en cuanto a la

parte del aumento de capital que se hace, tantoc de

reservasS  asi  come en numerarioc. ror negociacidn gue kdn

realizade entre ellos resvecto a la= cantidades en

gue o alcanzan a ocubrir el valor de una  acoidn,

queda  establecido en esta acta gin la explicacidn a
I senor Presidents de Junta ;’:!F?r‘!?”Y'H] . cled

onstancia de aue los accolonistas Berna1d

Georgallas. Carlos A. airre v Shilko

transfiriendo o cediendo, las cantidac

Seuth American Investors /fservi

tales transfersncias o o

N

e

2T

1 OE

el

mpibal csocial de 1o comparniia en
mil

3 tento / veinticinoo millones  de :
SIVININ O.on wedinnte LA FUBREREY e -

veinticines  mid UE
nominativas v ordinariass e 14 de winmn mi L
una con 1o cunal el capital de 14 compania gueds elevado a la —-—
~antidad  de Pnafrm mi? 5163 veinticineco millon
wcres (B G225 000 O renre ntado  en noveco

L 0D0 L raevAs acciones

sucres cads

icincoe mil \QEb,OOOE acciones de cinco mll sucres  oads
na.  tomando como fuentes pars este aumento de las

ULgujﬁn?t”:

al veintitres millaones trs
nueve mil cientos cineco aucy HOS,00): de A
reserva - ultaﬁiva ciento veint illones ochocientos
treinta v tres mil nmve@xpntmm VﬁinYWH‘hﬁ Sucres
(87,1297 833 978,00 de  la ré

s 1im reserwvs l = cientos veinti -

t,

rva por revalorizacion del
patrimonio un mil novecientos ochenta v dos millones
ecientos veintiseis mil set diecisgiete =uoy

cients

(57 1.982°726. 717 .o0) ;. oor pago &1 numnerarico nove
ochenta v nueve millones ciento nueve mil Qu;n1@n+nu
ta  sucres (5/7.9897109 ﬂmﬂm\. antidades “Mdnu
(:u'i‘;"! lE‘. SN (1‘-” f TEes mi i < l eyt S

seintioineo

i e

la comparniisa
veinticineo
gun el cuadro demostra-
i 1o aprueban  en

HUCTES =2 J125 7000 000 00
aumenta el cawir :
la  cantidad de
de sucres (57
tiveo siguilente. aque t©
este achto en sus cantidade
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MANUFACTURAS DE CARTON S.A.

BSTRUCTURA DEL CAPITAL
ACTUAL ¥ PROYECTADO

ACCIONES DE 8. 5.000.00 C/U

CAPITAL

CAFITALIZACION DE RESERVAS

A SUSCRIBIR
TOTAL POR Numeratio Total NLEVO
ACCICNISTAS Fowemte  |—Reservaa—| Reserva revalorizacion RESERVAS Transt Transl, Diswduion  ACCIONES  MONTO Porcentai
ACTUAL Legal Faculativa del pacrmonio 1y @ N CAPITAL
SOUTH AMERICAN INVESTORS LTD, 1492510 99.500 23213469 129,186,458 LHEWS2 21252347 2972 954177190 360 3109420 yﬁ« 3309420 46019% 99500
BERNARDSWEDRLSOR 188 0125 79,084 161,860 2471799 2,662,743 743) 1,233,090 50) 3895 / b3 3895 575 oams
JAMES GEORGALLAS L8O 0125 29,084 161,860 2471799 2662743 (743) 1,21309%0 o0y 3,995 / ™, 3895 575 012
CARLOS A AGUIRRE 0115 79,084 161,860 2471799 2,662,743 (743 1,233,090 o0y 3895 / 3895 5765 0128
SHILLE AR 180 042 29,084 161,860 247179 2,662,743 (r4m 1233090 o0y 3495 5895 535 0125
1500000 1000 2329505 129,833,928 1982726717 2.135,80%0.450 o 989,109.550 [ 3125000 625.000 325,000 4625000 10000
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Come consecuencia  de este aumento de capital se procede a
reformar el articule gquinto del estatuto social de la
compafiia. el mismo gue dira:

“ARTICULO QUINTO .- CAPITAL SOCIAL .- El capital social de
esta ccompafiia es de cuatre mil selscientos veinticinco
millones de sucres (57. 4.6257°000.000.00) v estd
representado por novecientas veinticince mil  (925.000)
acciones nominativas v ordinarias de cinco mil sucres cada
uns . Las acciones estaran numeradas del unoe al novecientos
veinticinco mil. inclusives. Cada tituwle podra contener una
o mas acciones v estaran firmadas ror el Presidente v el
Gerente General de la compafiia. La acecidon es indivisible.
La responsabilidad del accionista se limita al monto de su
accidn © acciones’.

NUMERO TRES .- Facultar al sefior Héctor Crespo Ricaurte
Yicepresidente encargado de la Presidencia. para gue otorgue
1a correspondiente escritura pablica de reforma del

estatuto social gue se ha resuelto en esta sesidn v para gue
realice 1los actes administrativos v legales v  haga las
declaraciones ague fueren pertinentes para que se cumnpla
esta resolucidn.

N habiendo otro asunto gue tratar se concede un momento de
receso para redactar la presente acta. Reinstalada gue fue
la reunidn. contando con la concurrencia de todos los
acecionistas con  guienes se inicid. se didé  lectura a 1la
presente acta v, aprobandola. concluvd la sesidn a las deone
horas. firmando para constancia el Presidente v el
Secretaric de la junta v todes los accionistas concurrentes.
)} Héctor Crespo Ricsurt, Presidente de la Junta .- f)
Ingeniero Gonzalo Veldsquéez Rodriguez. Gerente General-
Secretario .- )Y p. South American Investors Services
Limited, Eeco. Ernesto Weisson Pazmifio .- f) p. Bernard
Swedelson., Ab. Manuel Rodriguez Morales .- f) p. James
Georgallas. Ab. Manuel Rodriguez Morales .- f) p. Carlos A.
Aguirre. Ab. Manuel Rodriguez Morales .- p. Shillo Adir.
Ab. Manuel Rodriguez Morales.

CERTIFICO gue el texto del acta gue antecede es fiel copia
de  su original el mismo que reposa en los archivos de la
compafiia al gue me remito en caso necesario .- Guavaguil, 5
de julio de 1993 .-

S EL

17g. Gonzalo—Veldsguez Rodriguez
GERENTE GENERAL-SECRETARIO
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MANUFACTURAS DE CARTON S.A. ( MACARSA ), s aolf@910
EDUARDO FALQUEZ AYALAS sigwentes docwnentos hahilitantes: a ) Copia certificada del Acta de
| hmta General  Extracrdinaria de Acciomsstas de la Compalia
MANUFACTIRAS DE CARTON S A { MACAKSA § celebrada el
cinco de julio de mil novecientos noventa y tres; b ) Copia del
nombramiento inscrito del sefior HECTOR CRESPO RICAURTE con
el que acredita su calidad de Vicepresidente de la compafifa
MANUFACTURAS DE CARTON S A [ MACARSA ); ¢ ) Copia
autértica de la carta conla cual el Geremte General de la compafiia
MAMUFACTURAS DE CARTON SA. ( MACARSA ) certifica que el
setor HECTOR CRESPO RICAURTE se encuentra encargado de la
Presidencia de la Compafifa, vy d )} Copia del nombramiento inscrito
del Gerente Genperal de la compafifa MANUFACTURAS DE CARTON
S.A ( MACARSA ) que expidid el certificado anterior -------------mmoeev

Agregue usted, sefior Notario, los demas requisitos de Ley que fueren

- necesarios  fara la 'mhdez de la escritwa  publica de YE'ful ma  del
- oo ta s A . " e . P
SO ) mai cle la cmnpmna mmumcmms DE: C‘ARTON SA.
Coo edlu, i
Al -4"|:I\1.4A':‘r.b.R._- ,-_ Flrnﬂdq Fﬂ}“ﬂ@l Hg.glb SO ;Aﬁ\bogm‘) MANUEL

RODRIGUEZ MORALES.- Regisiro Numer’o ‘Setecientos  noventa v

dos.

Quedan agregados a la presente escritura piblica : los documentos
sefialados en la clausula CUARTA de la minuta que antecede ------------
Hasta aqui la minuta y sus documentos habilitantes agregades, todos
los cuales, en un mismo texto, quedan elevados a escritura piablica.-
Yo, el Nolario, doy fe que, después de haber sido leida, en alta voz,
toda esta escritara plblica, al compareciente, éste la aprueba y la

suscribe conmigo, el Notario, en un solo actole




. Lo CMANUFACTURAS DE CARTON S A ( MACARSA ),

/

HECTOR CRESPO RICAURTE
VICEPRESIDENTE ENCARGADO DE LA PRESIDENCIA
POR AUSENCIA DEL PRESIDENTE TITULAR -

C.C. 090021071-7
CERT.VOT. GU 08443 ( Sancién )
RUC. 0990621783001

EL NOTARIOD,

ABOCADQ EDUARDO ALBERTO FALOUEZ AYALA - -

SE OTORGO ANTE MI, Y EN FE DE ELLO, CONFIERO ESTE QUINTOQ
TESTIMONIO, EN (OCHO FOJAS UTILES, QUE SBLLO Y FIRMO, EN IA
CIUDAD DE GUAYAQUIL, A LOS VEINIE D /IAS DEL MES DE KNERO -
DE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y CUATROi~

A

Ab. EDUARDO FALQUEZ AYALA

NOTARIO SEPTIMO DEL
CANTON GUAYAQUIL
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AB, EDUARDO FALQUEZ AYALA

DOY FE:- Que en esta fecha y, al margen de la matriz
correspondiente,en cumplimiento a lo dispuesto en el Artficulo-
Segundo, de la Resolucibén No0.94-2-1-1-0001239, de fecha veinti
nueve de marzo de mil novecientos noventa y cuatro, de la
Superintendencia de Compafiias en Guayaquil, tomé& nota de la
APROBACION del aumento de capital y, reforma de estatutos

- de la compafifa MANUFACTURAS DE CARTON S.A. ( MACARSA ).-
Guayaquil, abril 5 de 1.994.5;

AU0 FALQUET Avars
MNOTARIO SEPTIN O BEL
CANTON GUAYAQuU

CERTIFICO: Que com fecha de hoy, y en cusplimiento de lo ordemado em la « =
Resolucién nimero 9i=2-1-1-0001239, dictada el 29 de Mafzo de 1.994, por =--
¢l INTENDENTE DE COMPARIAS DE GUAYAQUIL, queda inscrita esta escritura pfi--

blica, la misma que contiene EL AUMENTO DE CAPITAL Y REFORMA DE ESTATUTOS --
de la compaiiia 'ACTURAS DE CARTON S.A. (uAchsA) de fojas 8.671 a 8.689,
n\'a-aro'1.091 del Registro Mercantil, Rﬁt_:;ugh Industriales y anotado bajo el
niimero 9,015 del Repertorio.- Guayaquil, ocho de Abril de mil novecientos ng

venta i cuatro.- El Registrador Mercantil.=-

CERTIFICO: Que con fecha de hoy, queda archivada una copia auténtica de es-

ta escritura piiblica, en cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto 733, diel v
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tado el 22 de Agosto de 1.975, por el Sefior Presidente de la Repiblica, pu=
blicado en el Registro Oficial # 878 del 29 de Agosto de 1.975.7’(1;;1&(1\:11.

ocho de Abril de mil novecientos noventa i cuatro.- El Registrador Mercantil.-
AB. MECTOR "MIGGEL AW
Regirtradar Marcunal del Caniin Quuyacr

CERTIFICO: Que con fecha de hoy, se tomd nota de la escritura publica que an

(.

tecede a fojas 1.519 del Registro Mercantil de 1.963; 2.997 del mismo Regia-
tro de 1.963; 7.195 de igual Registro de 1.964 443 ¥ 10.972 del Registro ==
Mercantil, Rubro de Industriales de 1.9793 6.051 de igual Registrb de 1.980;
54457 del mismo Registro de 1.981; 15.859 del eitado Registro de 1.989; 17.053
del expresado Registro de 1,990; y 2.892 del prenombrado Registro de 1.992, =
al margen de las inscripciones respectivas.- Guayaquil, ocho de Abril de mil
novecientos noventa i cuatro.- REL R:zéfffzi:f Mercantil.- .

AB. HECTOR MIGUEL ALCNAR ANDIADE

Registrader Marcusdl dol Contn Guaysons

RAZON: -R1 doctor ALBERTO BOBADILLA BODERC,

Notario
Cuarto del Cantén Guayaquil, en uso de sus faculta

des le-
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-gales de qgue se encuentra investido, DA FE: de que se ha
tomado nota al margen de la matriz de 26 de Marzo de 1963
de lo dispuesto en la Resolucidn No. 94-2-1-1-0001239 dic-
tada por el Intendente de Compaiiias de Guayaquil, de gue

ha sido aprobado el Aumento de Capital y la Reforma de Es-
9 MA-

dra publica que

tatutos de lLa Compaﬁia MANUFACTURAS DE CARTON
CARSA ), cofiforme al contenido de la escri

antecede -

Guayaguil, 19 de Abrif de 1994

padliia Bodsra
da Guavaoul




