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GUMEMTO DE CaPlTabl Y REFORMA  DEL ES
TATUTO SOCIAal DE La COMPaRIa MaMUFAC
TURAS DEL CARTOMN S.a&. (MACARSA) . ———-

CUASNTIA: S, 170000.,.000,00.————~———

En la Ciudad de Guayaquil; Capital de l=a Prouinc{j/de7

Guayas,/ Reptblica del Ecuadgfffvfj§¥;'52/;;;~;:72ce de

Mayo™~de mil rnovecientos noventa, ante mi, mbogado
FRAWNCISCO JAVIER R LORES., Motario Titular
Vigésimo MMoveno de este Canton, compareée:— El sefor

HECTOR CRESPO RICAURTE, casado, ejecutiva, en <4
calidad de Vicepresidente encargade de la Fresidencia

de & COMPANIA = MANUFACTURAS DE CARTON S. A.

{MACARSA) . — ET_compareciente me manifiesta que es de

macionalidad ecuzatoriana, con domicilio ¥ residencia

en esta ciudad, mavor de edad » hibil en consecusncia

para obligarse ¥ contratar & quien de conocer dox fe.-
Bien incstrufido zobre 1a naturaleza ¥ resul tados de 1ta
presente escritura de AUMENTO DE CaFlITal ¥ REFORMA DEL
ESTaATUTO sS0OCIal, a 1a que procede como quedsa rndiczdo
v con amplia » entera libertad, parz =sU ctorgzmiento

ocumentos, cuwvo tenor

as

=
=

me presenta la Minuta ¥ dern d
es el =ziguiente:— "SENOR NOT&RIO: - En el Frotocolo de

escrituras poblicas & €U CErQO, zirvase insertar uns

de reformz del estatutc social por %ume;yﬁjﬁﬁm. itzi

de una compafia anénima, la misma

conformidad can las siguientes claugiy as € -
e

Lol

PRIMERA : — OTORGANTE . -




otorgamiento de la presente escritura pdblica de
reforma de estatuto por aumento de capital de 1Ta
compafifa Manufacturas de Cartdn S. a. (MACARSAY, el
zefior Héctor Crezpo Ficaurte &1 =y calidad de
Vicepresidente encargado de l1a FPresidencia de esta
compakia ¥ como tal su represzsntante legal ¥, ademis,
debidaments avtorizado por 1= Jun ta General
Extraordinaria de Apccionistas de 1a compafla
Manufacturas de Cartédn S. A&. MACARSHS) celebrada en 1a
ciudad de Guavagquil el difa dieciocho de Enero de mil
novecientos noventa.-— SEGUNDA: - ANTECEDENTES.- UNO.-
Por escritura pdblica autorizada por el Motario Cuarto

del cantédn Guaraquil en ese entonces doctor Gustauo

Falconi Ledesma el veintiseis de marzo de mil
rnovecientos sessnta » tres e inscrita =n el Regisztra
Mercantil &l aochao de abril del mismao avo, se

canstituvd la compaiifa Manufacturas de Cartdn 5. @A,

orial de weintidos millones

~

n

CMECARSAY con un capita

]

de sSucCcrTes 5. 2 000.000,000 dividido en
cuatrocientas ©400)» acciones ordinarias ¥ nominativas
por valar de cinco mil sucres cada una, equivalentes &

un total de dos millones de sucres <5/, 27000.000,000

w ademas, en cuatro mil acciones preferidas ¥

nominativas de cinco mil sucres cada una por walor de
A

weinte millones de =ucres (&7, 20°000.000,c02; DOS.-

Por resnlucién de la Junta General Extraordinaria de

Secionistas celebrada en 1a ciudad de Guawaquil el

'
¢

veintinuewe de mavo de mil novecientos sesenta ¥ tres,
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s€ aprobdéd la reforma a2l ectatuto social por la cuazl
las cua?ro mil acciones preferidas » nmominativac que

se emitiercon en sucres, se convirtieron en doscientaz

acciones preferidas » nominativas de cinco mil détast

.
CTUDS S5.000,002 cada una, con un wvalor totad

millén de délares (UDS 1°000.000,00) equival¢gntes =
veinte millones de zsucres (S . 20~000.000,00) walor
¢ste- que, sumado al valor de las cuatrociemtas (4003
acciones nominatigas ¥ ordingrias de cinco mil sucres

(8. 35.000,00) cada una, representativas del Capd tai

de dos millones de sucres (S, 2°000.000,00), que =on
.parte del capital social original, mencionado en el
numeral anterior suman un total de veintidos millones
de sucres (5. Z2000.000,00) de capital social, ssgun
consta de 1a escritura publica autorizada por el
Motario Cuarto del cantdédn Guayaquil en o=e entonces
dJoctor Gustawvo Falconil Ledezmg el dieciocho de junio
de mil nowvecientos sesenta ¥ tres e inscrita en &1

Fegistro Mercantil el diecisiete de julio del mismo

ario.— TRES.— Segdn 1o resuelto por la Junta General
Extraordinaria de dfAccionistas celebrada en 1x ciudsdg
veinte de noviembre de mil nouecientos

de Buayaquil el
del estatuto

zecenta w cuatro se aprobd la refarma

social por la cual se corvirtieron en ordinarias ¥

nominativas veinte acciones preferidas

de cinco mil d&lares (UDS 5.000,c0) C

walor totaxl de cien mil délares CuUspD

las doscientas acciones preferidas ¥




capital d= Ta compaiifa » s= emiten en su lugar

cuatrocientas acciones ordinarias » nominativas de

]

cinco mil sucres cada una (S7. S.000,003 equivalentes
a dos millones de sucres (3. 2°000.000,00) gquedando
entonces integrado el capital social de la siguisnte
manera: Ciento ochentza (180> zacciones preferidas
mominativas de cinco mil dalares (USD 5,000,003 cada
unz, o sea nowvecientos mil dodlares (USD 200.G6G00,007
equivalentes a diecincho millonses de sucres (857,
18000.000,002 > ochocientas ca8a0> acciones
nominativas ¥ ordinarias por walor de cinco mil sucres
{87, 5.000,00) cada una equivalentes a cuatro millones
de sucres (S, 4°000.000,00 lo que did un total de
veintidos millones _de sucres (87, 22000 .,000,000
representxtivo  del capital socixl de la compatifiza.
Esta re%orqa.conééa de la escritura pdblica zutorizada
por el HMMotario Cuarto del cantén Guayaquil doctor

Gustzawo Falconi{ Ledesma el veinte de noviembre de mil

rovecientos sesenta y¥ cuatro = inscrita en el Registro
Mercantil el primerc de diciémbre del mismo afio.—
CUATRO. ~ For acuerdn de 1= Juntsa General
Extraordinaria de Accionistaz de Manufacturas de

Cartédn 5. @A. (MACARSA) celebrada en 1a ciudad ds=

Guayaquil 21 dos de mavo de mil novecientos setenta
ocho se aprobéd unm aumento de capital en 1a suma de
veinticuatro milliones de sucres (87, 24°000.000,002

tomando como fuentes para este aumento, por un lado Ta

capitalizacién de reserva legal » facultativa en la
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cantidad de nueuve miliones de sucres (S,
000,000,002 ¥ por otro 1ado, par reduccién ¥
sliminacidn del capital dédlares representado en ciento

ochenta Cigo acciones preferidas ¥ nominativas

equivalentes & couecsientos mil. délares LUSD
f00.000,0c02 que fueron convertidos por decisidn de }os
accionistas a quince millones de sucres LT

15*000.000,00) habida cuenta de que su valor original

habia estado determinado en la cantidad de dieciocha:

millenes de <sucres YS8/. 18*000.000,00>. T En

cansecuencia &l capital de la compaffa quedd elevado a

1a suma de wveintiocho millones de sucres (S,
Zg*noa.god, a0 . También se aprobd en égta secidn de
Junta Gerneral Extraordinaria . de . Accionistas | la

prorroga del plazo de duracién de esta compafifa por
veinte afios mise es decir, gue éste sea de cincuenta
afios contados a partir de la fecha de constitucidn de
1a compafiia Manufacturas de Canton S. A, MECARSAY , es
decir de=de el ocho de &bril de mil novecientos
secsenta » tres, ¥y Ffinalmente se acordaran también
otras reformas al estatuto social asi como su
codificacioén, segin consta de la escritura pdblica
autorizada por &1 MNotario Cuarto del
Gustavo Falconf Ledesma el doce de
rmovecientos setenta ¥ ocho inscrita

Mercantil el nueve de enero de mil nove
¥ nuewve .- CINCO. - Por eccritura pdb

por el NMNotario del cantdn Guayaquil




Falconf Ledesmaz el tres de septiembre de mil
novecientos =etentz ¥y nueve inscrita en el Registro
Mercantil el nuevwe de noviembre del mismo afo 1a

compatiia Manufacturas de Cartdan s. A, (MACARSA?

o

aumentd su capital =social en la cantidad de wveinte
millones de sucres (S/. 20000.000,00) por 1o que pasad
2 tener un capité] social de cuarenta ¥ occho millones
de sucres {5/. 48°000.000,00>.- SEIS.- Por escritura
pdblica otorgada por el HMNotario del Cantédnm Buawaquil
doctor Gustavo Falconf Ledezma el dieciseis de abril
de mil novecientos ochenta inscrita en &1 Registro
Mercantil el wveintisiete de maro del mismo afio, 1a
compafifa Manufacturas de Cartén S.A. (MACARSA) aumentd
su capital social en 1a‘cantidad de dieciseis millones
de sucres «S/. 18 000.000,00) por lo que =u capital

pasod a ser de sesenta » cuatro mi]]oneé.de sjéres 8.
A4 000,000,000 SIETE.— Par escritura pdblica
autorizada por el doctor Gustavo Falconi Ledesma el
dfa_diez de abril de mil novecisntosz ochenta ¥ uno
insgrita en el Registro Mercanfi] el cuatro de Junio
del mismo ato, la‘tompaﬁf% Marnufzcturas de Cartén S.

AL (MACARSR) aumentd su capital social en la cantidad

de dieciseis millones de sucres (&7, 145°000.000,00)

por lo que pasd a tener un capital social de‘ochenta
millones de sucres ¢57. SO0 000.000,00); OCHO.- Por
escritura pdhlica autorizada por el Motario Trigésimo
del cantéon Guéyaquil Abagado Pieroc Avcart Yincenzini

& de abril de mil nougcientoz ochenta »

O
Q.
T
nl
w
T
+
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nueve e inscrita de fojas quince mil ochocientos
cincuenta ¥ cinco a quince mil ochocientos setenta »
siete ndmero mil seicscientos noventz » s=siete del

Registro Mercantil, Rubro de Industriales » anotada

bajo el namero diez mil &Gchenta Y seis del
Repertorioco el wveintiseis de Jjunio del mismo afo,
Manufacturas de Cartéan S. A. (MACARSAH) aumentd su

capital social en la cantidad de doscientos ochenta

millones de sucres (S7. 280-000.000,002.- NUEUE.;
La Junta General Extr%ordinaria de fAccionistas de 1a
compai¥ia Manufacturas de Cartém &. A. (MACARSAY en
sesidn celebrada en 1a ciudad de Gugfaqﬁiﬁ el dia
dieciocho de enero de mil novecientos noventa
resolvid aumentar el capital social- en la cantidad
de ciento setenta millones de ~sucres S,
-170‘000.000,00) por 1o que la compafila pasarad =a
temer un capital social de cuatrocientos cincuenta
millones de sucres (S/. 450°000.000,00) representado
por noventa mil ¢P0.000) acciones nominativas

ordinarias por wvalor nominal de cinco mil sucres
(8/. 5000,00) cada unz, reforma gque <e encuentrs
determinada en el acta de Jun ta General
Extraordinariz de Accionistas zantes =xludida. Laos

accionistas suscriptores de este aumento de capital

son de nacionalidad ectadounidense en
New York— Estados Unidos de amergs, P . 1=
compafifa South american Investor | ted

1=as

de rnacionalidad » con domicilio e




Bermudas.— - TERCERA: DECLARACION. - Con estos
antecedentes, Héctor Crecspo Ricaurte, mediante ezste
instrumento pdblico » debidamente =zutorizado por 1a
Junta General Extraordinaria de @&ccionistas de 1a
Compatifa Manufacturas de Cartdn S.A. CMACARSA)
celebrada en la ciudad de Guarzaquil el dia disciocho

de enero de mil novecientos noventa, declaro n forma

o

—t

expresa que procedo a aumentar el capital socia de 1a
compafifa en la cantidad de ciento setenta millones de

sucres (S/. 170°000.000,00) por lo que la compafifia

0

pasa a tener un  capital social de cuatrocientos
cincuenta millones de sucres (5. 450°000.000,007,
reforma que se encuentra determinada en el Acta de
Junta General Extraqrdinaria de Accionista; de
Manufacturas de Cartén S. A. (MACARSAY, l1a misma que
se acompafia a est; esc?ikura pablica.comofaocumento
habilitante.— CUARTA.- Parx que  formen parte de la
presente escritura pdblica de aumento de capital de 1a
éompaﬁfa Manufacturas de Cxrtén S.A4. (MACAaRSa) ,
acompafic los siguientes documéntos habilitantes: =22
Copia certificads de]‘ acta de Junta General

Extraordinaria de Accionistas de esta compaf{=a

celebrada el dieciocho de enero de mil novecientos

noventa; ¥, b>» Copia del nombramiento del sefior Héctor

Crespo Ricadrte, con el que &zcredita su calidad de
Uicepresidenfe encargado de la Presidencia de 1a antes
mencionada compal{ia.—- Agregue usted sefior Motaric los

demis requiszsitos de Ley para 1a validéz g
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perfeccionamiento de la presente escritura pdblica de
aumento de capital .~ Firmado? Abogado Manuel
Rodrigquez Morales. Registrao Frofesional numero
cetecientos nowventa ¥ dos".-— HASTS &QUI LA MINUTS QUE

QUEDS ELEVADA & ESCRITURS PUBLICA Y EW CUYG TEXTO SE

RATIFICA EL OTORGASNTE .- E1l comparecienfe a ta FfFirma
de 1a presente escritura me presentd sue documentos de
identificaciéon personal.~ QGQuedan agregados en calidad
de documentos habilitamtes: &) Copia certificada del
acta de Junta General Extraordinaria de fsccionistas de
ecsta compafifa celebrada el dia dieciochca de enero

de mil novecientos nnyepta; ¥y B> Copia del
nombramienta del sefor Hédtor Crespo Ricaurig,'conuel
que acredita su calidad de Vicepresidente-encargado de
la Presidencia de 1=a Fompaﬁf{ Manufacturas de Cartén
S. A. {MAHCARSAY .- Lefda que le fué 1la presente
escri tura &1 compageciente de principio a fin » en
alta vozr por mi el Notarioc, el susodiche compareciente
la aprueba en todxe sus partes, se afirma, ratifica »
firma en unidad de acto cornmigo, de todo 1o cual dor

fe.—

74
e

sr. HECTOR CRESPO RICAURTE

p. tla. MANUFACTURAS DE CARTON S4THACARSA)
c. c.ont OF- O@/o/)’/-]’ -

v 055 So/7 -/

R.U.C. N° 0?7" 0,2//2;7500/
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‘Guayaquil, 11 de Julio 'de 1989

ey s gl Coey o ee T e te 8 . . ..
MR SIS 51 A A [ A - ! N ‘e

I S
Sefiol Don =~
HECTOR CRESPO RICAURTE

e e .
—. i H . s

Ciudad ~ "

Muy sefior mio:

Cumpleme poner en su conocimiento que la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de "MANUFACTURAS DE CARTON S.A." (MACARSA)en
sesién de esta fecha, tuvo el acierlo de nombror a usted VICLPRESIDEN
TE de la Compaiiia, por el periodo de un aiio.

En el ejercicio de sus funciones de conformidad con lo previsto en los
Artfculos Vigésima Sequndo, Vigésimo Tercero y  Vigésimo Quinto de los
Estatutos Sociales, usted tiene la representacién leyal, judicial y extra-
judicial de la Cempafiia con su sola firma sélo cuando subrogue al Pre-
sidente, actuando CONJUNTAMENTE con el Gerenle General y, para el
caso de que este fumcionario faltare, se encontrare ausenle o estuviere
impedido de actuar, ejercera usted dicha representacion, actuando CON-
JUNTAMENTE con cualesquiera de los GERENTES.

Consecuentemente, la presente Nota de Nombramienlo constituye sufi-
ciente documento habilitante para cuantos actos y contratos celebrare
usted a nombre y en representacién de la Compaiiia, en la forma indica
da. .

La Escritura Publica en la que constan sus alribuciones se otorgo el 17
de Abril de 1989, ante el Notario, seiior Abogado Picro Gastan  Aycarl
Vincenzini, constando inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil, el
26 de Junio de 1989. '~

-~ /
isimaco (211([11:_’:_!1’!__41}L1,./)
SECRETARIUDE LA JUNTA

Acepto la designacion de VICEPRESIDENTE de
"MANUFACTURAS DE CARTON S.A." (MACARSA)

Guayaquil, 11 de Julio de 1989

-

22;7’<?)§3/{,

HECTOR CRESPO RICAURIE x

Fabiica de Cartén Cerrugado y Cajas




-

TIFICO: Que con fecha de hoy se inscribif este Nombramiento de VI-
GEPRESIDENTE de MANUFACTURAS DE CARTON S.A. (MACARSA) de fojas -
34.274 & 34.275, nﬂmerg 9.963 del Registro Mercantil y anotado ba-
jo el nimerc 13.782 del Repertoric.- Archivéndose los comprobantes
Qe pago por Impuesto de Registro y Defensa Naclonal.- Guayagquil, -

veinte y cuatro de Agaosto de mil novecientos nczgﬁta nueve.- E1

Registrador Mercantiio

NDXADE

{8 HECTOR MIGUEL ALCIVA
/’ Quayaquil

" Ragistradar Mascantil dsl 7

" -4
o,
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EL ECUADOR HA 5IDO, ES - HI-\«%{J ‘

VA, L

REPUBLICA DEL ECUADOR

- 0 N
SUBSECRETARIA REGIONAL DEL MICIP EN EL LITORAL 000 00 C 03

a,. ... de de19.......

RESOLUCION No.G§

EL SUBSECRETARIO REGIONAL DE INDUSTRIAS, - -
COMERCID E INTEGRACION, EN EL LITORAL,

2
En uso de las facultades conferidas por los Decretos Ejecutivas
No.3095 de 28 de julio de 1987 vy No. &3 de 27 de agosto de 19843
De conformidad con lo dispuesto en los articulos 2 vy 4 de 1la
Decisidén 220 de 1la Comisién del Acuerdo de Cartagena  y el
articuio 9 del Reglamento para su aplicacidéng. vy,

. _Considerando la solicitud vy documentaci 6n presentada pur el sefor

. Héctar Crespo Ricaurte, Vicepresidente de la Compania
Manufacturas de Carton S.A. MACARSA, Encargado de la Presidenciay

.o y, el informe favorable #DRI-IE-&9-MICIP, de 7 de mayo de 1990,
emitido por la Direccién Regional de Integracidén e Inversiones
Extranjeras, en el Litoral,

RESUELVE:
AUTORIZAR la inversion extranjera directa a 1la persona
juridica SOUTH AMERICAN INVESTORS SERVICES LIMITED,de

Hamilton, Islas Bermudas y a las fnversionistas BERNARD
SWEDELSON, JAMES CEORBALLAS, CARLOS A. ABUIRRE, y SHILLO NADIR de
nacionalidad estadounidense, para que con cargo a capitalizacion
de reserva legal, reserva facultativa y superdvit proveniente de
1a revalorizacién de activos fljogs inviertan la cantidad de
8/.170'000.000,00 de la siguiente formas
INVERSIONISTAS VAL.OR

. SOUTH AMERICAN INVESTORS SERVICES 2
LIMITED G/. 169" 160004, 86

"~ BERNARD SWEDELSON ; S/. 210. (fr
"_-. ‘“4/')/ ZI
' i @,’;\

e
=

K : i
2 :"‘-'1 Ais. Conmd. 306720 - 306427 - 307124 - Teley 35 MICET B PO Baxsess Qo] Feuador \
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EL ECUADOR HA SIDO, ES : 1‘ - |j
Y SERA PAIS AMAZONICO e

REPUBLICA DEL ECUADOR
'SUBSECRETARIA REGIONAL DEL MICIP EN EL i_ITORAL

RESOLUCION No. 0§ FAGINA 2

| a,....... de .. ... ... ... de 19, ... ..
JAMES GEORGALLAS s/. 210.000, 00
CARLOS A. AGUIRRE s/. 210,000, 00
SHILLO ADIR s/. 210.000,00

8/7. 170°000,000,00

En el aumento de capital social acordado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la CompaRia Manufacturas de
Cartdn 8.A. MACARSA, en sesidn celebrada el 18 de enero de 1990.

La Compafiia MANUFACTURAS DE CARTON S.A. MACARSA, con el
proyectado aumento, tendrad un capital social de §/.4507000.000,a0
Yy continuara siendo una Empresa Extranjera, seqdin el Régimen
Comin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros,ya que todo su
capital social es de inversién extranjera directa.

Llos inversionistas deberdn registrar su inversién en el Banco
Central del Ecuador y remitir copia a este Portafolio. ’

COMUNIQUESE
DADA, en Buayaquil, a pMAY 14 199

K — s

Ing. Tom. Jos# Lasso Mendoza
RSECRETARIO REGBIONAL DE INDUSTRI AS,
ERCIO E INTEGRACION EN EL LITORAL.

. .

Padre Aguirre 217 - Telfs. Conmt. 306720 - 306427 - 307124 - Telex 3553 MICKT- ED - P O Rox 7o0s Gy aguil Feuador




MANYL \LlU’\S DE CARION S.A. (MACAKSA)
Guayaquil~Ecuador

COPIA CERTIFIGADA DEL
ACTA DE JUNTA SGENERAL EXTRAORDINARTA DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA '"MANU
FACTURAS DE CARTON S.A.ATTALARSA)” ClLLBRADA El, T8 DE ERERO DE 1990 .-

. En la c1udad de Guayaquil, a las diez horas del dfa jucves \dlec1och000 00{\09
"~ de enero de mil_ novecientos noyentacn el local de sus ofici
nas situado en la.calle Pedro Moncayo nimero setecientos once, se reline
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la companla "Manufactu
. ras de Cartén S.A. GWACARSA)” contando con la concurrencia de las 51gulen
tes personas: la compafila South American Investors Services Limited quien
concurre con cincuenta y ¢inco mil setec1cntas veinte acciones representa
das por el sefior Lisfmaco :Guzmén Lebn, segln carta poder que é1 exhibe Yy
que se archiva; los sefiores Bernard Swedelson James Georgallas, Carlos A.
Aguere y Shillo Adir, quienes concurren como propietarios de setenta ac-
ciones cada.uno, representados todos y cada uno de ellos por el sefior Abo
gado Manuel Rodrlouez Morales, segln cartas podETres que el cxnipe y que -
se archivan. Todas las acciones son nominativas y ordinarias y tienen un
valor nominal de cinco mil sucres cada una.

Como los acc1on15tas concurrentes representan la totalidad del capital so
cila de la companla que es derdoscientos ochenta millones de sucres repre
sentado por cincuenta y seis mil acciones nominativas y ordinarias por va
lor nominal de cinco mil sucres cada una éstos resolvieron, por unanimi -

dad, constituirse en Junta General Extraordinaria de Accionistas en uso -

de 1a facultad que les confiere el articulo doscientos pchenta de la Ley -
de Compafifas y, con la misma unanimidad, resolviercn tratar el siguiente

punto: Aumentar el capital de la compafifa y la consecucnte reforna de su
estatuto social.

Preside esta Junta General: Extradrdinaria de Accionistas el Vicepresiden-

te de la compafiia sefior’ Hector Crespo Ricaurte por ausencia del Presiden- Y
te titular sefior Luis A. Noboa Naranjo y act@ia como Secretario el Gerente
General de la misma senor Ingeniero uonzalo Veldsquez Rodriguez.

Se deja constancia de que el Sccretario de ‘esta Junta fornm la llsta de

los accionistas concurrentes y de 1las acciones Jque se hallan representa -- -
. das- en esta sesién y que dicha lista estid firmada por los sefiores Presi -

dente y Secretario, tal como lo dispone el artfculo doscientos ochenta vy

uno de la Ley de Companlas Sc deja constancia igualmente de que el Comi

sario Principal de esta compafifa Ingeniero-Carlos Lsplnoza Proafio fue ci-

tado en forma especial e individual para que concurra a csta sesidn, en -

contrindose presente en ella. ;

El sefior Presidente de la Junta manifiesta que el motivo que los ha lleva
do a efectuar esta reunién de Junta General Extraordinaria de Accionistas
es conocer y resolver sobre un apreciable aumento de capital que deberia

hacer la compafiia, tomando todas las fugntes disponibles para tal efecto

y con este motivo habria que hacer la reforma del estatuto social en lo -
referente al capital, por lo que se hace necesario que todos los scfiores

accionistas se pronuncien respecto a esta proposici6n de ~aunento de capi-
tal.

La Junta Gvnnrdl Extraordinaria .de Accionistas, luego dc ana]17al y deli-
berar sobre el {mico puntp que ha sido motlvo de esta 1Cun10n por

cres cada una que representan el capital SOC111 dc 14 cnm“anx,L‘]u
" doscientos ochenta mllloncs de sucres, resuelve: :

. Aumentar el capital social de la’compafifa cn la cantidad de a ﬁnto SO$L
ta millones de sucres (S/. 170'000.000,0d) mediante la emisidf de tr01nth
y cuatro mil (34.000) nucvas acciones nominativas y ordinaria
nomlnal de cinco mil sucres cada una, con lo cual el capital: so

compafifa ‘queda elevado a la cantidad de cuatrocicntos cincucnta milFtesne
. &J' de sucres (S/., 450'000.000,c0) representado en noventa mil (90.000) accig
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‘nes nominativas y ordinarias de cinco mil sucres cada una, tomando como fuen
‘tes para este aumento de capital las siguicntes: por reserva legal la canti-
dad de cuatro millones trescientos treinta y dos mil nueve sucres con trein-
ta y seis centavos (S/. 4'332.009,36); por reserva facultativa la cantidad -
de cuarenta.y nueve millones doscientos sesenta y un mil setecientos cuaren-
ta y siete sucres con sesenta y tres centavos (S/. 49'261.747,63); y por su-
peravit proveniente de la revalorizacidn de activos fijos la cantidad de -
ciento dieciseis millones cuatrocientos seis mil doscientos cuarenta y tres
sucres con un centavo (S/. 116'406.243,01). Todas estas cantidades dan la -
suma de ciento setenta millones de sucres (S/. 170'000.000,00) que es la can
tidad en que se aumenta el capital social de la compafiia scgln el cuadro de-
mostrativo siguiente, que toddés los accionistas concurrentes 10 aprueban en
este acto en sus cantidades y asignaciones:
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New York, Enero 11 de 1990

Sefior
Representante Legal de la Sociedad Andnima

' "MANUFACTURAS DE CARTON S.A. (MACARSA),

Guayaquil
De mis consideraciones:

De conformidad con lo previsto en el Articulo 224 de la Ley de Compaiiias de
la Repiiblica del Ecuador, le hago conocer mediante la presente carta, que el
sefior SHILLO ADIR, con domicilio en New York, U.S.A., serd representado
por el sefior AB. MANUEL RODRIGUEZ MORALES en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, que sin convocatoria y conforme lo establecido
en el Articulo 280 de la propia Ley, se celebrard cn esa ciudad, cl dia Jueves
18 de "Enero de 1990,

Mi representante en la Junta General Extraordinaria de Accionistas, queda
suficientemente facultado para intervenir en la misma a nombre y en
representacion de SHILLO ADIR, asi como para aceptar la celebracion de la
Junta y los asuntos a tratarse, para deliberar y ejercer el derecho de voto en

‘cuantos asuntos sean conocidos y tratados en la Junta, y, finalmente para que

suscriba el Acta correspondiente de la Sesion. Esta representacion se exticnde
a 70 acciones a S/.5.000,00 c/u.

Atentamente,

W

'SHILLO ADIR




HMANUFACTURAS DE CARTON S. A. (MACARSA)
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. 5
" ASIGNACION Y PAGO DEL AMENTO DE CAPITAL DE 'MANUFACTURAS DF CARTON S.A.
(MACARSA)" QUE HACEN LOS ACCIONISTAS DE LA COMPANIA, TOMANDQ LOS VALORES
PARA EL AUMENTO DE LAS FUENTES QUE AQUI SE INDICAN, Y QUE SON 10S QUE -
- LES CORRESPONDEN A PRORRATA DEL VALOR ACTUAL DE SUS ACCIONES Y EN USO DE
; SU DERECHO DE PREFERENCIA .-

1
eI ON s o WERODE CAPTIAL ACTUAL PORCENTAJE [ACCIO-| PAGO CON RE- PACD CON RESER 2150 CON SUPFRA T0TAL| TOTAL DEL wud|. Nugvo por
ACCIONISTAS col o “CINES A | sE : /A E VE|VTT PROVE. Af ‘o 1V0 EAPIT.EY ST oo -
A "UIACCIONES| BN SUCRES . pp partC. |5figcnr| SERVASEA BN SUCRES .- | BN sk ACCI0- | [GATIT-EY S} GENTATE
3South American Inves . - N ’ : :
tors Services Ltd. | 55.720 | 278'600.000;00 | 99,50000% 33,832 [4'310.349;32 | 43'015.438,01 115'834.211,7p B9.552 {447'760.000,00)| 99.50000%,
\Bernard Swedelson 70 ‘35_,0.000,00 ) 0,1ZSOQ 42 5.415,01 61.577,18 145.007,4t 112 560.000,0 0,12500
Junes Georgallas 70 350,000,600  0,12500" 42{" 5.415,01 | .61.577,18| 143.007,d1] 112 soo.ooo,oJ 0,12500

) : ; 3 ]
Carlos A. Aguirre 70 | 350.000,00 | 0,12500 42 '5.,41‘|5,01 61.577,18 | 143.007,8%| 112]  560.000,00| _0,12500
Shillo Adir 70 350:000,00 | 0,12500 §2]  5.415,01 61.577,18| 143.007,81 | 112|  560.000,00| 0,12500
56.000 | 2807000.000,00 [100.00000 34.000 |41332.009,36 | 49'261.747,63 1167406.243,01 99,000 4507000, 000,00 [100,00000

11300000
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Como consecucencia de este aumento se procede a refomar cl articulo quinto
del actual estatuto social de la compaiifa, ¢l mismo que dird: "ARTICUIO -
QUINIO .-  CAPITAL SOCIAL .- [1 capital social de esta compaifa cs de -
cuatrocientos cincucnta millones de sucres (S/. 4507000.000,00) dividido -
en noventa mil (90.000) acciones nominativas y ordinarias por valor nomi -
nal de cinco mil sucres cada una numeradas del cero.cero cero cero uno il

noventa mil inclusives. Cada tftulo podrd contener una o mis acciones y
serfn firmadas por el Presidente y el Gerente Gencral de la compaila. la

accién es indivisible. Cada accién liberada confierc al accionista cl de-
recho a un voto ¢n las resoluciones de la Junta Ceneral. lLas no liberadas
tendrén ese derecho en proporcién al valor pagado de la accidn'.

Se deja constancia de que en este aumento de capital todos los accionistas
concurrentes han negociado cntre si su derccho de atribucidn y que no sc ha
respetado la proporcionalidad a que tienen derecho a prorrata de las acclo-
nes que poseen en el capital social de la compaiifa.

Se faculta al Vicepresidente de la compaifa sefior lléctor Crespo Ricaurte,
encargado de la Presidente, para que otorgue la correspondientc escritura -
pGblica de reformar de estatuto por aumento de capital y realice los actos
administrativos, legales y haga las declaracioncs que fueren pertinentes cn
esta reforma estatutaria. . :

Mo habiendo otro asunto que tratar sc concede un momento de¢ receso para re-
dactar la presente acta. Reinstalada que fue la sesién contando con la €on
currencia de todos los accionistas con quicnes sc inicid, sc dié lectura o
la presente acta y, aprobdndola, concluyd la sesién a las snce horas y trein
ta minutos, firmando para constancia el Presidente y Sccrctario de la Junta
y todos los accionistas concurrentes. f) Héctor Crespo Ricaurte, Presidente
de la Junta .- f) Ing. Gonzalo Veldsquez Rodriguez, Gerente General - Secre
tario .- f) p. South American Investors Services Limited, Lisimaco Guzman -
Leén .- f) p. Bernard Swedelson, Ab. Manuel Rodriguez Morales.:f) p. James
Georgallas, Ab. Manuel Rodriguez Motales .- f) p. Carlos A. Aguirre, Ab. Ma
nuel Rodriguez Morales .- f) p. Shillo Adir, Ab. Manuel'Rcdriguez Morales.

CERTIFICO que el texto del acta que antecede es fiel copia de su original el
mismo que reposa en los archivos de la compafiia al que me remito en caso ne-
cesario .- Guayaquil, [t8de . Enero.. de 1990 .-

72

e s
s

Ing. Gonzalo Veldsquez Rodriguez
Gerente General - Secretario




New York, Enero 11 de 1990

00000012
Sefior
Representante Legal de la Sociedad Andnima
"MANUFACTURAS DE-CARTON S.A. (MACARSA), - -
Guayaquil '
v{»—\'x )
N De mis consideraciones:

& De conformidad con 1o previsto en el Articulo 224 de la lLey de i
Compafifas de la Replblica del Ecuador, le hago conocer mediante la
presente carta, que el sefior JAMES GEORGALLAS, con domicilio en New
York, U.S.A., serd representado por el sefior AB.. MANUEL RODRIGUEZ
MORALES en la Junta General Extraordinaria-de Accionistas, que sin
convocatoria y conforie lo establecido en el Articulo 280 de la propia
Ley, se celebrard en esa ciudad, el dia Jueves 18 de Enero de
1990. ] -

o Mi representante-en Ta Junta General Extraordinaria. de Accionistas,
queda suficienteriente- faculttado para intervenir en la misma a nombre

- Y en representacion de JAMES GEORGALLAS, asi como para aceptar 1la
celebracién de la Junta .y los asuntos a tratarse, para deliberar y
ejercer el derecho de voto en cuantos asuntos sean conocidos y tratados
en la Junta, y, finalmente para que suscriba el Acta correspondiente
de 1la Sesién. Esta representacién se extiende a 70 acciones a

<:> S/.5.000,00 c/u.
P Atentamente




M

New York, Enero 11 de 1990

Sefior

Representante Legal de la Sociedad Andnima
"MANUFACTURAS DE CARTON S.A. (MACARSA)",
Guayaquil

De mis consideraciones:

De conformidad con lo previsto en el Articulo 224 de la Ley
de Compafiias de la Republica del Ecuador, le hago congcer
mediante la presente carta, que el sefior CARLOS AGUIRRE, con
domicilio en New:York, U.S.A., serd representado por el se -
fior AB. MANUEL RODRIGUEZ MORALES en la Junta General Extraor
dinaria de Accionistas, que sin convocatoria y conforme lo
establecido en el Articulo 280 de la propia Ley, se celebra-
rd en esa ciudad, el dia Jueves 18 de Enero de 199¢C.

Mi representante en la.Junta General Extraordinaria de Accio
nistas, queda suficientemente facultado para intervenir en

la misma a nombre y en representacién de CARLOS AGUIRRE, asi
como para aceptar la celebracidén de la Junta y los asuntos a
tratarse, para deliberar y ejercer el derecho de voto em.cuan
tos asuntos sean conocidos y tratados en la Junta, y, final-
mente para que suscriba el Acta correspondiente de la Sesidn.
Esta representacidn se extiende a 70 acciones a S/.S:OOO,qp
c/u.

Atentamente,

A gz

CARLOS AG RE




SOUTH AMERICAN INVESTORS SERVICES LIMITED
Clarendon House

Church Street West
Hamilton 5-31, Bermuda

Hamilton, Enero 7 de 1990
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Representante Legal de £a Sociedad Anoiima
"MANUFACTURAS DE CARTON S.A. (MACARSA),
Guayaquil

De mis consideraciones:

De conforumidad con Lo_ previste en el Anticulo 224 de ta lLey de
Compaiiias de La Repubfica def Ecuadon, Le hago conocer mediante La
presente  canta, que SOUTH AMERICAN 1INVESTORS SERVICES LIMITED, con
domicilio en Hamilten, 1slas Bewnudas, send nepresentada pon el Aseilon
LISIMACO GUIMAN LEON en La Junta Genenal Extracrdinaria de Accionistas,
que Asin convocatorndia y conforme Lo establecido “en ef Anticulo 2&0

de La propia Ley, 4se celebrard en esa cludad, el dia Jueves 1§ de

Eneno de 1990.

Nuestrno nepresentante - en La - Junta™ General Extracrdinariia de

Acclonistas, queda suficientemente {acultado para intervenin en £a
misma a nombre y en nepresentacion de SOUTH AMERICAN INVESTORS SERVICES
LIMITED, asi como para aceptar £a celebracion de La Junta y £os asuntos
a trnatanse, para deliberan y ejencer el dernecho de voto en cuantos
asuntos sean conocidosd y Zratados en La Junta, .y, ginalmente para
que suscniba el Acta correspondiente de La Sesion. Esita representacion
se extiende a 55,720 acciones a S/.5.000,00 c/u.

Alentamente,

S0 AMERICAN INVESTORS LIMITED -

a1
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New York, Enero 11 de 1990

Sefior

Representante Legal de la Sociedad Anénima-
"MANUFACTURAS DE CARTON S.A. (MACARSA),
Guayaquil

De mis consideraciones:

De conformidad con lo previsto en el Articulo 224 de la Ley de Compaiiias de

" la Reptiblica del Ecuador, le hago conocer mediante la presente carta, que el

sefior BERNARD SWEDELSON, con domicilio en New York, U.S.A., sera
representado por el sefior AB. MANUEL RODRIGUEZ MORALES en la Junta
General Extraordinaria de Accionistas, que sin'convocatoria y conforme lo
establecido en el Articulo 280 de la propia Ley, se celebrard en esa ciudad,
el dia Jueves 18 de Enero de 199, '

Mi representante en la Junta General Extraordinaria de Accionistas, queda
suficientemente facultado para intervenir en la misma a nombré y en
representacién de BERNARD SWEDELSON, asi como para aceptar la celehracién
de la Junta y los asuntos a tratarse, para deliberar y ejercer el derecho de voto
en cuantos asuntos sean conocidos y tratados en la Junta, y, finalmente para
que suscriba el Acta correspondiente de la Sesidén. Esta tjepresentacién se
extiende a 70 acciones a S/.5.000,00 c/u.

Atentamente,

W AT PN

BERNARD SWEDELSON




New York, Enero 11 de 1990
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Sefior

Representante Legal de la Sociedad An6nima
"MANUFACTURAS DE CARTON S.A. (MACARSA),
Guayaquil

- -

De mis consideraciones:

De conformidad con lo previsto en el Articulo 224 de‘la Ley de Compaiias de
la Reptiblica del Ecuador, le hago conocer mediante la presente carta, que el
sefior SHILLO ADIR, con domicilio en New York, U.S.A., serd representado
por el sefior AB., MANUEL RODRIGUEZ MORALES en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, que sin convocatoria y conforme lo establecido

.en el Articulo 280 de la propia Ley, se celebrard en esa ciudad, cl dia Jueves

18de "Enero de 1990.

Mi representante en la Junta General Extraordinaria de Accionistas, queda
suficientemente “facultado para intervenir en la misma a nombre y cn
representacién de SHILLO: ADIR, 'asi como para aceptar la:celebracion de la
Junta y los asuntos a tratarse, para deliberar y ejercer el derecho de voto en
‘cuantos asuntos sean conocidos y tratados en la Junta, y, finalmente para que
suscriba el Acta correspondiente de la Sesidn. Esta representacidn se cxtiende
a 70 acciones a S/.5.000,00 c/u. . -

Atentamente,

W

SHILLO ADIR .

B
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densdo en la ResoluciSn nfmero 90 = 2 = 1 = 1 = 0002020,aictada
el 9 de Julio de 1.9%, por el Intendente de Compafiias de .
yaquil, fue inscrita esta escritura pliblica, la mima cue contiene
@l AMMENTO DE CAPITAL Y REFORMA D:Z ESTAIUTOS de  MANUP DE
CARTON S. A. (MACARSA), de fojas 17.051 a 17,073, 1.891
Registro Mercantil, Libro de Industriales y anotada baje e
12,127 del Repertoric.- Guayaquil, weinte de Julie de mil novecientes
noventa.~ El1 Registrador HMercantile.- ]

AB HF~TOR MIGUEL"SLTIVAR ANDRADE

Regisuador Mercamtil dei Chméa Gusysquil
Certifico &t Que con fecha de hey, fue archivada una pia sutén®
tica, de la presente escritura plblica, en cmpltaiento del Decrete
733, dictade el 22 de Agosto de 11.975, por el sefior Presidente
de 1a Replblica, publicado en el Registro Oficial N0 878 del 29 de
Agoste de 1.975.- Guayaquil, veinte de Julic de mil novecientos -

novente.~ El Registrader HNercantil.~ Ve

_——~"AB. HF"TOR MIGUEL AL /n ANDRADE
Regisuader Mercamit dot Camtsa Guayaquil
Certifico t Que con fecha de hoy, se ha archivade el Certificade
de Afiliaciln de la Cfmara de Industrias de Guayaquil, ocerrespsn -
diente a  MANUFACTURAS DE CARTON S. A. (MACARSA) o~ Guayaquil,
veinte de Julis de mil novecientos noventa.,~- E1 Registrador Mer -
cantile~

“AB. HE TOR MIGUEL ALCIYAR
Regisrador Morcansil det

Certifico + Que com fecha hoy, se tomf mota de la escritura
anteriog & foja 1.516 del Registro MNercentil de 1.963; 440 del Re_
gistro NMercantil, Libro de Industriales de 1.979; 10,963 del mimmo
Registro de 1.979 ; 6,048 del antediche Registro de 1,980 ; S.454
del expresado Registro de 1.98l; y, 135.856 del mismo Registro de
1,989, al margen de las inscripciones respectivas.~ Guayaquil,veinte
de Julie de mil nwodcnhns‘ noventa.,~ E1 Registrador Mercantil.-

~— P

ZAB. HECTOR MIGUEL ALEAR ANDR ! DE
Registrador Mercamtil dol Choagn Guayaquil .




