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KREDUCCION DF CAFITAL PREFBRIDO, AUMEN-
TO DE CAPITAL ¥ EEPORMA DE BSTATUTOS
SOCLALES DE LA COMPANIA “HANUPACTU -
RAS DE CARTON S,A,% (MACADBA),e ~

CUANTIAs & ”‘Mm;&m‘m.w - .. e

*Eu la eiudad do Guayaquil, Capltal de rovinoia del ’-.
yos, Hepdblice del Soundew, s los doss dfas del mes de Julio
de wil moveniontos setents ¥ oche, ante nf, doetor Gustevo
Paloont Ledesun, Abogodo y Notario del Cantén, coaparesié

ol oefior don VILLIAM A, CULUANE, oasade, ejesoutive, nortea-
weviennc, enteudide su el idiove csstellano, e su caiidod
ds Prosidente y Nepressuntonts Legunl do la Cempaiifa "MANU
PACTURAS DE CARTON G,A." ('mm). salidead cque leglitims con
ol ooubrasiente insorito, gue, pressnta pern Su Lnsercidn;
sayer do edad, capas para obligurse y contruter, son donie
eilieo y restidencin en lNew York, Lstades Tnidosd de Nortesne-
rica, de paso por eptn oliudad, o Quien de conooesr doy fés

¥s PEvoedisndo oon amplic y entera liderted y blon instrufe
do de 1la natuselesa ¥y resultados de esta eserditure dblioa
de Reduceida do Capitel Preferido, Mmsente de Capitel y Re-
foroa de Ustatutos Seciales, pare su ctorgauiento me DPrEsSene
t6 ia Minuta y dooumentos sigulentes;« *SE.OR NOTARIC: Fo

su Registyo de Isorituras dblieas, sfrvase autoriser uns

por Aa que oonste, 91 smonte del Capdtol Opdimarie por ve~
pitalisasidn do reserves, lo feduosidn y climinacidn del Ca-
vital Preferido, la prérrega dol ploso de duvaeidn de 1o

Compoiife y otras Reforumes y Codificesidn do lee Dstatutos

Sectales, que 88 expresan a continuaeidise PRINBRO,e 1Or fse



. apiture pdblice otorgnda ante el lotario del Cantdn Gunyne
quil, destor Custave Falconf Ledeson, el veinte y sels de
Marso ¢e mil novecieutos sesenta y tres & lnserita eu

o1 Registeo Mercantil el ocho deo sbril del mismo afio, se . =
oonstituyé logalmente la Compaiifs Audnime "MANUPACTURAS

DE CARTON S.A.* (MACARSA) con un capital de VEINTE Y DOS

MILLONES DB SUCRES { ¥ 22Y000,000,00 ), Gividido en gua~

trooientas { 400 )} accionos erdinarias 6 comunes y noude
nativas do Cineo vl sueres ( & 5,000,00 ) cads une, pow

us valor total de DOS MILLONES DE SUCRES { 3 RY000,000,00) r
y en ountaw wil (4,000) ancoienes preferidas y nomisatives .
de Cinso wil sucres { o 5,000,00 ) cade una pexr un walor
total do Veinte miliones de suores { 3 2G'000,000,00 j.»
SROUNDO,«» Por vesolucidn do la Junte Generwl Extracrdine-
ria de Assioniotas oelebrads en dsta ciudad, el veinte y -
pusve 49 Mayo de mil pevesimntos sesente ¥y (Xes, A8 Proe
sedid o aprebar una Hefoyua de les Estatutos Scciales,

por la ounl las mcelones preferidas y nominativas »e omde. -
T ————

tieron en dflares, uoneda norteamericana, en ndmereo de -

dosoientas astiones proferidas y nouinatives de Cinoo » -

uil dflerws eada une, por um walor total de UR MILLON DB
DOLAREE, eon unn equivalsucia de VEINTL MILLONES DE 30U

CRES { ¢ RO'CO0,000,00 ), segdn consta do in Wm/'
rdbiden, otergeda ante sl Notario del Cantén Guayaquil,
dostor Gustave Palecuf Ledesmn, ei diea y ocho de Junio ]
e wil novecieutos seseutn y tves § ineerite en ol Negise
tro Mercantil ol dios vy siete de Julio de wil novesiontes

saseuts ¥ tres,~ TERCERD,» Dor rescolucidn de s Junta
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Generel Extyveordinaric de sccionistos oslobrads en deta oiue

dad et veiate do Hoviembrs de mil vovectientos sesentn y
suatyro, 88 precedid a aprobar voa Awforme de les Estatutos
seciales, por la cuel se Iveolvid conversisr en ceelonse ore
" ddmesiss vy nomninatives, veinte (20) aceicnes preferidas y
\Mumummummaam. por un valor tos
tal de Cien il déd s aus no hatfen sido pagodas por Leos
M;;m originales, resolvidndose euisir en su luger
suatrocientes (300) asoicnes ordisarics ¢ comunes y nomine.
" tives do Cinco mil déheres sucres osdn una, on Oortificades
@0 dien eeslonee cade uBD pOr cincusutc Wil SuCKes eeda
sextificado, oom m velor total de Dos wiilonws de sueres
(8 21000.,000,00 ) sepdo coneta @ Lo Feeriture blica otore
gnda ente el lotario del Cantdu Guaysguil, dogtor Gustave
Faleont Ledecna, o1 weinte ds Novienbre de =il novesientos
sesenta y cuatro & insorite en el deglsotyo Mewsantdl el
prisesn do Dicienbse de mil noveciontos SOsOuts ¥ SUAtIG,»
1 eapisal do io Coupe £a quedS gouformads on ovhosdeatss
(800) wecisuos ordinariss y sominatives do Cinee =il eve
eres gade uno, por ud wvalor total do CUATRO MILLONES DE 80w

———

CrEs {3 BY000,000,00) v on clento colnta {180) sestiones

proferddas y nominativas de Cinvo mil délorws Codn wia,

por un valor total de NOVECIENTUS MIL DOLARES, een una egquie

mm ¥ 0CH0 KILLOMES DE SUCHES (3 189000,000400).«
\

CUANTO,» Por resciucidn do 1o Junta Conoral Imtwaordinasria

ds Acsionietas gelebrndn eu Sete cdudnd el dos de Moyo de

- md1 sowvesiontes setents y othe, 2o rosolivid aprobesr un At
$ Foselvid tprober ua du=

nente del Capital Ordinarde de Le Compu’ifa, pow VEINTE Y




CUATRO MILLONES DE SUCRES (3 ah'000,000400) por capitalie
sasidn 49 veservas, legal ¥y facultative en lus susas do /%f
NUEVE MILLOMES DE SUCOES (5 9Y000,000,08), ¥ QUISCE MELLOe|
NES DB SUORES ( 8 15'000,000400 ]} vespeativaosente Wn/
weute 8¢ resolvié aprobar la Redueeidn y la QLW, /<
mmmmm&mmman«xuemmym

108 Hetatutos Sevialos, habide cusuta de la smortisseido
meMWWM1mamyum

ummmmmmuuamcmmmmcw,/
te alios nds, © sen & Cineusnte SieH; W pertir de la fooha
qu de 1o Lseritura dbiica de Coustitueids le-
gel ¥y varias otvas refovassd a los Estatutos Soslales y au
sodifioanidn, segdn consta del ’ota de Junts Cenerel Exe
sraopdinaria d¢ Accionistas do fechsa dos de Mayo 4 wmil
novecientes sstenés y ocho, que se inserta cowme dotumento
habilitante,.e QUINTO,« In conspeusacie, ol seilewy YILLIAWM
A, CULHANE, s su calidad de Presidente y fepressntante
Legal de is Compaida "MANUFACTURAS DE CARYTON 5,A.* (MACAN~ —-
54) o) misuo gue procede, debidements autorimado per ia
Junte Generel Extrecrdinaria de Acelonistas, de is que se -
haoe weferensia en 1o cifusuls sutesier, declara Mﬁ
-y eisminado sl Capital Preferido y sumsatade sl espitel
ordinario 40 "MANUPACTURAS DE CARTON B.A." (HMACANSA) m\(
© VEINTE Y CUATRO MILLONGS DE SUCRES ( & a&v%a,m.n‘ J»
~“ dsoir de CUATRO MILLONES DE SUCHES (4 1000,000400 )
que semstituye el actual eapital social oxdinesie ds la
Coupaife a VEINTE Y OCHO MILLONES DE SUCRES(Y 289000,000400)

que o8 ¢l dmice capital com que givard 1o Scciedad, debiene




y souinativas do Cinec wil svesres enda woa pagedas por .
sapitalisacidn do reservas, legul y facultatives, sus-
mm;tmtwiaw)ammm‘ym‘u
vas do  Cinoo wil sucres ( & 5,000,00 ) oada une, o8
dosix asis suevas scviches osdicemias y nominativas de
Cinee wil sucres cata una, por eada aesidn, peru onda

wae @ Les cptunlies avelooistes tencdoxws de dichas ade

slones, los wisuas suyos tenodores, Segin sonsta del Lie-
850 da Recistsc 4o sosiones ¥ Acolenistas, Son como sie
gude 5T, RGIE JEFER COMPANY, uns Cevpovesifa del Lee
- e

tado de Nuova Yosk, Estedos Ualdos do liorce sndrion, te-
sedors de seiscientas tyeinta y eeds { 636 ) svclones
ordinarias ¥y uomltiatives do Cinco mii sucres (¥ 5,000,ce)
oade ua, por un valor totol de Tres Millones Clento
Oeshents MLl sueres ( & 3'180,000,00 }j STANDARD FPRUIT
COMPANY, una Corporesidn del Patado de Oelaweswe, tstados
Ueidos ¢ Nerts sdriean, tenedora de elsuto scesnta [160)
soniones exdinaries ¥y vesdnatives de Cinve uli susren

{ ¥ 5,000,000 } guda une, por un valer total de OCIOCIEN-
TOS KIL SUOHES [ ¢ 800,00.00 )j eedor WILLIAM &,

wie { 1 ) sosido exdineris y seatontive do Cluoo wdl
sugres ¢ i 3,090,00 }j sefior HOMER OSRAVFORD, @8 noglow
salided noriomssrisans, tenedor de uns ( 1 ) escidn

orGinaria v ooninative do Cinoo wil suewea(s S,000,00 )3



sefior EIWIN N, JONES Jr, & nasionalidad nortesnerice-
na, tenedor de una { 1 ) aseidn oxdinaria y nominative
de Cinvo wmil sueres { 3 3.000,00 )3 sefior JOUN b, /

 BERDOLT, de¢ nascionaiidad nortesmericans, tenedor do woa
{ 1 ) sseidn ordinaria y nosdnative do Cineo mil sueies
( ® 5.000,00 )3 nocicues que dan un valor total de

CUATRO MEILONES DE  SUCRES { 8 Y 0oo,000,00 ) v que ‘.

eon o1 sumento de capital wmediante in endsidn de Cuae
tre wil osheclientes ( 4,800 ) mueves accicnes ordine -
wias ¥y nomdnativas de Cineo mil sueres ( i 3,000,00 }

sade una pagadas por capitalimecidn de reservas, Stotalie
sas un valer de VEINTE Y OCU0 MILLONES DE BUCRES

( & 28%000,000,00 ). S L X P 0.« T1 sefior WILLIAM A,

CULHANE, Presidente y Reprossutante Legel de la Oompa~
fifa, ddelavn sdeands igualimente asutorixade, prorvogado e
‘M“m&‘“hwW?"')('
sodiftesuidn gue cousts en el Acta de iz sesidn de Juuta
General Ixtwecydiuaria de Acetonistes de fecha dos de Mae
ye de wil novecicutes setents y oche, sntes referida,e

Agregue usted, selior Noterio, i nosbremiento son el cunl
legitima su pezsonerfa el sefler VILLIAM A, CULIANE, ovoo
. Pyesidente y Represantente Legal de "MANUFACTORAS DE CARe
TON S.A.% (MACARSA}, osf come Lla Resolucidn de la Direce
oidn Regienal dpl Litoral del Ministerio de Iucustidias,

Comerede § Integrucidn, auterisando lu supitalisasidn de
Peservas, por tener la Dapresa la ealidad de extrenjors,

e ousnto & la conforuanidn de su capitel y las clifusulss
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e estile que Ffusren usceoeries pers 1o wvalides o8 dute Te~
eriture, dosumontos habdlitantes que. jtmto sen is eopla
Avcdonistas de dos de Hayo de odl novecientos setenta y
‘m Mmmmam-amumhm-
tura,~ {firoade) iiserdo Folooaf L., Doctor ioawds Palcos
nd Ledesma, sbogado, Fegistro ndasro: ssiseientos cusrente
y sels® .~ (lasta oguf la Himuta).~ "ACTA DE JUNTA CENERAL
EXTRAOEDINAIZA DE ACOIONISTAS DE "MANUFPACTURAT I CARTON
BeAo" {HACAESA),» I la ciuded do Guayequil, Reidbliies
4l Bovador, & los dos dfno del 208 40 Noye de wil Doves
cimtos setaute y ooho, o las diew do le mollune, o ias
Officinas de "MANUPACTURAS DE CAWTON 8.5," (MACARSA) situae
das en el IDdificic La Torre, calle Fedre Nobespe ndesro
setooclentos onoe~:, de éuta eciuvdad, previe couveoatorie
por ia prenss, segds aviso aparscide en ol dlerio "EL UNIe
VERE0Y el dfa dies v slots do Alpil do mil noveclientes see
tentn y ocheo y preavie clitoolifo oo forma cepscial 6 indivie
dual 8 loa sellores Comisarios do ls Compa’ifa, Thelmo Véieas
Cabrora v Hipuwl Pefia Vallo v cent 81 objodo do resoliver
sobre los asuntos soustantes en la convosatorisis UN0) Rew
solver sobre uin Aumento de Capital Cavdisardo per eaphta«
lizseidn de reoserves y ‘eduscidn y Sliminaeido ded Capdtel

rreferido; DOS) Resolver sobse 1a tronsfesencia do voa
avelidns opdinoris adguirida por le Couwpeifa; TRES) hesolvesr
sobee la prdrroga del plose de duraoidn de la Compeiifa; y,
CUATRY) Resolver sebaw vtvus reforans y codificecidn de
100 Estatutos Sociales, se reuniavon los tenedores de iss



agssiones ordinarias y noninatives, emitidas poyr *HANUPACTUw
RAS DE CANTON S.4." (MsCARSA) segfiu consta en el Libwv de Rew
glstre @0 Asefiones y Acsionistas, o saberie ST, REGIS PAPER
COMPANY, una Carporacifn del Lastado do Nueva York, Estados
Unides de Horte imnérican, tenedors de seiscientas Srwinta
y dduse { 635 ) moviones ordinerias y nominatives de Cisee
wdl sueres { = %,000,00 ) mm;. represeutnda por el se
fley Donter Meardo Faleon Ledessn, mediante Cavrta Poder ds
Abril dien y siote de mil novecisntos setente vy ocho, ouye
tente se sgregard al respective espediente; sefior VILLIAM
A, CULBANE, de maoionalidnd nortemeerioans, por sus proplios
dareches, tenedor de una ( 1 ) aseidn ordinasria y vominetive
do Cinec whkl sucres { & 5,0400,00),+ De aouerdo al Libro de
Registyo de scciones v Accionistes y a 1o dispuesto en la
Loy do Compmiifas, los asistentes tienen derecie e mqﬁiwtm-'
tes ndmeros de votes: 5T, BEGIS PAPER COMUANY, seiscisutos
treinta ¥y ofneo ( 635 ) votosy WILLYAM A, CULIANE, un { ) )
voto,~ Total: seiscientes treinta y seds { G36 ] votos que
scrresponden: a seisciontuos treinte v ssie | 636 ) esglones
oxdinarias ¥y nminativa de un total de ovhocientas { 800 )
asolenss erdinariss y noulnatives de Cinee mil sueres cnds
T uae, gue conforman ol capital pegado ordinmrio de la Compae
#ifa,» Se dsja eonstancin que oo esustatd la existencvin de
1a wayorfa absoluin ¢s las asclooes ¥ goe existe une acolén
. exdimaria y nominative do Cinoco wil sucres, adquixdda per
1a Cempaifa, suyos dexechos inherentes a la uisse ss easuen
tren en suspenso, 3e deja constencia, asimismo, que de souerw

do son disposiciones logales ¥ oon los  Estatutos Sovlow




, 000006
les, sclamente las aceiones ordinarias y noninativas Sienen

deresho o vote y guo adesds las acelones preferidas s0 et
susntren saortisadins on su totalidad con sargo al capdbal,
Se snouendyen presentes parn  tratar los ammtos sateric de

ia Conwotntoria, motes deseritos; 1os acoiondstas anteriorw

| mente wenclonados, 49 MaDoTe que sfectuade el Listado por

Seeretarfa ¥y verificads ol guerum, s Setablooe gue &0 ene
suentrn representads la sayorfa adeoluta de¢ los sceioncs y
habiéndoee oumplido eom la eonvoestoria en ferwa sspevial
e individusl o los soliores Comisarics do ia Compaiifa, Thele
mo Viles Cabrevn y Miguel Pefla Velle y em ajercieio de

1o dispuesto en 1los artfoulos dosoiwntos seteuta y sine
oo ( 273 ) y dosedentos wetenta ¥ oohs ( 278 ) ae 2a

lay de Compaifes vigente so imetala Seta sesidn de JUN-
TA OFNERAL ENTLAORDINARIA DE ACCIONMI TASte Pyeside 8l se-
Soxr WILLIAM A, CULHANE, Presidente de la Compatifa, quien
declars instalada 1an cosifn ¥y astdn do Secretarie, por
designocidn de la Junta; ¢l sellor dootor dearde Foloow
nf Ledsama, Abogude de la Compoiifa.- 1l seSor WILLIAM

Ay CULBANE, et eu calidad de “residente ¥ assdonisto de

in Compeiifa, hastiendo uso de ia palabera bige ia sigudeote
exposieidn: ue Padbidndose sstablecido en converssoiones
- previas montenides per la wayorfa de loe sellores seeionise
$ao temedores de las acoience ordinerine y nominatives,
Qe 1a Compoifh mumtiene o Seta fecha tma sume sufiolen~
te de meservas, s ha eomvocado fata Jwmta General Exe
trasrdinaria @ Acclionistas, pare resolver solue la

conweniensia 40 un Aammento del Capdtal Ordimarie



de 3a Compaifa, empital ocompuesto actualmente por ;
cohostentas ( 800 ) ncolence ordinaries y nomimatives y(
de Cinoo wmili suores oadda una, por un valor . totalr \
de CUATRO MILLON:S DB sUOEEs (& &%000,000,00 ) efoe-
tunde un eumento wmediante la emisidn auéwlm mil
ochoctentas ( L.800 } suevas m&om’mﬁur}(
mominativas de Cdngo il sueves ( ! 5,90C,00 ) oade
uBe, por un valor todnl de VEINTDE ¥ CUATHC MILLOREY I W
cRE: { & BWT000.000,00 ) por capitulisasidn de restrvas,
legal ¥ fasulsativa, 1o suol darfc como resultado un capie
(3 88%000,000,00) pars "MANUFACTURAS D CASTON Sede® (Maw
CARSA) diwidido en Cineo wil sedscientas (5.600) svodense
oydinaviss y sesinetives de Cineo mil sueree(i 5,000,00)
eada una ¥y habida cuents que ol sapital preferido de fa
Conpaiifa s¢ sncuentyn amordisadeo en su totalidad cem eare
~ #o 8l eapital,~ Continuands on su exposioiln, agrega
ademis, qos se ho conetatads lo existencic 46 uns ascidn
epdinayia 98 Cinoo il sueres adquirdda por ia Compaiifa y
que sexfc nweesario gue la Jumte resusiva tronsferir Ssta
aocidn 8 alguno de los acolonistas volvifndola o la chzous
lscidn a fin de poder instrumentar ¢l Amento de Caphtal,=
Shguiendo en ol use deo la palabra el sefior WILLIAM A,
CULLANE, Fresidente do la Compeiifa, manificsta que por
otre parte, 9o las ndstias conversoslones DrOVInS wantond.
das por 1oz seliores coolonisias tenedoeres do lan acolones
ordivarias y nominativas, s¢ ha establecido la esawesades
whea coxweniencio de proxvogar el plaso deo durceddn de ia
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compaiife, de treinte o cinsucnta alies, yu que hed Sromsoursdde
quines ofies dosde la funcsacila de le Compuifa en Marwo do wil
novesiontos sessnta ¥ $ros,~ ‘ontimnendo en su exposieidn, ol
aeRor WILLYAM A, CULHANE, agregs, cue se han swortisede a la
feohe oiemso ochenta (180) aseiones prefesidas y nooinadivas
de Cinwo mil dflares (8 5.000,00) onta uba, Per um valer todal
de Novecdentos mil dflares (§ DU0L,000,00), son una equivalencia
95 Sen ¥ ocho millones de suczes (i 18'000,000400) de welor
nondoel, seortissolones e »0 han heoho eon oarge al cupital
preforido do sounerdo com las disposicionme somstandos en los
tetatutos -ouiales, dosde la fimdacifn de la Compaiifa en Marso
de wil nowecientos seseniifres y quo dichas accionss constitu-
nMMmmum todo 1o conl ane~
tortoruente esapueeto, hacfa necesarie proowdsr o refesmar los
Eotatutos “ocisles, por eusnte la Feducsidn $8l Capital Prefordie
do, ol Aumento del Capdtal Ordinerde y la prdrroge del plase de
Surasidn de lo Compaifn, antes meneionados, implicen de suyo
‘une veforma do los :statubes -ocisles, siomic nsceenrio y von-
wveniendeo por fanto, provsedssr o efectunr dlohas sefovmme, codifie
 condo loe ivtatutos ‘ocdnles ¥y sprovechande ia opertumdded pa-
ra efestuar %odns las modificasionss que =¢ hen considerado ne-
essarias, heabida cuenta @9 ln enertismeidn total Jdel capitai
preferide, procediends a su Heducsidn y eliminaciln en lee s~
satutos ‘evinles ¥y en ol giro de la Compaiifs, guardando por 10
denis dlehas roforwas 1o symonic neceseria som las disposicios
Ber 498 la Loy de Compaiifas vigonte y otuas Leyoes do la hepdbise
oa vigents asetunimenbe que dioen relgeifn al dglmen Comin de



Trotaniento a los Capitales Ixtranjeres, ya que is Companfs
ful fumdade haoe quinoe afllos sm marso do mil novecientos
sesenta ¥ tros.~ Contimusndo em su exposicifn el seller
WILLIAM A, CULHANE, Prosidmte de 1o Comnfa, saniffiose
to adends, que de aprobarse el Aumento dol Capital Ordinaw
230, medimmte in endrifn de cuatyo odl ochicuisntas Mmves
mmimmaamuzmﬁa
una, per capitalisacidn de reservas legal y facultatiwve, la
ouoda de muevas aoclones a suseribirse seria do seds avedew
nes opdivariss ¥ nominativas de Cineo mil sueves ooda N,
por cada seoddn poars oods was de l9s actualesr ceclopletas
tenedozes de dicha:r acclisen, segln conmsta en el Likze
ds imgistso d¢ Aceiones y Ascelomistas,~ Agreg adess,
que em dichas reformas y codificesidn do lo= Zstatutes
Socfales, ouye proyeeto ha side elabormdo por el Abegade
de la Cowpanfa, »o han contemplado, sntre varias etras
reformes que notualizun la umeva situseidn finaneiore do la
Compaiifa ¥ su muewva estruoturs Juridies y per previs asuerw
da do la vayorfs dv los sefiore: aseionistas, lo Heducedln
¥ ia eltminecifn del capital preferide, habida ouenta de
su amortizaeidn total y una prérrogn del plaso de duracifn
de 1a Compaiifa por Vointe afies wfls, © «ea un plase de Oin-
suwmte afos, & partisy de in fecha de susosripeidn de la low
eriture 40 Conetitucidn Legal on Marse veint: y seds oo mil
noveoisutos sssente ¥y tres, plase que foneosrd per tando
ol velnds ¥y sods de Harzo del afieo dos mil treoe,«~ i
sefior Prestdento WILLIAN A, CULHANE, quien preside deSe
Junta, solieitn entonces que per “seretardns se 6 lestura




e
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al preysote de Reforuns ¥ Codificactidn de les Retatubos toe
oiales, claborado por el Abogado 4o la Ceoupalifs ¥y se ontyre-
v ooplas esjeuplares de diche proyents a los sellores
ascionistas, ol alecd que diowse “ARMINTO Dr GAPITAL, Rile
FOTIAS ¥ CODIFICACION DE LGS EUTATUTOS SOCLALES DE *MANU-
VACTURAS D CATON 3eAe® (MACANSA)ee CAPTTULG PRIMERO,e
DEBOMINACION, HACI HALIDAD, ODIETO ¥ DOMICILIO DS LA 50
OlBDADew ABTICULO PR IMNER O Conatitugose
wna Sociedsd AnSuina baje la denondveacidn do "MANUFACTURAS
DB CARTON 5,4,* (MASARSA), eouo porsctin Juwrfdica de naoio-
saltided sountoriana, io eieon que oo regird por las Loyee
del Souasdoy ¥ por los prosettes Eotatudos Sootales,=

-ARTICULO SEGUVHD O THANFATURAS D CAlle

TOH eAe® (MACARSAS) Semdrd pow ohjoso social, dediear-
se a ia fobwiocncidn, slobovecidn y conesredalisacidn de

cartenss ds toda claee y do productes simdlinive ¢ afines,
da otre sotividad Lielte induetrial § cemercial, adquisdr
biones mwblcs ¢ inmwblos, susoribiyr y pagur 6 edguirir
asstence 9o ofras Compaiifas y o gensral sjevcer Soda

class do aetoo civiles y mercantiles pesndtides pesr lae
Leyeo do 3o opdbideon., ARPICULO TERCPe
R Oy “HANUFACTURAS DL CARTON S,4.° (MavansA) teodrd sua
dooioilic pwincdpal en do chidiod deo Guaynguil, revincia
del Ounyus, Repdblicn del Seueder, powd poded eetablocer
sinsobarge Sucursalos y Agencias so cuslquisr otwo luger
dod 'sfs & Gul extertar,e CAFITULO SEOUNDC.e VLAZO, Che

VEPALy ACQIONL TAL W ACCTIONHew ART ICULYO CUARe



T Ou» 23 planc de durneidn do la Yociednd sord de Cinoucne
fa afios, eoutadns o partir do la foche do cuscripetdn do
o Zsesditara dblica de ocsnstitucidn de Socleded Anduioa,
gete plase pedrd sor reducide ¢ prorrogado yor o) vedo
afisuative de accionistas que sepresentan por lo nenos o)
oinsuente ¥ wno por etente { 317 ) del capital secial pa-
aado, cencurrente o ila semids, Cete votacidn deberd ser
Somada en Jumita Cenerel Ordinaria o Extroordineria do Asclow
uistas, La Secdednd podrd ser on feta nivem foran, disuele
2 ¥ liquidada e cuaiquier épsca,~ AR TICULO
QU T WP Qe ) onpital soocial de la Compuiife es de VURN-
TE Y OCHO MILLOWES DN SUCRES ( & 28'000,000,00 ) quo se
onenentren fotalmente pagados y dividide en oinee mid
seiacientas ( 5.600 ) nmcolones ordinaries y nominatives de
Cineo mil suereos cada m.malmmmx
une al edneo mil seieciontos, las misuans quo doben csntew
aer los declaraciones exigidas por ia Ley de Compatifas y
ous preopietarios tienen todos los dercehos fundamentales -
que 3a Loy reeonono a loe sccdenistos sepgdn ol artfeule
memmw ARTICURL G B i X P Ouw

Salwo 3os oasos sotoblecidos on ia Loy de Compuiifas, en que

serd necesarico el consentimiento undntice do los scotenis~

tas, la Jumta Genoral de Acviontstas poded acordar el au~

mentc dol capiteal social, con avreglco & Sns disposioience

legales ¥y sstatutarins, con una mayorfa ocuando wenos dol

cincusnta ¥ une por clento ( 31% ) del capital esoccdel poga~
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do, coneureanic o o reuwnddn,s ART IC UL O© 6 8Pe
T IR Oye Lo atoidn veprosontc lns prates 6 frecoiones en
gue estd Gdvidide el capita.l social, Las aoeionoe son
erdinerions, nominativos o indivieidles y derdn dorecho o
voso en proporoidao ¢ su valer pagedo. Lo Socdedod Feccnoe
oerd por tante, un solo tancdor de ollas; en la perscna
| suyc noobre e hollon fnseritas o ol Libeo do Neglistro
de 2coisnne ¥ Asoicnistos, i varias poreonas fUGKON Droe
pletarins do unn  woeidn, noobrardn un Apodorado ¢ Adainidoe
trador Comdn on su vepresentaoidn.. ARTIOULO
DT AY O,e Cado aooidn dobe contunor Jas siguiontcs e
olarasionoes ITERO) 13 poobee ¥ dondedlio prinoipel de
3o fompa dag SPOUTDO) Lo oifre yepregentativa del copde
Sl soniel, o) ndoero do noolonod e quo se divide y ol vae
lor nominel do cada uma do ollaep THUCORCG) ‘A ndmere de
4vdon do io aoeils ¥ del titulo y Ia esnatancia 40 que 90
aseuentra totalmente pagadag CUARTC) La feeoha do Aa sorie
ture de <Conotitueidn de la Compaifa, 1o Notarfs on que se
ia otorgd ¥ Lo fechn do insceipoidn on el “eglstro loroane
m;mMmadumm.moyMu GUINPO) La
indiceoidn do) nonbre del propietaric de les soolonosg 3iKe
70) Lo Andicaciln do que 00D cooicnes ordianrins O CONUNOS
vy seodnaivas) SCPTDNG) le feclw do oxpsdieide del tito-
o3 ¥, OCTAVS) les Cirmos del I'vesidento y del Gowente Goe
norel 40 o Compnfass AR T IS UL O HOCYEN Opm
La “ooliedud solo extendord titulsos por opelones e buyonn
oide totalnwte pagndase. AR T ICUL O BREC IR O
ila sestiedad Alevesd un Litwe dencndnade *ERDGIFERO DE ACOZO-



NES ¥ ADUIONISTAS®, Los titulos vy cortificedos de soolones
#e oxtondardn e ‘ilwos talonarios corvelativemente me
woredos; los ttules se inseribirin odeds ou o) Libwo do
Aocsiones y Acvionistas, en o) quws 80 anotardn Ras sudesie
vas tsensferencias ¥y leos dende modifionciones que seurron
roaposto ol derwoho schbre los anotiones) eutwvegodo ol tfe
Sulo al seeionista, dsta suseribird el correspondionto Som
lonardo,» ABRTICULGC DECIMO P L HE -
R Ge= 'n cose de drdida o dostruceldn do los tftulos

de eosolones, ol aoccionista propiotario dard avieo, por

. esowite, a la Junte Dicvective de la Compaiifn ¥y Sota 30
hard saber al piblien, nodiante avise cue 83 insertard
et uno de los periddicos do meyer eireulanidn de la oludad,
dondodlis prinoipel de lo “ompafifs, durento tres dfos
oonsenstives, a costs dol coelionista ¥y trammourridios Sveine
ta dfas a contar de 1a dltima publicacide, de no hobor
opestioddn & reclswmo, so procederd o 1o soulaoidn del titue
1o extveviado o destrufde, deblends conferiree UG MIOVO
el avotonista, Lo smulooidn extinguisd todos los dorechos
Sohosentes al tftulc ziulade, Se entendide que los tftue
100 do sselonss destrufdos o mutilades doberdn ser deviuole
tes & la Compefife en los cnsos de deetrucoidn,~ AR T Ie
cULO BEC 1RO T ESUND G So sonmidorard
oomo dustio de Lios asciones a guion apareson come tal o
ol Libeo do Leglatro de scciones y Acclionistas, ¥ la pre -
seubeoidn dol ¢ftulo op ol comprebonte que norsdita ol
ejevoinie de low darechon wsooinles, con las excepolones
estoblesidas per is ley. Cada aseidn ordinaria ¥y nosings
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$ive 1ibarude A2 deresho a un voie) les soelonistos podrén
hacerse vepeescntoy on las Juntes Cenorelos de Aociontse
tas sor Sercora Dersomn, oedionte owrtn divigida sl Roproe
senbante lagnl 4 o gquien hopo sus wwoes, de ssasrde al Are
tfsulo dogcientos veinte y suztsre { 288 ) de ia Ley deo
Conpniifas, Fo podrdn ser Fopresentantes do los aodbnistas
los Maintetredores ¥y Aos Cocsartos do la Compeifn,e A R e
" PICUVLO DECETHO TLHEED R Gw La propiedad
do 1las noedoncs nominativas se tronaftore modiannte Noto de
eesidn que dodord hooerse ecoastor on ol tftulo corvespon.
diente fironda por gquien la tranasfisre, La tronsferencis
Gl Gomindo do ins eoviones no auctivd ofesto contre la
Compa’ife nd contra toarcenrce, eino desde la feche Ao su
insovipeifn en ol 14byro do Acolomes y scoloniatos, Tsta
tosoripeidn ee ofovtuard voiidemente con 1o sdle firoa ded
Roppeseatinte Logal de la Compaiifa, siespro gue oo haya
commiondo a fete la troneferencis en un Anstrunendo feohow
do ¥y susewitt por 01 cedente ¥ ol susioneriss diecho Anae
Mmammmw/a.étxaé&n D" e
crIwo CUARTYT O« os costonistos tenderdn doreeho
preforents, ot nreporeifn o sus cocionos pure suseribdy
low ooe se endton on onle oaed de aunmente del onpital sow
edel, rete dervehs se ojereitard dantro de loc tsreinta
dfas sdgaienton o la publicocidn por lo prepen del cvise
4ol resrootive amwado do 1s Sunte Conaval. 1 dereshs a
termioord eon srvesiec al 1abro demowinado "leglietro de
Avelnoes y Asclonistas®, Tode acclionfeta gue deses hooer



use do eu dereche du susovipoién pweSestde prefervato, de-
bord pagar el vnlor de las sesliones do acuordo con le
que resusiva la Junta GCeneral ¥ de 0o havorle 1a Compas
fifa poderd tsnerins por no suseritos diches ccolones y on
tal oase, Soles nucvas aceliones, podwén ser litaenente
ofresides, en primer lugar a 10s demfe oocionistas de
la Compeiifa ¥ do no suseribiries éstes, an dltime Sésmino
a Soreerns personas, Serd nula la suseripcifn de sseionos
on g 2O e hayn cbservedo eeta formalided,= CAVETULO

EROg= DS LA ADMINISTRACLON DE LA COMPALXAge AR e

~— PICULO DECINO QUIKT O 11 geblesmo

7 sdmintstracién de An Compafifa serdn ejeresdos por la

Junta Generel do Acelemtetas, woa Junta Direstive, wn
?\é@(w quion ser el Gopressntente Legal de la Come

e e T 7
nfs fumetonarios v emplendos que la buona aarcha ds Lo ode

windstrasidn de la Socleded requiorm, @ entendido que
une wisas perwons poded deseapefinr doa o uls anvges o -

)

funciones, que no sean Anccmpatidbles y que no es sbliga~
soris ser avcionista pare sjevver Sotas funviones.e
ARTICULO nECINO 83 B X T O La Sunta
Geonwral de Ascionistos es el Ovgunisws supreme de la

Conpatifs y oopnatitulda logalmento, sus deolisionos oblie
gan & todes leos socios, hayan ¢ nd asistido a ia sestdn

¥y tales decisiones podrdn ser vevisades solo por la miee
me Mumta Cousral de Acolonistas, salvo sl dereahs do apow
1anidn estadlecids en 1a Ley de Compafifes, pere en ndoe

@in caso podrd, vor voto de la mayoria, privar s 108 0w
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do contrario ¢ 106 Yoscntes 'Statutos 4 a los dlaposicios
nes de o lager ABTECU LU DECIHO SBPe
T I Oy la Junte General de Acoiomistos debesd reuniree
m seaidn ordinaria por 1o oenos uno VOB auaalacnte, dentro
do los tres wiWTOs OSGs do cude w0 ¥ su convosatoria
oo ofectuard por Lo prensas wa wiw do Lo periddiccos 40 mow
yor sireulissifn en o3 demioilic principal de ie Cuupaifs,
Lo reunddn, con sofialemdento del Juger, die ¥y ova y el
objeto do 1n reunidn, siondo cndendido que doda resclucidn
sohre asuntes Do expresados on la cvavocatoria serd mila,-
i onso do urgencia los Coudearice paedon coawucur lao Junda
Ganeral.» 4 la Juotn enerad noe pudiere seundasee o8 prie
oere cenvoontoria por faléa de guorum, s¢ povederd o una
secumtn  ooowosatorin, la que 0o podnd dJdenuierse ofs do
trodnta dfas deo lo feche fijade purc la primers reunida,-
mﬂmﬁmamm.mm oad
o ia convoonteria Que #¢ haga, ne Axiiende wodificnree
ol objeto de la pricwre suwocatosric.- idenis 4o 1z couwves
satordn por Ra prensa, L0s asciomistos restdontes ol ol
sntevdor deberdn eer motificedos oportuncsmnte, por osarie
S0y Oou carge do oouse de recibo y cou indicaciln de los
asices sonatanses en o convecatosdny» AR T I C UL O
DO IHRO O C % AV O Lo Junthn Coneral do saciondies
tas podedin yeumirse oo eonidn omtraordinesin, su cualgulies
fesha, previa conwoeatoria o0 fguel forme ¥ aloanoe el (Yee



sidonte de la Coupaiifa, blen per decisidn pruvpia & por acuvrw
do do 1a Jmta Dirvetiva & e solicitud do un acetonista 8
asstandstos Qe ropsesonton por 10 monoss el volnte ¥ cine
¢o por olensto | 2% ) Jdol eapltal social rervesentoeds nor
ios eoelunos ovdinarias 4 commes ¥y nosinotivos, oo Joe
alsarics comcurri-&n 5 lns Juntas OGeneralss ¥y sordn ospow
cial 6 individunlmunte convoondess su inneiatencia no soe
1 causal do diferimicnto de 3a yeunidn,~ AR T IC U =
L O PRCE U 0¥ 5 H Qe Lo Junt: Cenoral Jdo
Acclonistas 80 doclirard leogalmente eonstitulda cvando
osté representndsn on olln, por o menes, ©! otnoucnts y
uno por oiemto { 51 ) del eapital sociul sagede ¥ sus
destotonus sorda tomnwine por mavoris &o votos dsl secital
pegmde conourrente n la veunidn, salve las excenelencs
previstas on la oy do la saterda 6 on los presentes sto-
tubam,e ARTIC U L O VIGud ks O, Lia Junta
Genowal so enteade-d convocoda y uedard volidamento oonae
tituida en etalguisr tienpe ¥ en cualquier luga: deatu
cualquier
del texritoerio npolomal para tratar asunto, siouprs que
esté presente o dobdidmmente repressotads Llan totelided
del tapital social pogadc ¥ loo aststontes quicnes debordn
suseribdr o} scte bajo soneidn de aulidnd, aoconten PO UNRe
nirdided Lte oolobreeidn de e Jumtae Mo oboltante sunlouios
ro do 1o asietontws pusde oponorse a lu discusidn do los
asundos scbreo los eunles no a0 eonsidore enfisimndements
inferaado,e A BT L0 U L O VIG %X a0 R I
B 2R U ara que la Junta Goneral Ovdinardis £ Ixtracedis

saria puods acordar validanents el mments 4 dissinucisn
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ael ocapitel, lc Sroneformenidn, la fusidn, is dissluoién
satiodpads de Lo Compaiifa, lo reaotivesidn d6 la Compas
fa en preveso do liquidasidn, la convalideeidn y eu geoe
oesel cuniguier modificosidn cMumm
soolales; habed do concurrir o ello por 10 wenoe o) olne
ousnta ¥y woe por cdente ( S1% ) del capital socSal pegudo,
in eegunde ootwvocatoria bostard ia repsessatacidn de i
teroern parte del capdtal social pogedo.e 54 Aunego de lo
somda comwucntoria to kbdore el quoruls wequerddo e
prosederd o efestii,r una Servesra stowosntoria, Aa Que Do
podrd domover ofs G0 sesenta dfos contedos & paréir do
ia fosha fijode pare la primcre seunidn, nd sedificar ol
shjeto do fstn, Lo Juntn Oenerel osf scovoonds 0 ooneSie
Suird con ol winero de aocionistas presuntes deblondd omw
pwesaree Sote particular on o cstwocatoria que 8o hogn,«
ARTICULO VIOGZSINO SDBOGUNDC Cw:D
“sestdente do ia Compaiifa presidird 3ee sesiouce de la
Junta Geuasel do Acsiontictas ¥y sotuasd de Sscrvtario de La
Jumta ol Asescr Legnl de la Compaifa y s falto do dote
stuard un secretaric adehoo designado por o Junta do ens
tre los ssctonistas osnourrentes, Al comoludr An Junte Gee
neswl o9 memwammu-
dante ol Aoka oon las resclucionss ¥y asoerdos Somados pos
o gue aprobados en la nleme sesifn tales pesclusioowe y
oonordcs entren inmedictaneate en vigeneiaj diches Actas
deberdn sor fizmadas por el Czesidents ¥y ol Secrotario 4
pow deties hagnn sus vooes, Las astes semdn asentadas ne-
canogralficommte formando un Liteo destinede pore o) efese




oy denemdnade Libro do Aetos de Juntas Coneralos de Accionds~
$as ¥ #0 deberén protocolimar notarislmente aquellas gue

ia pmopia Junta acuerde ddsponerio nsf,« ARTICUL O
VIGu3XIn00 T U RO ER O» Zon atribucioncs do ia
Jumda Jeoewval de Acclonietas, sin perjuicio do las dober-
minadas e ia Loy ¥ on otras disposiciones do Sotos Estatus
tonse o) Resolver todos 108 asuntos relativos o 106 nego-
eioe sosiales y tomer 108 deOislenss QUO JURGUO SODVERiGNe
tes s defenea do la Compaifai b) Ilegir ¥y renover a 10e
Yocales de la Junta Uireotiva, fijdudoles un plano de un
afio por 91 cual deberdn ejerver sus funecionve y selinlawr

sus yemmeseasioncs; o Designar onds afie des Comteastes de
ia Compaiifa, fijdndoles sus vemmeraciones; d) Concoer
ssuslaente 1 Balanco, las OJusntas ¥ los Dnformes gque
pesssntaren la Junta Direotiva, ¢l "residente, ol Gerenite
Geuevel ¥y 100 Condsorics sobew los negooios sociales, ¥ dioe
tar su resclusidng no podeén apsobarce ni ol Dalanes nd

las Cuentas, sino lubiceen »ido precedidos por informes
coorite dv los Comisarics) o) Resolver/ses do la distwie
tuscidn de los beneficics soclales) doslarar los dtvidendos
deo laos aseienes ordinarias y nominativas y aperobar las ouow
Sas pare ol fando de reservest £) Acordar ol mmento 6
dtentanoidn dal oapital socials de prévrogn § reduoeidn .
del plaso de la Compaiifa; la disolusidn y iiquidacidn de
1a Cospatifa, ofin entes dol vensimiento del plase seSlalado
oo 1os Bstatutos, on cuyo oase nosbwerd 108 liquidadores
por sayorfs de votos, fijendo el procedisdento pars ia 1de
quidasifn ¥ 1a yetribucidn do les liquidadores y notificapm
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do del purtteular o la Juperintendencia de Caompawifesy g)
seforaar dos wtatutos wotales 8 luterpretarios obligos
toriamento ¥y vesclvoer sobeo lus dxdss gos o9 prossRtaNen
on ou eplieasifug h) Acovder todos les modificaciones al
Cantrato “ocdalj 1a fusidn, da troneforuanidn, 3o disslue
oldn ¥y ia Mguddasifn do la Coupaifag 4) Nesolvesr Sode
ot amEls gue PO loe oyes ¥ oo prescntoe Setetutes e
corrosyemite T PTLXCULO VIOLSINOG OUARe
T Ope la Junta Mrootiva 8 Dirootordo estasd sntegrode
por atete (7)) Dirootores “sdncipalos ¥ sus rwejwetivos Sue
plentos, quo 2o tondrdn quo ser obligmtoriameute acciontow
tne ¥ B oonginmarvin en sus cangos bostn ser logalmente
resmplasadon, O entre 0llos sligindn un Dresidemte que
sord el “vecidents ¥ ol Repwesontande Legal 3o Ja Coupae
#fn, lLoe Tirectores sordn elugAidos por ia Jumta Genewel
de Asotonistns por mayorfe de vosvs,» AN T IO ULO
VIGFrUITHO QUINT U La Junta DMirestiva serd
mrostidido por el Uresidonte 99 ia Cospelifa y habed quoe
un pare lad seslonss eon la cancurvemeio do cuatye { §)
de sus adeabros, Las sesionos 20 poddn 1leves o oabo
ouando senos una vou al afie ¥ en cmlculer fedhn, & petie
otdn del Presidente 4o la Compaiifa & do dos 6 nfs Diveostos
8, ARTICULO VIG S8IMRO 0EXTO0e
Los Diveockores no podnin heoerss reprosenta: y votor en los
sestones do la Junta Directive, por londaterdos ofin nome
tendos nediante “oder otorgodo por Instrunanto dbiico.-
ARTZICULG VIGESINO SEUPINOe Los

sesolueionos, acuerdos v deliboroasiones do Aa Junta Direwdw




tiva, o0 bhanda coustar on Aotad meoamograliados Gue Formae
ofa un LAbe denooinode "Actas du Junte Direotiva® ¥ cue

por ol Preaidete v ol “ecretario de 1a Comprife § quicnes
bogen sus vecos,» A ETICULO VIG 3 YIME
OCTAY O 2an atridusience do An Juxts Mrootivo:rw

a) Cumplir ¥ hacer swwpliir las Resoluciunes ¥ Acuerdos

do in Junta Goneral Je¢ ‘ocolontstasi b) Or-ientar y vigiler

2os negosios sociales, llevando el coutrel de Satoe, salvo

m epeilos cases quo $etor correspondon o la Jubta Conge

ral) o) Flegiv do entre los siete { 7 ) Dircetores al
Ppesidente do la Compnifa ¥y designer o mogbror ol Gerece

$o Geunarel do 1a Compafifa, por un plaso 4o un alog desioe

s « los denfs fuwmelonarios ¥y emplowdos de la Compe/fa,

ouyen designasifna no correeponds o la Junte Conmerel de
rosiondietas, selalanxic sus yesumornoionss g remeverics
ouando 1o orea oonveniente a lus intoresos do la Soedow

dud 6 Godegar Sstn facaltad, o ouato o loc denfle fun- -
slonarios ¥ emplendos 40 in Comrniifa, a 1a Ceswnoda Gones
walg Designar & noobrer lee Gesentos Secsionales QUe Ose
Siae ommvenientes; nsigvindoles fUNCLONSs ¥ IENENIGOLONOS )
@} Coondinas ise dobores y atwibuciones de los funeione~
pdos al serwisio 9o la Cupefifa, delimitarrio cus funolio-
nees @) Vigiiar ol dosempeiio de Loo funmsionariocs, dietan.
do peroas que setimo convententos pare w rejor adeints-
trasidng £) Azwobor loa actos de administresido ¥y ejecu-
eidn ds Depoeios dol Cerente GCeneral; @) "memdner 2o Cone
tabilided ¥y estado financisso de Ao Soodeded v reviesar loe
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Balonoces, Cumntas, Inforaes y deade seumtos guo deban sonee

tores a eoonsidersoidn do 1n Juntn General ds Aovionistess
h) mborisar lo averturn ¥ ol cierso do Cusntos Soncoariae
y designar los Sunclionardos do la Compoife quo yuoden gi-
e gobwe sscs Cusutasg 1) Acosdar 1a venta de fnmsobles
© do cunlesgidern biones do propledad de la Emprese que for

B porde go au active fijes J) Autorisar la constAtue

-ofdn do BApotecas, prendns o cunlesquiere o8ro gravenen
- seove los blenes ds la Compoiifng) k) ateriser 3o oMnliras

tasidn de empréctitos savicnales o omtrwnjesrce § opwober
loe efestundos por lo Corencis Lsnornij 1) Rewsolver sobwe
ia eresnidn § foruagido de uocursalos § Agwaclas & acpewrtue
m do ostoblosiuientos) ®) losolvor cualguder otre asundo,
Que woa d0 su coupetensio y que tlenda al doserrvlle de
ios negoodos soclales § e 1@ sen ownedsde & ou Consie

dovasidn wmmaméﬂmuWwAatd
e

e

PIC QLG VIS 3% 8O WOV B Ge 2} i

dente de la Compnitfe eeid el Leprewscntonts Lagnl do le

mmwmhmm}

sxtrajoiicial, Dwrard un @flo B ol ojercicin do ous fUNOlow
wee ¥y podrd sex wmm»mmm.m:&m

do falto toaporal del ivesidente, por susencia 6 enferne~
dad, serd subrogado por el Cerente Genesal de la Compefifa
que dede resmplasarlic. Le Juntn Direotive podrd sutosdiser
ol residamte Go lo Compaiifa, ol cenferiyr Handeto Sspecial,
Sraneisorio & peruenonts o cuslguier stra pereoDo, Agente
0 Comledonodo,e ARTICULG TAIGES5IMH O
Hinguno persok: gue teags lo representacidn legad do la




- personns oxtiwfias - 1ln soclodad, aeodoudstes § no y tene
"\ dpfin derecho ilimitado do inspescién y vigilonoia scbro

Soodedad, podrd otorgar saventins o flanzes & nowbre de

olle, salvo gue se tynto de les usunles en o) comoroio ¥y

que se yefieran ¢ relacionen a Negecios <o la prepis

“oodedad, Les chogques girados sontre los fordos sovoinles oo
¥ las aoeptaciones do let:ras de cambio, giros, suseripoidn

de pagards y otrus obligaciones doberdn llovar Jdos firuas
conmbtamente Ao Cuncionardos 4o la Compniifa, wepin dosige
nociones que #) ofecto dobe hncer la Juntn IMrectiva.w
ARTICULO THLIGUSIHO b LM B R Opm

W designados pos 1a Juntn Ceberal podedn sor -

. Sodus las opsraciones sociales, sin depomdemoin do i
Aduintstrasidn ¥ on interds de 1a Soociedad, o podyrdn ser
Comdsarion Jas porsons comprendidas en ol avtiouic trogs

.

clentos dien ¥y sicte ( 317 ) de la Ley de Conpaiifas wie

gmte,» ABRTICULO TuIs.uiRo s BOGUY

P Op» La Compaiifn tonird pogmmnentencnts une ssditerfo -
extorna o earge do Auditores debidamente reconooidos, In
Junta Ganesal Ordinaria de Acsionistas, oo su sesidn -
amsel, designax® o los Auditeres externos o £in de dar
oummpliniento & Sste disoosledfnee AR T ICULO T Ze
GLSINO T 8U YR O, tn caso do duds sobre algin "
particulas do los presemtos .statutes, do obscuridad on .

o1 texto 6 falta de disposieidn, se procederd do asuerdo
oo 10 qus al resyeoto sesusiva la Junta Diseetiva, ez
o la primeva Junt: Coneral de Accionistas, o0 sawtord -
ol asunto o su conociudanto, vara s aprobocifn 6 Medifie
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Des ya ejsoustacas,~ dguiendo en ) uso Jde la palebera, e}
sefier VILLIAM A, CULHANE, - recidente de la Compaiifa, maw
nifiesto gue satablocides Sodos fstor antecedentoen, pPropow
e y mocions en 1o ciguiente fosmm: PUIMERC) Que 99 apIUNe
be ol Aumente del Capital Ordinayio de la Compaiifa, wee
dlanto la soisidn de cuntye mdl echoctiamtas (4,800) suevas
mmrmmummmx
{ws.wc.w) _oaia una, mmmumuvmwm.

m MILLOM:: DE UCHES (4 8%%¢00,000,008 per sspitalisacidn

amm.imlymmmmhmwmm
098/ 2°3800,000,00) ¥ Quines willenss de susres (! 159000,
000 00) respeotivononte ¥ se redusca o1 capital preferide
mmortizado en su Sotalidad (i 181000,000,00).« Jemetice o
wvotacifn 1la mecifn del seflor Cullane, s¢ apsusba por unani~
sdded do sedeciontos trednta y seds (636) votoe & favor otorw
gudos en 1o signionte forwmn: sedsciondos Sredinta y cinee
{633) wotos per parte dul ootor Scards Falsend L., quien
seprecenta al ncalomdeta 5T, HEGES PACER COMCANY y un (1)
wobe del cellor vAlliam A. Culhame, por sus propios devechos,-
SEGUNDG) que s¢ aprusbe la Sronsfeswneia do una (1) ascoidn
erdisnsio 90 Cinco mil sueree (il 5,000,00) adguisida por
ia Compaiifa, a fover del acciendsta 5%, EIGES PAVES COMPAm
NY, guien deberd pagar su wale: noudnel, velvilndola en fs-
ta forma o lo cisvulacidn a fin do peder instrumentar el
sasenbo 90 copital poy une oifra redonda de VEXHT: Y CUATRO
NILLONE: OB (WorBe (o 2BY000,000400) e~ sometida n votnoidn
is mocién dei sefler Culhone, =0 aprucba por unetiaddad e



sedaciontes truinta y sete (836) votos a faver storgados

oo la signdento forma: seiscientos Srodnta ¥ cimco (635)

votos POr parto ¢el  ootor fcarde Faleooni L., quien yee

presetita al mw &1, FEGX: PAVEN CONCANY yun ( 3)

voteo del sefier UILLIAM A, CULHANE, por sus proples

doreohos,~ TECESC) Que se apsusbe la prérroga dol plase

de duresidn de in Compaiifa por VEINT: ALO: MAS, solo o

de TUEENTA ANOS @ CINCUBNTA A0S, & partir de la focha

ds susewipeiln Jde la isoritura de Comstitusiln Leogad

o Morwe veinto ¥ seds 4o mil novesientos sesenta ¥y tree, .
comienso dol plaso establacido en 10s notuaies Istatutos
seefales de la Compaiifa.~ ‘ometida a votecidn la mocidn
del safior Culhane, so aprusha por insnimided de sedseione
Sos tyeinta ¥y seds ( G336 ) votos a faver otorgados on
ia siguiente forma: seisolentos drednte y cince { 635 )
wotos por par$e del ‘ector idoardo ‘mlocnd L., quien o=
presenta sl accioniote 9T, YDGE:S PAVER CONPARY y wo (2)
voto del »eiier VWILLIAM A, QULHANE, por sus proples derew -
ehoss» CUANTO) Que se aprusben lns varias otras refeymns

¥ 3a codificacidn de los Fatatutos :ocialos de la Compas

oda que eontemple ol Aumenso ¢ Capital ya enxobado, la

présvoge del plase do duracidn de la Cempaifa, yn apvobes

da y e s3dmdneciln del ompdtal prefuride del givre de

in Compafifa, nl tonar del preyouto que ba clide puesto en
eonoeisiente 39 loo selivres accliunistos.» ometida a vobos

oifn da mocién del sefier Culllane, so aprucba por wManimie

dad de seisotento: treinta y seds ( 636 ) votos a faver

otopgades #u la siguionte forma: seiscientos tredunta y
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oinos (633) votos por parte del eotor Ideardoe Paleonf L.,

‘guden senresmnt: ol aselomisia 3P, VEGES PAPER CONVANY y

wn ( 3 ) vots del sefloy WILLIAM A, CULIARE, por sus proplos
doreohos,~ LiUNIIEDG, Sste JUNTA GENERAL ¥XTHAURDINARIA
DE ACCIONI TA: squi reusdda , ha resuslifo por ubanimidad,
sprobarse L IMEPG) E1 Aumento del Capdtnl Ordimarie de Lo

Compaifa on VEINTE Y UUATRO MILLONTS DE SUCKES {: akvoo0,
) TTTTe—

000,00) Wediante la emisidn de custro mil ochoeientas

{ %.800 ) muovas seeiones opdinarias y sominatdves de Cine
co mil sueres ( ¢ 3,700,000 ) cada won, & pepare® por caphe
satlisnoifn de vesorvos, legal v fesultativo en la sume de
Suove mﬁ»«j%c?zp'mgifm.m ) v cuinoe silismes a8 sue
ezes { u'm.m,w ) rospcotivanwcte, debiende eade
ssoiontstn ordinarie, susordibiy ¥ pager sods NWRS asthoe
nos por oada sooidn ordinmrdc de e gue sea tanedor, oo
rrespondontes ol smendo do Copitel que se ha rosusito
aprobar ¥ la Yeduceidn del Cepital Preferiio an eu Sotali~
dad { < 18090,000,00 )§ SEGUEDO) Lea trensfevencis de una
(1) secidn ordinaria d» Cinoo mil sucres { i 5,000,000 ),
odquirida por 1a coupaifa, a fover dol acctesista 5T, FDOXS
PAPBL COMPANY, quten deberd pagar eu valer a la Compeiifa,
volvifndola en f3ta forua a la circulseifn parn peder dnse
tronentar ¢ susmmto del Uapital per una odfyn vedonda de
VEINT: ¥ 2CAT:C MILLOME: € zvokes ( & 9b*000,000,00)3
m)upwrﬁmhmmhmuw
powr VEINTE A'O: mfs, eeto ¢s de TEVINTA ARO: @& CINCULNTA
ARG, a partir de lo feoche de rucerdpoidn de la Fserituss
e Comntitusifn Legal en Harse vednto ¥y seds do ol Soves



cldentos sesenta y tves, comienso del ploso cstablectido oo
10 asamdes sstusloe statutos ‘ocdales do la Compaiifag ¥y,
CUANTO) Lae varias otrs reformas y la codificserdn do low
Lstatudos “ociales de la Compaiifn que contempla ol Aumento
de Capdtal, le prérrogu del plase de curncidn de la Come
paiifa ¥ la Reduceifn y eliminacidn del capital preferide
dsl gize de la Compuifa, ol temor del proyeoto gue fud
puesbs on conoeimionto de los seflores acclonistes y cie forw
ma paxée del cuerpe de Ssta Actas- luegoe de datus resolu~
clones, 1o Junts ostablecs gue ol Capltal Ordinario agew
do de la Compafifs serd de VIINTE ¥ OCHO MILLONES UE SUe
CrBs ( 4 88%000,000,00 ) conformade de la siguiente wane-
ret Asciones ordinarios y mominativas pagadaes am'ma&
MILLONE: DB “UCiEs { 4 3000,000,00 )§ Sueva emiaidn de
Cuntre mil ochooiensa: asecliones erdinarias y nesinati-
vas de Cince mil sucres { & 35,000,00 } cade una, gue seo
pagan por capiSalisacidn 4o reservas legal y Tacultative,
{ ¥ 84*000,000,00 ) oon 1o cual, una ves que so hayen

© obbemdde las vespeotivas aprobasiones lognles, los aceliow

niotus tendrdn la sigulente Mﬂh@t@x de avelonvs;

ST, RIOXS PACE: COHVANY, Actusli -eiscientos treinta

vy ouds ( 636 ) accionesy Mmmttﬂ:mm

oshosientas ddes ¥ seds { 3,836/ nueves occclones)
— — e : i
Total: Cusbre mil cuatrociemtns eincuenta ¥y dos (5,532 )

acctiones ordinarias y noeminativas,~ STANDALD PRUXT
COMPANY, Acsual: oienso sesenta { 160 ) W; Aumonto

.

de Capdtal: movocientas n»m nuevas aceiones)
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Total: mil edento vednte ( 1,120 ) ccotones ordinarias ¥
nomAnetives.~ VILLIAN A, CULIANE: Aetual: Una ( 1) sococddng

Amento de [Capitals sods 6 Y miovas ecotonosy Tosals

Totals iiote ( 7 ) wcoiones ordinarins y nominatives) JOIIN

xjw.Msm(z)MM .MM|
" sods ())}lm sccioncss Totals stese { 7 )/ acetones
Mrmmum.m Con Seta declaraecidn, el oa-
pital pagede osdinerio de la Campeiifs, una ves obtenddes
las aprobacionss legales, serd de VIINTE ¥ OCHO NIKLONES
Pe 8UCREs { o BBY000.000,00 )= La Amta Conssml agquf reue
nsda wosuslvo cutorisor al eeller VILLIAM A, CULHANE,
Prestidente ¥y Lepresendénto logal de la Compailfa, para quo
suseriba la Useritura dblioa correspundiente y realive lae
gontioncs necesarins para el pe:fecclonestisnte ¥y apyode~
eidn lognl deo las rosclunicaes que han side, objeto de
Sota yeundidn, S0 doja oonetancia Que “MANUFACTURAS DB
CARTON S.A.* (MACAIRSA) por la conforvacidn de su oapital
y e rasfn del négimen Comin do Trataniento a Jes Capitales
Extrenjeros, establecido per &1 Acussdio de Cartagens, la
totelide: do su capital social estd constitufde per fuver-
por tante obtonerse las sutorisecionoe legaloe portéinantes
pave Smplementar logalmonto los resolusiones oquf apwobe~




das,» Por babexse ocumplide los objetos parn los cuates fus
¥ no habiendo mds asunmtos que se puodan tratar, s6 VODOG-
a1 un memento de receso pave la redescidn y aprobeaién

de 1a pressnte icte, la misma qUe e aprobeda por unenie
mided de setseientos sreinta y seds ( 636 ) votos otergun
dos oo 1a signtents forma: esiscientos treints y odneo

( 635 ) votos por parte del Dostor ‘deardo Faleonf L.,
quien yepressnte al ascloniste ST, ZEGIS PAPER COHMPANY y
w § 1 ) voteo dol sefior VILLIAM Ay CULHANT, ne ous pwo-
pios dereshos, siendo por $Santo aprobada unénimsmente ein
oheervasiones, psocediendo o suseribiria, ol soflor Presi
dente ¥y Representante Logal de la Compefifa y el Abogudo

que aotda do Secretaric y so leventd in ososidn o Jos oue
‘o8 40 1la mpfisna dol dfa martes dos de legyo do mil noveclon.
tos setenta ¥y vcho,~ (firamdo) ¥illdam A. Culbane= Proe
sidents,.~ (fimmado) Ricardo Faloond L..~ teovetariose

Es f£i0l eopia dsl Lidro de Actas que me fud presontedo y
que 1uege devolvi el interesudo.» “MANUFACTURA DE OARTUR
8.4." (MACANSA),~ Guayaquil, Marme dies y seis do mil no-
vogientos setenta y ocho,~ ieflor Willian 4 Culbiane,

Cindad.= Muy estimado seilor Culbmne, e os crate llever a
su sonveimisnto que la Junta Pirsctiva de la Compaiifa AnSe
Bime "MANUPACTURAS DE CARTON SeAs" (MACARSZA), selebrada

el dien ¥y seis do Marso deo mil noveoientos setenta y eohe,
wo sl asiexrts do slogir a usted Presidente do s Soocie~
dad por el perfods de un afio, teniendo usted on CONCUN~
oia, la representacién legal, Sudicial vy extrajudioisl de
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ia Compeiifa, cegln 3o establocen los Zetadutos 0oialos,=
“us atribustonss constan on lo (seritura “Gbltoe de Conge
titucidn Yeopanl, otorgnds mgummmm
tén Gunrequil, 'ootor Gustevo Taloonf Ledeswe, ol veinte
¥ seis de Maruo de ~d) poveelonios seesnta ¥ tres, inoe
orita on ol tegiotyo Heronnsil el m do Abeil do mAl
novecisntos sesents ¥y tres.~ Confiero ol M'ﬁ nOURT R~
mionto o su foavor por aitorisesidn do la Junte Dizectiva
que 1o oligid, Pe usted, 'uy ntentemente, (fizmeds) Ricor-
to desacpefiar £i0l ¥ logalbontse ol cesge de CREH YOENTL
de 1a Compofs “immfastusos de Carbdn H,A." {(MACA SA),
on Guayoquil, ilarse dies y sels do mil sovesientos seten-
ta y ochu,= (fimmado) ¥illtan A, Culbune, OUEDA insarie
to este poobranientc n fojas ooho mil seiscientos sotemta
¥ niogo, nfooro un mil sotociontos sincusntn ¥y dos del de~
clstro Yaroantil y enctads baje o) nfsevo siote mdl clone
¢ noventa dol ‘oportagio,~ irobivindoss low Certifiomdce
da Togiastye ¥ Cefensz Nepeinnal.» Cuayeguil, s treinta ¥
unn de mares de wdl noveolientos eoetenbn y oeho,« 1 e
clatrador Moreontil.~ (Pfiruado) idator ', Alefwar A,
bogude ‘fator Hgael ilofver sndrade, ogisteador Mere
cantil 4ol Cantén Guayequil.~ (Hay un sollo) e 9N
Q0T TAS = Bl preosonte sontrato se endusutre exsnoredo do
todn elose do Ispuostns, se dn Doorets duprese ndeero:
setoutiontos tyeinta y toee, de weinte ¥ cinws 4o Agosto
de il noveclantos setonta ¥ cinee, publicado en ol oglsw
tro fietal minero: cchootentos setenta y ooho, 4o veine



%o ¥ nuove do Agosto do wil noveclontos aetonta y cinoo,m

ey tanse, o1 sefior otorgante, se ratificd en ol contonie

do de Aa Minuta insosta; ¥, habidndole lefdo yo, ol Notoe

rio, ceta omeriturn, do srineipdio n fin, on alta vom, al

otorgente, Soto lo oprobdd y fivnd, on unidnd do aeto, oon-

migo., 1 Notapio. Poy £8.e« (firmade) Viliiam A. Culhane,

Pusuporte de tetados Unidos do Norteamericana ndnere: Be

dos millonve mnoventa ¥ une mil novecienios dies y sels,

Registre Unioo do Contribuyente do la Compaiifa mineros

Cery DUOVe BUOVe 0ero coro Gos uno siote ocho tres cero -
oero w0, Cédula tributaria de la Conpaiiia ninere: core
cero core ouinientos dies.« (firmado) OCustavo Faloenf L.,
Hotario Pdblicc,« “REPUBLICA DEL PCUADUR .- MINISTERIO DU
INDUSTRIAS, OUMERCIO U INTDORACIOR.e Resolucién ndmero:
care dosodentos trointa y uno.» El Diroctor hegional
Dol Ministerio De Industrias, Comercic © Integraeidn in
El Litorml, IN USO do las facultades quoe lo conoceden el
Decreto Supromo nduerc setecientos ochenta y mieve do on= -
¢o do septiscbre do mil novecientos setonto y einvo y

ol Acuerdo ndinero: eswisciontos sesenta y tres de veinte -
do mayo do mil novecientos setenta y sois, expedido por

ol Ministro do Indust:rias, Comereie  Integracifmny y, VIiSe

705 los Deoretos Supromos mimare: noveciontos sotenta y

onatro do treintn do hmio do nll noveoiontos setenta y

uno ¥y noveoientoswi do dies dJdeo Hovieabro do mil movecionw

tos sotenta ¥y seis, la solicitud y la docmantacifn proe

sontades, R B 3 U 2 L V By AUTONEZAR a 97, REGIS PAVER

COMPANY y STANDARD PUUIT COMPARY, porsonas jurfdices de
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nacionalided norteamericanng y, los sefiozes VILLIAM 4,

CULHANE; HOMER CRAVFORD, ADNIN H, JONES Jr.§ ¥, JOBN
P. BERDOLT todos elles de nnoieonalidad nortesmesrioans
para Qque oon oarge a  oapitalisasién de reservas logales
y fasultativas inviertan en sus equivalemtes a délaves
norteamarisanes las sumas de DIEZ Y NUEVE MILLONES
OCHENTA MIL SUCRES ( 3 19'080,000,00 )§ CUATRO MILLONES
OCHOCIENTOS MIL SUCRES ( 3 §'800,000,00 )3 ¥, TREINTA
MIL SUCRES ( 3/ 30,000,00 ) cada uno de ¢llos respectiva-
mente, sn el aumento do capital soocial asordado per ia
Junte General Extracrdinaria de Acoionistas roaliseda
#l dos do maye deo mil novecientos setenta y eoho do la
Compafifa MANUFACTURAS DE CARTON S,A. (MACARSA), de la
oual son 8004i08,~ La Compaiifa MANUFACTURAS DE CARTON
S.A, (MACARSA) con el proyevotade wmmento, tendrd um
eapital sooial 4o VEINTE Y OCHO MILLONES DE SUCRES

( s/ 28%000,000,00 )3 y, ocontimuard eiendo empresa
EXTRANJERA, sogdn ¢l uégimen Coadiu de Tratamiento a los
Capitalos Extranjeres,~ COMUNIQUESE,~ DADC, en Goayagquil,
a quince do Junio de mil movecientos setetita ¥y oche.«(fir-
made} Francisco Sufres Rodrigues.- (Hoy un selle)®,
Dade, en Guaynquil, a quince do Junie de mil nove~
cientos setenta y ocho.,~ (firmade) Franciseo Subres
R., Ingenierc Francisco Sufres Iodrfgues.~ (Hay un
sello quo se less Mindsteris do Industrias, Cemerw
eie I Imtegracifn,- Guayeaquiles Offeina Regional)®,-
TESTADOSS se preferidas rda= oe atimtose 0., NO VALE,»
ENTRELINEADOSS sepresentado= ne cualquiers asercas dee



suerese de Suores.» ENMENDADOS: ouitieron~ délares~ seise
{636 )» ene sfectuendo- Presidente~ sociale inscritas-
deses~ las~ dabidamente- Resolver= y- imastodas-¥illiam-

sonvocatoria,~ NO VALL,~ EBMENDADOS (M
Valle-habifncoee,~ VLt

Se otorgé ante mf, en £4 de ello, confie-
ro esta CUARTA  COPIA CERTIFPICADA, que sello y
fivee, e la misna fecha de su oto onto,e
A4

DOY FR: CQue le Reforwa deo Estatutos de ia Couwpaiife;
SMANUPACTURAS DE CARTON S.A." (MACARSA), constante €n
1a sopia que anteceds, ha sido aprobade wmediante Reso-
lucién udoere; Nueve umil cuasrocientos ootenta ¥y
dos del seflor Intendense de Compaiifes, de fecha veine
te y seis do Dicleubre de uil novesieutos setenta y
scho, oen las sigulentes modificacionee: a).~ Al fioel
del Artfeulo Seguundo sgréguese las palabres “y relasioe

uadas oon ol fin sociml¥y bl.e El artfeulo Déeimo
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ouinto ccwensard asf; "El gobierno de ls Compafifs corves-
ponde a la Junta Genersl de Acofonistes y ls adudnistre-
oidn serd ejercida por una Junts Dirsotiva*s y, ¢©).~ &
ol Artfeulo Décimo Sexto en ves de la palabie "Orgenise
mo® pingese *organo®je de 1o que tond nots al wmérgen
a-u-.m:aump-mumm*mamu

~i9- @ mil novesientos setenta y 0cho.- Guayaquil, euatvo

Certifico: que oBh

- AUMENTD ' DE CAPITAL SOCIAL, PRORROGA DE PLAZD, REFORMA Y O
g8 "MANUFACTURAS DE =

e (MACARSA), da fojus 30w

Registys Mercentil, Rulwo de Industris -~

adl, meve de Enarc de mil novesientes ‘ MRV~
E1l Registrador Mersentil.-
—RGORADY MIATCR WBUEL ALCIAR ANDRADE
Registrador Mercentil gl Carfon Gueyaquit

o

Cartifise: oue con fechs da hoy, -‘""i&lm—

e b i o st < - i+ N . R - S p— U —




ds ests Esaritura & fojus 1,506 y 2.99% del Registyo Map
santil da al) noveciantos oncenta 4 trasg y, 8 foles o
7.%84 dal Ragistyo Meroentil de wil novacisntos sesents 4

ouatys, ol margsn ds les ruspectives insgripci Guayn
quil, nuave du Enero de =il novecientos miave .-

El Repistrsdor Mereentil.e L A
- TRB08ADD WECTOR WIRUEL MEGIVSR ANDRADE
Registredor Mercantil Guaysqui!

Certifica: qus oon feshe de hoy, quetds arshivedo

«) oomprobante de sfiliscifn a ia Clmsrs de Industrias de
Gusysqdl,~ wx.mumauxmm/

setenta 1 nueve.~ E1 Regletreder %MWW*// _

ABOGABO_KIZTOR Whigy l VAR AMDRABE
Registrador Mercanti nten Guayaqml

Certifica: que con feche de hoy, he archivade
ww oopis suténtion rde wsta wsoritura, en cmplistento de
1o dispumsto en sl Decreto 733 distado por s]l Presidente
de 1o Repliblics sl 22 de Agoste de 1,975, publioedo en -

sl Ragistroc Oficlal nlmerc 878 del 29 de Agosto da 1.975.-
\

Guayamdl, nueve de Enero de mil noveaslentos
ve,~ El Registrsdor Mersantil.-

I —- “”fﬁukf«ﬁﬂ HISToR MMBUEL AJGIV HZﬂRs\BE
£5R0 Registrador Mercentil dl Zan
AN
2 )
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ElL doctor ALBERTO POBADILLA HIVELA, abogado, Hotario Cuarto del csntén,
DA FE de que, al margen de lns natricos de lns escrituras otorgadas el 26
de narzo de 1963, ol 18 de junio de 1963 y el 20 de noviembre de 1964,por

nandato de la Intondencin de Conmpadifins constante en la Resolucl8n No,9472,

de 26 de dicliembre de 1978, tom§ rote del contenido del instrumento cuya

copla precede, esto es, de la reduccibn de capital preferido, del aumento
de ecapital y de 1o reforma de estatutos de 'MANUFACTURAS DE CARTON S.A."
(MACARSA) »

Guayaquil, 11 de mg;:o»da 1979, .




