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MANUFACTURAS DE CARTON S.A. MACARSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1 INFORMACION GENERAL

Manufacturas de Carton S.A. MACARSA estd constituida en el Ecuador desde el 8
de abril de 1963, en !a ciudad de Guayaquil y su actividad principal consiste en
dedicarse primordialmente dentro y fuerz del territorlo del Ecuader, 2 la
fabricacion, elabaracion, distribucion, de cartén corrugade vy de productos
similares,

A partir de julio del 2008, la Administracion de la Compafiia dejo de operar en
sus nstalaciores y tomd la decision de no seguir produciende cajas de cartdn,
par consicuiente, liquidd a todo el personz| de planta v adminissrativo.

Al 31 de diciembre del 201% y 2018, [a Compafiia no cuenta con empleades en
relacion ¢e deperdencia, Unicamente reporta una nomina de empleados
jubiladaos.

La Iinformacion contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sida preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financlera {NIIF).

Moneda Funcional: La moneda funcicnsl de la Compafia es el Dolar de los
Estados Unidos de America (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Lus estadus financieros de Manufacturas de Carton S.A,
MACARSA han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se
expllca en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico estd
basada generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
Intercambio de los aclivos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o ¢l valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes ce un mercado en la fecha
de valoracion, independienternente de si ese precdio es directamente observable o
estimado utlllzando otra técnica de valoracién,

Los estacos financieros fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en funcionamienta, las gue preven la realizacion de activos v
cancelacian de pasivos en el curso normal del regocie, Como se desprende de
los estades financieros adjuntos, a partir de julio del 2008, la Administracion de
lz Compafia dejd de operar v tomé la decision de no seguir produdiendo cajas de
cartdén, por consigulente, liguidé a todo el personal de planta v administrativo,
par tzl razén no genera ingresos de sus actividades continuas (fabricacion de
cartdn}, lo que ha conllevado a que registre pérdicas recurrentes en periodos
anteriores, Al rocspecto, la Administracion de la Compafia ha establecido que
Manufacturas de Carton S A, MACARSA, no efectue operaciones correspondientes
g las de su actividac principal (fabricacidn, eleboracidn, distribucién, de carldn
corrugade v de productos similares) vy solo se dedigue a actividades de alguiler de
benes muebles & Inmuebles hasta que lg junta de Accionistas defing, si es
posible el reinicic de operaciones de manufactura o realizar las reformas en su
objeto social a sus estatutos a la que fus constituids inicialmente.



A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF, estas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diclembre del
2019, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efective y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que
se pueden transformar rapidamente en efeclive en un plazo inferlor a tres meses.
Los sobregiros bancarlos son presentados como paslves corrlentes on el estado
de situacian financiera.

Prapiedades y equipos:

Mediclén en el momento del reconocimiente: Las particas de
maquinarias, equ pos, edificos y terrena (ubicado en la ciudad de Guayaquil)
se medirdn Inicialmente por su costo.

E! costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
conciciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cuziguier costo de
desmantelamiento y reti-o del elemento o de rehabilitacién de la ublcacidn
del activo.

Adiclonalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atrbulbles a la adquisiclén o construccidn
de activoe callficados.

Medicién pasterior al reconocimiento modelo del costo: Después del
reconocimiento Inicial, las propiedades v equipos son reglstradas al costo
menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen. Cabe sefiaiar, gue algunas parildas de
propiedades v equipo de la Comparia, reguleren revisiones periodicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separacamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos
en el periodo que medie entre la actual y hasta ia siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacon: Después
del reconocimients Iricial, un terrenc (ubicado en la cludad de Machala) es
presentado a su valor revaluado, gue =s su valor razonable, en & momento
de las revaluaciones.

Cualquier aumento en la revaluacion del terreno se reconoce en otro
resultado integral, y se acumulz en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluacidon de propiedades excepto si revierte una disminucidn
en la revaluacion del mismao previamente reconocida en resultados, en cuyo
case el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucion previa. Una disminucién del valar en libros de la revaluacion del
terreno es registrada en resultados en la medida gue excede el saldo, s
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relaclonado con una
revaluaclén anterior ce dicho activo.

El salda de revaluacién del terreno incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utllidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas
del activo. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
resultados acumulados no pasan por el resuitado del periodo.
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Los efectos de la revaluacdn de propiedades v equipo sobre el impuesto a la
renta diferndo, se contabilizan y revelan de acuerdco con la NIC 12 Impuesto
a las Ganancias.

» Método de depreciacién y vidas Gtiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades y eguipos s& deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida Ot estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquler camblo en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan |as principales particas de propledades, planta y
equipas y las vidas dtlles usadas en el calculo de la depredacion;

Vida util
ftem {en afos)
Ecificios 20
Maguinarias vy equipos 10
Muebles y enseres 10

Desde el afio 2008, la Compafiia no hz reconocido en el estado de resuitados
la depreciacidn en linea recta debico cue a partir de ese afio cesd sus
operaciones.

= Retiro o venta de propiedades y equipo: La utilidad o pérdida gque surja
del retiro o venta de una partida de propledades v equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
recanocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propledades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a resultados
acumulados.

+ Bienas depreciables: Después del reconocimiento inicial, las propiedades y
equipos son registradas al costo menos lg depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades y equipo de la Compafiia, requieren revisiones periodicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios
en el periodo que medie entre la actual y hasta la sigulente reparacion,

Dasce el afio 2008, la Compafia no ha reconocido en el estado de resuitados
la depreciacién en linea recta, debido que, a partir de ese afio cesd sus
cperaclones.

Propiedades de inversian: Son aguellas mantenicas para producir rentas,
olusvalias o0 ambas y se miden nicialmente al costo, Incluyendo los costos de |z
transaccion. Luego del reconocimiento Iniclal, las propledaces de inversidn son
medidas a su valor razonable.

Las propiedaces de |la Compafiia mantenidas bajo contratos ce arrendamisnto
operativo para genar renta o plusvalia se contabilizan como propledades de
inversion v se miden de acuerdo con e modelo de valor razonable. Las
ganancias o pérdicas cue surgen de los cambios en el valor razonable de Ia



prapledad de inversién se incluyen en los resultados del periodo en el gue se
originan,

Una propiedad de inversidn se da de baja al momento de su disposicién o cuando
la propledad de Inverslén es retirada permanentemente de uso ¥y No 5 espera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier genancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencla entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del active) se incluye en los
resultados del perlodo en el cual se dio de baja 'a propledad,

Impuestos: El gasto por Impuesta a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el Impuesto ciferido.

Impuesto corriente; El Impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravaole (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiers de
la utilidac contaole, debldo a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas gue no seran gravables o deduclbles. El pasive de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula ut lizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre &l valor en libros de los activos ¥ pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesta diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la meodida en que resulte
probatle que la Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se padria cargar esas diferencias temporarias deducibles, Estos activos vy
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarlas surgen del
reconocimiento Inicial (distinto al de la combinaclén de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconoomiento iniclal de ia
plusvalia.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el pericdo en el gue el activo se
realice o el pasivo se cancele, baséndocse en las tasas (y leyes fiscales) gque
nayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicibn de los pasivos por impusstos ciferidos y los actives por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la
forma en que |la entidad cspera, al final del pericdo sobre el que se informa,
recuperar o liguidar el imparte en libras de sus activos y pasivos.,

La Compafia debe compensar activos por impuestas diferldos con pasivos por
mpuestos diferidos si, v sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafila tlene la intencidn de liquidar sus activos vy
pasiveos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferdos se
reconocen Como Ingreso o gasto, v sor incluidos 2n el resultado, excepto en
la medida en gue hayan surgido de ura transaccién o SUCESO que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del

b T 5




resultado; o cuando surgen del registro Inicial de una combinaddn de
negocios,

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacidn presente (ya sea
legal o Iimplicita) come resultade de un suceso pasado, es probable gue la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos cue incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, vy puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién.

E! importe recorocido como provision debe ser la mejor estimacibn del
desembaolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final ce cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las Incertidumbres correspondientes.

Gastos: Los gastos se reconocen a medida gque son  incurridos,
Independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago, v se registran
en el periodo mas cercano en el gque se conocen,

Compensacion de saldos y transaccianes: Coma norma general en los
estados financieros no se compensan los activos vy pasivos, lampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos cesus en los que la compensacidn sea regueride o
permitida por alguna norma Yy esta presentacion sea el reflejo de la esenda de la
transacchon.

Activos hnancieros: Todas las compres o ventas regulares de activos
financeros son recorocidas y dadas de bajz 2 la fecha de la transaccién. Las
compras 0 ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o
ventas de actives financieres que requieran la entrega de actives dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Clasificacién de los activos financieros: Los instrumentos de deuda fque
cumplan las siguientes condiciones se miden pasteriormente al costo amortizado:

»  Lus aclivos financleros gue se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivc es mantener los actives financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; v

¢ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe cel capital pendiente.

Por defecto, todos los demas activos fingnciercs se miden posteriormente a su
valor razonable con camblos en resultados. A pesar de lo anterior, Ia Cﬂmpﬂﬁfﬂ
pecra tomar las sigulentes cpclones en el momenta del recoracimiento inicial de
un activo financiero:

s |a Compaiiia puede cptar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de una Inversién de patrimonio en otro resultado
integral si se cumplen clertos criterios; y

« La compafila puece designar irrevocablemente una inversidn de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado, al valor razonable con cambios en
Otro Resultado Integral o medirlo a va'or razonable con cambios al resultado
del ejercicio, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria
contable.



Costo amortizado y método de intereses efectivo: El método de interés
efectivo es un método para caloular el costo amortizado de un instrumento de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el perioto en cuestion.
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
{es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el recanocimiento inical), 1a
tasa de Interés efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los flujos de
efectiva futures (Incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transacclén y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédita
esperadas, a través de |a vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
aprapiada, un periodo mas corto, con el valor bruto en lioros del instrumento de
deuda en el reconocimiento incial. Pera los activos financieros comprados o
eriginades <on deterioro, se calcula Jna tasa de interés cfectiva ajustada,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financlero es el importe al que se mide un active
financiero en &l reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando e método de interés efectivo de cualauier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualguier pércida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo finandero es el costo
amortizado de un activo finandero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidado,

Los ingresos por intereses se raconocen usando el método de Interés efectivo
para Instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado v ol valor rozonable
con cambio & otro resultado integral. Para los actives financleros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intersses se calculan
aplicardo |la tasa de nterés efectiva parz el valor brute en llbros de un actlva
financiero, a excepcion de los actives financleros que posteriormente se han
deteriorado (véase mds adelante). Para los activos financieros que,
posteriormente, se han deterioradeo, los ingresos por INtereses se reconocern
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Sl,
ern periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiera
deteriorado mejora de tal forma que el aciivo ya no se encuentren deteriorado,
Se reconoce ingresos por Intereses mediante la aplicacion de tipo de interés
efective al importe en libros bruto del active financiero.

Los Ingresas por Intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuca valcradas a su costo amortizado y 2l valor razonable
con cambio a otro resuitado integral. Paras los activos financieros que no sean
compracos u originades con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de Interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, @ excepclon de los activos financieros que los intereses se reconocen
en resultados del afio y se incluyen en la linea de "Ingresos financleros - ingresos
por intereses”

Activos financieros a valor razonable con cambios al resultado del afo:
Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizedo o valor razonable con cambios a otro resultado Integral se miden a
valor razonable con camblos en resultados. Especificamente:

= Las inversiones en Instrumentos de patrimonio se clasifican como a valor
razonable con cambios al resultado del zfic, a menos que el Grupo designe
una Inversibn cue no se mantlene para negociacidn, n es una
contraprestacién contingente gue surge de una combinacién de negocios,
para ser medida a valor razonable con cambios a otro resultado integral en el
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reconocimiento inicial, y;

* Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o los criterios de valor razonable con cambios a otro resultado
integral se clasifican como valor razorable con cambios al resultado del afio.
Ademads, los instrumentos de deuda gue cumplan cualgulera de los criterios
de costo amortizado o los criterios valor razonable con cambios & otro
resultado Integral pueden ser designados como a wvalor razonable con
camhios al resultado del afic en el reconocimiento iniclal sl tal designadan
eliimina o reduce una inconsistencia en |la medicldn o reconocimiento
{denominado 'asimetria contable’), gue surgiria de la medicion de actives o
pasivos 0 en el reconacimiento de las gananclas y pérdidas sobre bases
diferentes, la Compafiz no ha designado ningdn Instrumento de deuda come
a valor razonable con cambios al resultado del afio.

Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar sl el rfiesgo de crédito
de un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento Inicia’, la Compeafiz compera el riesgo de Incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de preszntacion de Informes con el riesgo de
incumplimiente en & instrumeénto financiero en la fecha deé sU reconodmiento
imicial. Al realizar esta evaluacidn, lz Compafiia considera informacion
cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incduyendo la experiencia
histgrica v la informacion prospectiva gue estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacion prospectiva considerada incluye proyecciones
de la industria en que operan los deudores, cbtenida a partir de los informes
economirns de expertos, analstas financierocs, organismos gubernamentales,
grupos de investigacion y otras organizaciones similares, asi como la
consideracién de diversas fuentes externas de informacion econdmica actuales y
proyoctadas que se relaclonan can las operaciones claves de |a Companiia.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar sl el riesgo de
crédito ha incrementado signiflcativamente desde su reconocimiento Inicial:

+ Deterioro significative real o esperado en la calificacidn de crédito interna o
externa del instrumento linanciero;

« Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del resgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de
incumplimiento creditico del deudor, el tiempo o e gradoc en que el valor
razonable de un activo financiero ha sido inferior 2 su costo amortizado;

« Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera gue causen una disminucién
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

+« Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

+  Aumento significativo en el riesgo de crédite de otros Instrumentos
fimancieros dal mismo deudor, y;

# Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente
regulatorio, econdmice o tecnoldgico del deudor que resulta en una
disminucion significativéa en la capacidad cdel deudor de cumplir sus
obligaciones.



Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, la Compafia
presume gue el riesgo de crédito ce un activo financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocdmiento inical cuando los pagos contractuales
tienen mas de 30 dias de mora, a menos gue la Compafiia tenga informacion
razonable y soportable que demuestre lo contraria.

A pesar de lo anterior, la Compafia asume que el rlesgo de crédilo de un
instrumento financiero gue no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento Inlclal si se determing que el riesgo de crédite de ese Instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina gue tiene
un bajo riesgo de crédito si:

{1) El instrumentg financiere tieng un baje riesgo de iIncumplimiento;

{2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y;

(3) cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en e largo
piazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestataric
para cumplir con sus obligaciones contractuaies de fiujo de caja.

Lz compafila monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
¥ los revisa para asegurar gue los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de cedito antes gue los saldos se conviertan en
wvencidos.

Definiciébn de incumplimiento: La Compafiia considera que lo siguiente
canstituye un evento de incumplimiento para fines de administracion de riesgo de
crédilo interno, ya gue la experiencia historica indica que los activos financieros
gue cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

s Cugndo hay un incumplimiento de los acuerdas financieros por parte del
deudor, e;

= Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes exlernas
indica gue es poco probable que el deudor pague a sus acreedores.

Independientemente del analisis anterior, la Compafia considera que se ha
producido un incumplimiento cuande un activo finandero tiene mas de 90 dias de
mora, a menos gue la Compafiia tenga Informactén razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminaco mas amplio es mas aproplado.

Activos financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene
deterioro crediticlo cuando se han producido uno o mas eventos que tlenen un
Impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. La evidencia de gue un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye datos observables sobre |os sigulentes eventos:

» Dificultaces financleras signlificatlvas del emisor o del prestatario;

» Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

» Los prestamistas del presiataric, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificuitades financieras del prestatario han realizado
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concesiones gue de otro modo no hubleran considerado;

» Cada wvez es mas probeble gque el prestatario entre en guiebra o
renrganizacion financiera; o

« La desaparicion de un mercado activo para el active financierc debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos: La Compafila castiga un activo financlerc cuanda hay
informacion gue Indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera
grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion, por ejempio, cuando
el deuder ha caide =n causal de liquidacidn o ha entrado en un proceso de
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuande los saldos tienen
mas de dos afos vencidos, lo gue ocurra antes. Los actlvos financieros dados de
baja ain pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperacion de la Compafiia, tenlendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizads se
reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La
medician de las pérdidas de crédito esperadas es unz funcién de la probabilidad
de Incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) v la exposiddn al incumplimiento. La evaluacidn de la
probabilidad de incumplimiento v la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histdricos ajustados por informacibn prospectiva como se  describid
antericrmenta.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto
estd representado por el valor en lioros bruta de los activos en la fecha de
reporte; junto con cualquler monto adicicnal de Incumplimiento gue se esperz
obtener an el futuro, determinadeo en funcion de la tendencia histdrica, la
comprension de Iz Compafia por las necesidades fnancieras especificas de los
deudores, y otra intormacion relevante a futuro.

Para los sctivos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferendz entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudsn a la
Compadia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que Ia
Compafia espera recinir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compaiiia ha medido la provision para pérdidas para un |nstrumento
financierc en un importe igual g la pérdida crediticia esperada para foda la vida
de| instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacion actual que ya nc se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, la Compafia mide la provision para
pérdidas a un importe lgual a |a pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha
de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfogue
simplificado.

Baja en cuenta de los activos financieros: La Compania dara de baja en
cuentas un activoe financiera dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, o cuando
transfiere de manerz suslancia! los riesgos y ventajas Inherentes a |2 propiedad
de! activo financlero & otra éntidad. Si la Compafiia no transflere ni retieng
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad vy
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocera su
participacidn en el active y cualguler obligacidn asocieda por los Importes que
podria tener que pagar, Sl la Compafia retiene sustancialmente todos Ios riesgos



¥ wventajas inherentes a la propiedad de un active financiero transferido,
continuard reconocienda el activo financiero y tembign reconocerd un préstamo
garantizado por los recursos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compafiia

Clasificacién como deuwda o patrimonieo: Los Instrumentos de deuda vy
patrimonio son clasificados como pasivas financlerss o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual v las definciones de pasivo
financiero e instrurmento de patrimonio.

Instrumantes de Patrimenio: Un instrumente de patrimenic consiste on
cualguier contrato gue evidencie un Interés residual en los activos de una entidad
luego de dedudr todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidas por
la Compaiila se reconocen por los ingresos recibidos, neto ce los costos de
emisicn directos.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efective o & valor razonable con
cambios al resultado del afic.

5in embarge, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financieros no califica para la baja o cuando se aplica el enfogue de
participaciéru continua, v los contratos de gararl':fa financierza emitidos por la
Comparfifa, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion.

Pasivos financiaros medidos posteriormente al costo amortlzado: Los
pasivas financiercs gue no son (I} contraprestacidn contingente de un adguirente
en una combinacién de negocios, (i} mantenidos para negociar, o (iii) designadas
como valor razonable con cambios al resultado del afo, se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interes efectivo. El método de Interés
efectivo es un metodo para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero v
para aslgnar gastos de intereses durantc el periodo re‘evante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (Incluidas todas las comisiones v los puntos
pagados o racibidos que forman parte integral de |a tasa de interés efectiva, los
costos de transaccién y otras primas o descuentos) a lo largn de la vida esperada
del pasivo financiero, o (cuando sea apropiaco) un periode mas corto, al costo
amortizado de un pasivo financiero,

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compafia da de haja los pasivos
financieros cuando, v solo cuanda, las obligaciones de la Compafila se descargan,
cancelan o han expirado, La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero cado de baja y la contraprestacién pagada v pagadera se reconoce en
resultados.

3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Norma Internacional de Informacién Financiera nuevas y revisadas que
son efectivas en el afo actual

Vigentes a

NIIF Titulo partir de:
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NIIF 16 Arrendamientos Enera 1, 2019
Caracteristicas de prepago con
Maodificaciones a la NIIF 9 compensaciones negativas Enero 1, 2019

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la MIIF 3, NIIF 11,
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23. Enero.1, 2019

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un madelo intecral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incduida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas,

MIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de serviclo sobre Iz base
de si un active Identificado es controlado por el cliente. La diferenciaclén entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financlera ha side eliminada para la
contabilidad del arrencador v es reemplazada por un modelo en =l cual el
derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiens gue ser
reconocido por el arrerdador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

derecho de uso del activo es Inicialmente medido al costo y
subsecuentemente medido al costo (sujeta a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterlioro, ajustado por cualguier
remedicidn del pasivo del arrendataro. El pasivo dol arrendataric es
Inicialmente medido al valor presente de los pagos del amendamienta que na
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasive del arrendatario es
ajustado por Intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacldn de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operatives que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendra
impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF L6 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos
de cafa de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a !a contabilidad de! arrendatario, la NIIF 16 sustancizlmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
contindz con el requerimiento de dasificar e arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Comnmpafile determino gue la aplicacién de estas
muodificaciones no tuvo un Impacto significativo en los estados financieros, por
lo cual se establecid que no se reqguiere rovelaciones adicionales en  las notas
de los estados financiercs.

Maodificaciones a la NIIF 9

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce la
opcion puede pagar o reclbir una compensacién razonzble por el orepago
cualguiera gue sea la razdn para el pago adelantado. En otras palabras, las
caractersticas de prepago con compensacion negativa no fallan
automaticamente |la evaluacion de SPPL.

Existen disposiciones especificas de trensicién dependendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respectn a la aplicacion inicial
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de la NIIF 9.

La Administracion de la Compafilia determino gue ls aplicacion de estas
modificaciongs no tuve un impacte significative en los estados financieros, por
lo cual se establecid que no se requiere revelaciones adicionales en las notas
de [os estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 v NIC 23, gue aun no son
obligatoriamente efectivas para la compafiia v que se detallan a continuacicn:

- NMNIC 12 Impuesio a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impasitivas que resulten de pagos
de dividendas,

— NIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica que una entldad debe
considerar como parte de (05 préstamos generales, cualguier préstamo
griginalmente cfectuado para cdesarrollar un activa, cuando el activa esta
listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compania determino gue la aplicacidn de estas

modificaciones no tuvo un impacto significative en los estados financieras, por
o cual se estanlecid que no se requiers revelaciones adicionales en las notas
de los estados financieros.

NMuevas normas y revisadas emitidas aplicables pero ain no efectivas
A la fecha de aprocbacion de los estados financieros, la Compaiila no ha

aplicado las slguientes Normas Internacionzles de Informacion Financiera
{NIIF) nuevas y revisadas gue han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Vigentes a
NIIF Titulo partir de:
Marco conceptual 2018 edificaciones en a definicionde .. 1 509g

gctivos y pasivos
Modificaciones en guias de

Mocificaciones:a 1a NIIF estimacion de deterloro por Covid  Enero 1, 2020

9
19

Modificaciones a [z NIC  Medificaclonas, reducclén o

19 liquidacién del plan Enefa 1, 2020
Incertidumbre frente a los

CINIIF 23 tratamiento de impuestos a la Enero 1, 2020
ganancia

Modificaciones & la NiIF Venta o sportacion de bicnes entre Bt v

un Inversionista y su Asociada o

10y NIC 28 Megocio Conjunto

determinada

s Marco conceptual 2018

Las modificaciones en el marco conceptual aclaran gue con el propdsito
mejarar la evaluacian los elementos v evitar confusion entre los usuarios de
los estados financieros, se modificaron todos aguellos términos que
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permitan un interpretacion erronea de la definicidn real de un elemento de
los estacos financleros, dando una nueva interpretacion de activos vy
pasivos tal ¥ como Indicamos & continuacion. La aclaracion se debe a gue
usualmente la Interpretacion de “fiujos de bereficios econdmices futurgs”
daba una aclaracidn errdnea a la Compaflia con respecto a la probabilidad
de la oblencion o pérdida de los mismos por lo cual se decidié cambiar la
definicidn como "“recursa econdmico” gue cumple con una definicidn
razonable sobre el andlisis cel IASB. Entre estos cambios los siguiente:

- Activos: Recurso econdmico presente controlado por la entidad como
resultado de eventos pasados; v,

- Pasivos: Fs una obligacion presente de la entdad pare transferir un
recurso econdmico como resultado de eventos pasados.

La Administracion de |z Compafiia no espera que la aplicaclon de estas
modificaciones en &l futuro tenga un impacto en los gstados financie-os.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con
compensacion negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el proposito de mejorar los
pardmetros de ecvaluacidn respecto al deteriora de la cartera con la
pandemia del SARS-CoV2 (Covid 19) es recesario realizar estimaciones
basadas en la mejor informacion disponible sobre eventos similares que
hayan ocurridc en &l pasado, condiciones actuales y pronodsticos de
condiciones econdmicas. Esto cebe acompafarse con la informacion
razonable y verificable pue este disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado, la Compafiia puede aplicar consideraclones especificas
scbre el Covid 19 considerando a su vez las medidas de apoyo gue han
emprendido los goblerno de cada pais alejardose de la estimacién
mecdnica Ccel célculo del deterior y adaptiandose al entorno actual
macraeconomico,

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciores se aplican en primer lugar, con respecto a !a aplicacion
inicial de la NIIF 9.

La Administracion de la Compafiz estimo que la aplicacion de estas
modificaciones no tendré un impacic significative a Futuro en los estados
financieros, por lo cual se establecid que no se requiere revelaciones
adicionales en las notas de los estados financleros.

Maodificaciones a la NIC 19: Madificaciones, reduccién o liguidacion
de Planes de Beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran que el costo ce servicio pasaco (o de la ganancia o
perdida por la liguidacidn) se calcula mediante la medicidon del pasivo
{activo) por beneficios definidos utilizando supuestos actuzlizados v
comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de
la modificacion del plan (o reduccion o liguidacidn), pero ignoranda el
efecto del techo de activo (que pusden surgir cuando el plan de beneficio
definido estd en una posicion excedente). NIC 19 shora aclara que el
cambic en el efecto del ltecho de active gue puede resultar de la
modificacién del plan (¢ reduccion o liguidacién) se determina en una
segunda ectapa y Se reconoce en la manera normal en otro resultade
integral.
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Los parrafos que se refieren a la medicion del costo ce serviclo actual y el
interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también
se& han modificado, La Companiis ahora esté requerida a utilizar supuestos
actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de servicio
actual v de Interés neto durante el resto del periodo de Informacién
después cambio en &l plan,

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para
periodos posteriores a Iz modificacion del plan, el interés neto se calcula
multiplicando el pasivo {activo) por beneficios definidos neto establecida
en la NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva mediclén
(teniende también en cuenta el efecic de las contribuciones y pagos dc
beneficios sobre el pasivo (activo) netp por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sdlo se aplican a las
modificaciores, reducciones o licuidaciones de planes, que oCurren en o
después del Inicio del periodo anual en e que se aplican primera las
modificaciones a la NIC 18. FEstas modificacones ceben ser aplicadas en
periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracion de la Compafiia estimo que la aplicacion de estas
modificaciores no tendra un impacto significativo a futuro en los estados
financieros, por lo cual se establecié que no se requiere revelaciones
adicionales en las notas de los estados financleros,

CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a
las ganancias

Esta interpretacion  aclara coéme aplicar  los  requerimientos  de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre
frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece gue una
entidad determinard sl considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con ctro u otros tratamientos Impositivos inciertos
sabre |la base de! enfoque que mejor prediga la resolucion de la
incertidumbre. Adiclonalments, establece que una ertidad considerard s
es probable que |z autoridad fiscal acepte un tratamiento Impositivo
incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de
lz2 ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fisczles no
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafila estimo gue |a aplicacién de estas
modificaciones no tendrd un impacto sionificativo a futuro en los estacos
financieros, por lo cual se establecid que no se requiere revelaciones
acicionales en las notas de los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 10 y Ia NIC 28: Venta o Aportacién de
Activos entre un Inversionista y su Asoclada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 v NIC 28 se refleren a siluaciones en las
que hay una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su
asoclada o negocio conjunto. Especificamente se establece que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de contral de una
subsidiaria gue no contenga un negocio, en una transaccldn con una
asoclada o un negoclo conjunto, gue se conlabilicen utilizando el método
de participacién, se reconocen en el resultade de la controladora sélo en la
proporcién de la participacién de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdicas
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resultantes de la remedicidn & valor razonable de las Inversiones retenidzas
en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un
negocio conjunto que se contebilice segun el metodo de participacion) se
reconocen en el resultado de la anterior controladora sdlo en la proporcion
de la participacion de los Inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocic conjunto.

La fecha efectiva de las modificadiones a la NIIF 10 y la NIC 28 aun no ha
sido determinada, sin embargae, la aslicacién anticipada es permitida.

La Adminstracion de la Compafia estimo que la aplicacldn de estas
modificaclones no lendra un impacto significative a futuro en los estados
financiercs, por lo cual se establecid gque no se requiere revelaciones
adicionales en las notas de los estados financieros.

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En |a aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la
nota 2, la Administracion esta obligada a efectuar juicios {que no s2an los que
involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valcres en libros de
los activos y pasivos cue no son facilmerte determinables. Las estimaciones y
supuestos asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se
ccnsideran relevantes, Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables san reconocidas en el periodo en que se
revisa la estimacidn, sl la revision afecta solo a ese perfodo, o en el periodo de la
revision y los perfodos futuros si la revision afecta a los perlodos actuales y
futuros. A continuaclén se presentan /as estimaciones y juiclos contables criticos
gue |2 administracién de la Compafia ha utilizads en el procesa de aplicacion de
los criterios contables:

= Juicios contables criticos en la aplicacion de las politicas contables:
Los sigulentes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, que |z
Administracidn ha efectuado en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia;

- Evaluacién del modelo de negocio: La clasificacidn y medicién de los
actives financieros depende de los resultados de la prueba solo pago del
principal e intereses y del modelo de negocio (ver las secciones de activos
financieros de la nola 2). La Compaiila determinzg el modelo de negoclo &
un nivel que refleja como los grupos de activos financieros se gestionan
juntos para lograr un objet'vo de negocio en particular. Esta evaluacion
incluye &l juicio que refleja toda |a evidencia relevante, incluyendo como se
evalua el desempefio de los activos y como se mide gl mismo, sus rlesgos
gue puedan afectar referido desempefio de los activos y cémo estas son
administrados y como se compensan los gestores de |os activos.

— Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en la
nota 2, la pérdda de crédito esperada se mide como una pravisién Igual a
lz pérdida de crédito esperada de 12 meses o a lo largo de su vida. Un
active se mueve cuando su riesgo crediidc ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inidal. La NIIF 9 no define qué
constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el
riesgo oCediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
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Compafila toma en cuenta Iinformacién cualitativa y cuantitativa
prospectiva razonable y soportable.

Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futurac y otras
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el periodo que se
infarma que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material 2
los saldos en libros de los activos v pasivos dentro del proximo ejercicio, se
discuten a continuacién:

Provisién de cuenta incobrable: Cuando se mide la pérdica de crédito
esperada la Compafia utiliza Informacion prospectiva razonzble vy
soportable, |a cual esta basada en supuestos para el movimiento futura de
diferentes indicadores ccondmicos v como estos se afectarén entre s,

La pérdida dada el incumalimiente es una estimacion de la pérdida que
surge dado el Incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los fiujos de
efectivo contractuales adeudados y equellos gue sl daudor espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y
mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
megicién de PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacidn de
la probabilidad de incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo
céleulo incluye datos historicos, supaosiciones y expectativas de condiciones
futuras.

Deterioro de activos: A |a fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar sl existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrida
una pérdida por deterloro. En caso e gue exista algln Indicio se realiza
una estimacion del Importe recuperable de dicho active, 5| se trata de
activos Identificables gue no generan flujos de efective de forma
independlente, se estima la recupe-abilidad de |la unidad generacora de
efectivo a la gue pertenece &l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo eén periodos antericres
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite de! valor en libros gue el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para obligadones por beneficios 2 definidos
tepende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones Incluye una tasa de
descuentn. Cualquier cambio en los supuestos Impacta en el valor en libros
ce las provisiones de estos beneficios,

Estimacién de vidas Gtiles de edificios, maquinaria y equipos: La
estimacion de las vidas Ctiles y el valor residual se efectlian de acuerdo a
lo mencionado en la nota de Propledades v equipo (meétodo de
depreciacién y vidas Gtiles), sin embargo durante el afio 2018 v anteriores
ro realizan el registro de dichos gasios.

e o WO
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5 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

diciembre 31,...
2019 2018
{en miles de U.5. colares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Compafiias relacionadas, nota 16 10 g4

Otras cuentas por cobrar:
Oiros 41 41

Tozl 51 135

Al 31 de diciembre del 20193, =l rubro de clientes relaclonados corresponde &
transacciones por alquller de maguinarias y bodegas realizados a compafiias
reladenadas, las cuales no generan Intereses v tienen un plazo de promedio de
120 dias.

La Compadia mide la provision de pérdides de cuentas por cobrar comerciaies por
un importe igual & las pérdidas creditidas esperadas durante teda la vida de
estos activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar
comercigles se  estiman  utilizande como  referencla la experienda de
incumplimients del deudor vy un andlisis de la siluacidn Mnanclera actual del
deudor, ajuslada por factores gque son especificos de los deudores, las
condidones econdmicas generales de |z industria en 'a gue operan los deudores y
une evaluacion de la direccion de condiciones actuales y futuras a la fecha de
reporte. En tal sentido, la Adm nistracion de la Comparia ha determinado como
mejor estimacion de perdidas crediticias esperadas, la medicién de una tasa de
cere (0%) riesgo sobre |2 totalidad de Iz cartera v los nuevos créditos reaizados
al clerre del pericdo 2019 (igual tasa en el 2018}, en consecuencia a ello, esta
tasa corresponde a su valoracion comao un riesgo crediticio esperado el cual es no
existente en la medcién de su ceterioro de activos Mnancleros, esta tasa de cero
riesgo se estimo en razon a que todas sus actividades corresporden a alquiler de
bienes muebles e Inmuebles a las compaiias reladonadas Industria Cartonera
Ecuatoriana S.A. y Fertilizantes del Pacifico Ferpacific 5.A. respectivamente

Antigiiedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
detalle de ke antigledad de cartera por cobsar es como sigue:

Ldiciembre 31,..
2019 2018
{an miles ce U.S. délases)

Valor corrienle 10 S7
Sobre los 80 dias 41 78
Total 51 135

En la determinacion de la capacdicad de recuperacion de un crédito comerdial, la
Compania considera cualquier cambio en la calidad crediticla de los deudores
comerciales desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del periodo de
referenciz. La concentracién de riesgo de crédito es limitade debide al hecho de
que lz base de clientes es grande y sin relacién,
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6 CUENTA POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2019, cuenta por cobrar a largo plazo representa un saldo
pendiente de cobro con Compadia Nacional de Plasticos S.A. Conaplas, la cual se
encuentra mayor a un aflo, sobre dicha deuda la Administracién de la Compaiiz
se encuentra en proceso de definicibn con dicha entidad relacionada sobre los
nlazos de recuperacion y |z aplicabilidad del cobro de una tasa de interés si fuera
aplicable.

La Administracidn de la Compafia considera que dicha cuenta por cobrar serd
recuperable acorde al plan reestructuracién de deuda que se  estdn
implementando entre las partes. La Compafiia dispone de politicas de gestian
de riesgos financieros para asegurar gue todos los valores pendientes de cobros
con  ertidades relacionadas sean recuperados dentro de los términos
preacordados.

7 PROPIEDAD DE INVERSION

Un resumen de propiedad de inversion es como sigue:

..giciembre 31,...
2019 2018
{en miles de U.S. dolzres)
Clasificacion:
Terreno 7.839 7.839
Edificio 487 457
Instalaciones y adecuaciones - 7
Maguinarias y eguipos 28 21
Otros activos 1 1
Total de propledades y equipas 8.335 8.335

B CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

~didembre 31,...
2019 2018

{en miles de U.S. dilares)
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 46 79

Proveedores relacionadas, notas 16 B8 -

Proveedores del exterior 7 -
Subtotal 61 29
Otras cuentas por pagar:

Otros 97 120
Total 158 149

9 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZD

Al 31 de diclembre de 2019, cuentas por pagar a largo plazo representan saldos
pendientes de pago a la compafia relacionada Industria Cartonera Ecuatoriana
S.A., sobre l2 cual la 2dministracion de la Compaiiia se encuentra en procesos de
definicidn con cicha entidad relacionsda sobre los plazos de cancelacion y la
aplicabilidad del pago de una tasa de intergs, si fuera el caso.
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La Administracion de la Compafia considera gue dichas cuentas por pagsr seran
liguidadas acorde al plan reestructuracion de deuda cue se estan iImplementando
entre las partes. La Compafila dispone de politicas de gestion de riesgos
financieros para asegurar que todas las deudas se pagan centro de los términos
acordados.

10 PRESTAMOS DEL EXTERIOR

Al 31 de ciciembre de 2019, el rubro préstamos corresponden a deuda con
Financiera Sucamericana Limited e Intermational Fibers Limited, entindades
domicdiliadas en las [slas Bermudas, scbre estas deudas no existe un plzzc de
vencimiento establecido y sobre la cual no se ha definido el pago de una tasa de
Interés.

11 IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa de impuesto a la renta para
el afio 2019 v 2018 es del 25% para sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais vy los
establecimientos permanentes de sodedzades extranjeras no domiciliadas en el
pais, no obstante, la tarifa impositiva se incrementard 3 puntos porcentuales
{28%) sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o Indirectz de socios, accianistas, beneficiarios o similares,
que sean residentes en parasos fiscales o regimeres de menor imposicion, ¥
que a su ver el beneficiario final efectivc sea residente fiscal en el Ecuador, asi
mismuo, si dicha participadon excede del 50%, |a tarifa aplicable de la Compania
sers del 28%. Esta tarifa de! 289 también se aplicaré si la Compafiia no reporta
al SRI Iz cemposicién acclonaria mediante los anexcs correspondientes (APS),
Ests tarifa de impuesto a la renta puede ser reducida en 10 puntos porcentuales
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (lz tarifa de Impuesto a la renta para
el afio 2019 fue del 25% sobre las utllidadas sujetas a distribucidn v dal 15%
soore |as utilidades sujetas a capitalizacion).

Conforme reforma al reglamento de aplicacion a la Ley ce Régimen Tributario
Interno, las socledades que no hayan generado ingresos gravables en el
ejercicio fiscal anterior no estarén sujetas a la obligacién de pagar impuesto a la
renta en el afic fscal en que, con sujecion a lg ley, se inicle el proceso de
disolucion. Durante el afio 2019, acorce a la norma tributaria senalzda, la
Compafiia no reallzd e calculo del impuesto a la renta debido 2 gue no ha
penerado ingresos y se encuentra en proceso de disoluelén,

Las declaraciones de Impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revislan las declaraciones de los aflos 2017 al 2019,

« Aspectos tributario

Los cambios més importantes reladonados con los principales Impuestos
apliczbles para el afio 2020, accrde a la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria (31 de diciembre ce 2019), es como sigue:

- Exoneracion del pago de impuesto a la renta para empresas que oferten
servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios
culturgles v artisticcs en los términos y condiclones previstas en el
reglamento;

- Eliminacién del antidpo minimo de impuesto a |a renta;
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Institucion de un anticipo voluntario de impuesto a la renta;

Deduccion del 50% adicional de seguros de crédito cortratados para la
exportacion;

Deduccion de los gastos de interés con entidades relacionadas siempre gue
no exceda la tasa de la Junta de Poltica y Regqulacibn Monetaria vy
Financieras y el limite de un 300% de la deuda con relacdén al patrimeonio
para bancos, compafiias ascguradoras, y entidades del sector financiero de
la Economia Popular v Salidaria;

Deduccion de los gastos de interés con entidades relacionadas para
sociedades en general con partes relacionadas no deberd ser mayor al veinte
por ciento (20%) de |a utilldad antes de participacién laboral, més Intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo eierciclo
fscal;

Deduccién de provisiones eplicables en el 2021 para atender de jubilacidn
patronal y desahucio siempre y cuando cumplan con las siguientes
condiciones:

» Serdn considerados uricamente aquellos empleados con artigiedad
mayor a 10 afos, y;

« La provisién deberd ser gestionada por una sociedad administradora de
fondos.

Modificaciones en los porcentajes de impuesto a |la renta Onlco al sector
bananero:

s 2% para productores, y;

« 3% parz exportadores.

Instauracion del impuesta unico a actividades agropecuarias sobre las ventas
realizacas. (de! 0 al 1,8% de ventas locales y hasta el 2% para los
exportadores);

Impuesto al Valor Agregado (IVA):

= Embarcaciones, maquinarias, egulpos, materiales de pesca y tractores
hasta de 300hp gravarédn tarifa 0%;

« Las institucianes emisoras de tarjetas de crédito son consideradas como
agentes de retenclon del IVA por los pagos de serviclos digitales;

« Servicios digitales gravardn tarifa 12%.
Impuesto a los consumos especiales (ICE):

= Planes de telefonia movil esteran gravados con el 10% del Impuests a
los Consumos Especiales (ICE);

= Implementacidn de ICE [Impuesto a los consumos especiales) & la funda
plastica por 0,04ctvs, llegando hasta U.10ctvs en el 2023;

Devolucion simplificada y automética de Impuestos al comercio exterior por

_L *LW}_\Q
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un porcentaje del valor del FOB luego de la presentacion de la deciaracidn
aduanera;

- Creacion de un régimen impositivo para Microempresas y emprendedores
que incluye un pago de impuesto a la renta del 2% de Ingresos brutcs;

-~ MNuevas reglas para el tratamiento por las retenciones efectuadas z los
dividendns distribuidas:

- Eliminacién del pago de 1SD por concepto de dividendos a accionistas con
residencia en paralscs fiscales o regimenes preferentes;

- Contrihucion especlal sobre los ingresos 2018;

« Delas5miliones - 0,10%
« [De5al0 millones - 0,15%
« De 10 millones en adelante - 0,20%

= Preclos de transferencia

De conformidad con disposicones lecales vigentes, los contrbuyentes sujetas
2! Impuesto a I2 renta que hsyan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un misme periode fiscal por un Importe acumulade
superior 8 US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de precios
de transferencia que determine si teles operacicnes han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las cperaciones de |a
Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el Importe
acumulado menclcnado.

12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

¢ Gestion de riesgos financierns: Fn el curso normal de sus negocios vy
actividades de financlamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza flnanclera que pueden afectar de marera mds o menas
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuenda, sus
resultados.

La Compafia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su megnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas vy controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una cefinicion de los riesgos que enfrenta le
Compania, una caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de
las medidas de mit'gacién actualmente en usc por parte de la Compafiia, sl es
el caso:

- Riesgo en las tasas de interés: La Compafia se encuentra expuesta a
riesgos en |a tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafiia a través de la cancelacién oportuna a proveedores, Y
mantenlendo saldos por pagar a empresas Relaclonadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.

- Riesgo de crédito: El rlesgo de crédito se refiere al rlesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafia. La Compafiia ha adcptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes relaclonadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionaca por los incumplimientos.
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— Riesgo de liquidez: Una favorable estructura de ingresos y costos, el
apropiado manejo del riesgo de crédito y una adecuada negociacion en los
plazos de pago con los proveedores, han permitidc que la Compafila
genere flujos de efectivo operacionales positivos durante os Ultimos afios.

La Compadia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus acclonisles a traves de la optimizaclon de |os saldos de
deuda y patrimonio. La estrategla general de la Compafiia no ha sido
alterada en comparacién con el 2018,

weiclembre 31,...

2019 2018

{en miles de L.5. adlares)
Deuda a corto plazo 158 157
Deuda a largo plazo 297 297
Efectivo y bancos (4) {0}
Deuda neta 450 454
Patrimonio 3.213 3.210
indice de deuda neta y patrimenio 11% 14%

s Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es coma sigue;

diciembre 31,...
2019 2018
(an miles de 1.5, délares)
Activo financiero:

Cuenta par cabrar comerciales, nota 5 10 a5
Pasivos financieros:
Sobregiro bancario - 1
Cuentas por pagar, nota 8 61 29
Total 61 30
13 PATRIMONIO

Capital soclal: El capital scclal autorizado consiste de 2.488.000 en acciones a
US4$0,20 valor nominal unitario al 31 de diclembre de 2019 y 2018 las cuales
gtorgan un voto por accldn y un derecho 2 los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de |z
dtilidad anual sea epropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
slcance el 50% del capital soclal, Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Utilidades retenidas: Ur resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

..diciembre 31,..
2019 2018
{@n miles ce U.S, dolares)

Utilidades retenidas distriouibles 2.120 2.118
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Resultados acumulados provenientes de la adopclén
por primera vez

Total 2.51 2,517

399 399

El saldo de la siguiente cuenta surce de la aplicacidn por primera ver de las
NIIF, la cual segun Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias el
14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de la siguiente forma:

= Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopclén por primera vez de las NIIF, €l saldo acresdor salo podra ser
capitalizado en |a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las
del (iltimo ejercicio econdmico conclulde, sl las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la Compafiia.

14 GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de (05 gastos s como sigue:

.giciembre 31,...
2019 2018
{en miles de U.S. ddlares)
Gastos de administracidn (167) (220)
Un detalle de gastas por su naturaieza es como sigue:
-.diciembre 31,...
2019 2018
{en miles de U.S. dilares)
Serviclos profesionales y varios (72) {22)
Impuestos y contribuciones (39) (94)
Manterimiento y reparacicnes (23) (16)
Alqulleres y seguros {(15) (15)
Otros gastos (11) (2
Servicios pablicos (7) (8)
Jublilacién y desahucio = (56)
Total {167) (220}

15 OTROS INGRESOS

Al 31 ce diciembre de 2019, & rubro de otros Ingresos corresponden a alquiler
de bienes muebles e inmuebles a las compafilas relacionadas Industria
Cartonera Ecuatoriana S.A. Fertilizantes del Paclfico Ferpacific S.A.
respectivamente.
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16 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Manulfacluras de Carton S.A.
MACARSA realizd las siguientes Lransacciones comerciales con partes
relacionagas:

..diciembre 31,...
2019 2018
{en miles ce U.5. dilares)

Alguiler de bienes inmuebles 179 148

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes 5aldos se encontraban pendientes
2l final del perioco sobre el que se informa;

..diciembre 31,..
2019 2018
{en miles de U.S. dolaras)
Cuenta por Cobrar

Corto plazo:

Divisidn empague 10 o4

Largo plazo:

Division empague 300 300
Total cuentas por cobrar relacionadas 310 354
Cuenta por Pagar

Corto plazo:

Divisién empagque 8 =

Largo plazo:

Division empague 296 256
Total cuentas por pagar relacionadas 304 296

Al 31 de diciembre de 2019, la Administracién de |a Compafiia considerd revelar
como partes relacionadas 2 aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones estzblecidas en la Norma Internacional de Contabilidad Mo. 24
(Informacién & Revelar sobre Partes Relacicnadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora,

De acuerdo el criterlo de la Administracién de la Compafiia |las prestacidén de
servicios a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista, Las compras
se realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de blenes comprados
¥ las relaciones entre |las partes.

Los saldos pendientes no estdn gerantizados y se liguidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningln gasto en el
periodo actual nl en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y psgar de corto y large plezo no generan
interdés y no tienen un plazo de vencimiento establecido, Al respecto, Al 31 de
diclembre de 2019, los saldos con companfias relaclonadas incluyen montos en
procesos de reestructuracién de deudas y se encuentran en proceso de
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definicién con dichas entidades sobre los plazos de recuperacion y la
aplicabllldad del cobro de una tasa de interes, si fuera el caso. La
Administracion de la Compariia considerz que dichas cuentas por cobrar y pagar
serdn recuperables acorde al plan reestructuracion de deudas que se estén
implementando entre las partes. La Compafiia dispone de politicas de gestion
de riesgos financieros para esegurar que todos los valores pendientes de cobros
sean recupsrados dentro de los términos acordados.

Los saldos de cuentas por cobrar v pagar 2 corto v largo plazo no generan
Intereses y rno Lienen un plazo de vencimiento establecido.

17 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre ef 31 de diciembre de 2019 vy la fecha de emision de los estados
financieros (4 de marzo del 2020) no se produjeron sventos que en opinion de
la Administracion de la Compafia pudierzn tener un efecto importante sobre los
estados financleros adiuntos. Al respecto, con fecha 16 de marzo de 2020 el
goblerno nacional emite el decreto ejecutive NP1017 debida a la pandemia
mundial del virus SARS-CoV2 (Covid 19) donde se instd al cierre de operaciones
de empresas con actividades diferentes de la produccion y ebastecimienlo de
articulos de primera necesidad, actividades de exportacldn v serviclos bdsicos
conjuntamente con la aplicaclén de la modalidad del teletrabajo en las
cmpresas que sean factible su ejecucién.

1B APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por & afio terminado el 31 de diciembore del 2019 han
sido aprobados por 'a Gerancla el (4 de marzo del 2020) v serdn presentados a
los Acclonistas para su aprobacidn, En opinion de la Gerencia, los estados
financiercs seran aprobades por l2 Junta de Acclonistas sin modificaciones.
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