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MANUFACTURAS DE CARTON S.A. MACARSA
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Manufacturas de Carldn S.A, MACARSA esta constituida en el Ecuador desde el 8
de abril de 1963, en la ciudad de Guayaguil y su actividad principal consiste en
dedicarse primordialmente dentre v fuera del territoric del Ecuador, a la
fabricacion, elaboracion, distribucidn, de cartén corrugado y de productos
simllares. A partir de julio del 2008, la Administracién de la Compania dejo de
operar en sus instalaciones y tomd la decisldn de no seguir produciendo cajas de
cartdn, por cansiguiente, liguido a todo el personal de planta y administrativo.

Al 31 de diclembre del 2D1B v 2017, |la Compania no cuenta con empleades en
relacion de dependencia.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsahbilidad de la Administracidn de la Compariia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieres han sido preparades de
conformidad cen las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda Tuncional de la Compafia es el Ddlar de los
Estados Unidos de America (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financiergs de Manufacturas de Carton S.A.
MACARSA han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como s2
explica en las politicas conlables incluidas mas abajo. El costo hisldrico esla
basado generalmente en el valor razonable de |a contrapartida dada en al
Intercambio de los activas.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre particlpantes de un mercado en |a fecha
de valaracion, Independientemente de sl ese preclo es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Los estados financleros fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en funclonamiento, las gue prevén la reallzaclén de activos vy
cancelacicn de pasives en el curso normal del negocio. Como se desprende de
los estados financieros adjuntes, a partir de julio del 2008, la Adminlstracién de
la Compania dejd de operar y tomd |8 decision de no sequir produciendo cajas de
carton, por consiguiente, liguido a todo el personal de planta y administrativo,
por tal rezon no genera Ingresos de sus actividades continuas (fabricacion de
carton), lo que ha conllevade a gue registre pérdidas recurrentes en periodos
anteriores, Al respecto, la Administracion de la Compafia ha establecido gue
Manufacturas de Cartén S.A. MACARSA, no efectué operaciones correspendlentes
a las de su actividad principal (fabricacion, elaboracion, distribucion, de cartdn
corrugado y de productos similares) y sole se dedique a actividades de alquiler de
bienes muebles e inmuebles hasta gue la junta de Accionistas defina, si es
pesible €l reinicio de operaciones de manufactura o realizar las reformas en su
objeto social a sus estatutos a8 la que fue constituida Inicialmente.




A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en g
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2018, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos gue se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aguellos activas financieros liquidos y depdsitos gue
se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses.
Los sobregires bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacidn financiera.

Propiedades y equipos:

« Medicion en el momento del recomocimlento: Las partidas de
magquinarias, equipos, edificios ¥ terreno (ubicado en |a ciudad de Guayaquil)
se mediran Inlclalmente por su costo.

El costo de propiedades y equipe comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directarmente relacionados con la ubicacion vy la puesta en
condiciones de funcionamienta vy la estimacion Inlcial de cualguier costo de
desmantelamiento v retiro del elemenlo o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considerara come parta del costo de los activos, los
costos por préstamas directamente atribuibles a la adquisician ¢ construccian
de activos calificados.

= Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo: Despues del
reconocirmienta Iniclal, las propiedades vy equipos son registradas al costo
mencs la depreciaclén acumulada,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
perinodo en que se producen. Cabe sefiatar, que zlgunas partidas de
propledades y equipo de la Compafia, requieren revisiones periodicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocldas separadamentsa
del resto del active y con un nivel de disgregacidn que permite depreciarios
en el pericdo que medle entre la actual v hasta la siguiente reparacidn,

« Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion: Después
del reconocimiento inicial, un terreno {ublcado en la ciudad de Machala) es
presentado & su valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento
de las revaluaciones,

Cualguier sumento en la revaluaclon del terreno se reconoce en otro
resuitado integral, ¥ se acumula en 2l patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluacion de propiedades excepto si revierie una disminucian
en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo
caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucién previa. Una disminucidn del valor en libros de la revaluacion del
terreno es registrada en resultades en la medlda que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en |a reserva de revaluacion relacionado con una
revaluacion anterior de diche aclive,

El saldo de revaluacidn del terreno incluide en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce |a baja en cuentas
del activa. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
resultados acumulados no pasan por el resultado del pericdo.




Los efectos de la revaluacion de propledades y equipo sobre el impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la MIC 12 Impuesto a

lags Ganancias.

*» Método de depreciacion y vidas dtiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta.
La vida 0tl estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados
al final de cada ano, siende el efecto de cualguier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedadeas, planta v
equipos y las vidas Gules usadas en el cdlculo de |la depreciacidn:

: Vida !
ltem (2n anos)
Ediflcios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles v enseres 10

Desde gl ane 2008, la Compania no ha reconecido en el cstado de resultados
la depreciacion en |linea recta debido que @ partir de ese afio cesa sus

pperaciones.

= Retire o venta de propiedades y equipo: La utilidad o perdida gue surja
del retiro o venta de una partida de propledades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de wenta y el valor en libros del activo vy
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el salda
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a resultados

acumulados.

« Bienes depreciables: Después del reconocimiento inicial, las propiedades y
equipes san registradas al costo menos la depreciacion acumulada,

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en &
perinde en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades v eguipo de |la Compania, requieren revisiones periodicas. En
pste sentida, las partes abjeto de zustitucldn son reconocldas separadaments
del resto del active v con un nivel de disgregacion gque permite depreciarles
en el perlodo gue medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion,

Desde & afio 2008, la Compafila no ha reconocldo en el estado de resultados
la depreciacion en linea recta, debido gue, a parlir de ese afio cesd sus
operaciones.

Propiedades de inversién: Son aguellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas v se miden imicialmente al costo, incduyendo los costos de [a
transaccidn. Luego del reconocimiento Inicial, las propledades de inversion son
medidas a su valor razonable.

Las propiedades de le Compafia mantenidas bajo contratos de arrendamisnto
operativa para ganar renta o plusvalia se contabilizan comeo propledades da
inversion ¥ se miden de acuerdo con el modelo de valor razonable. Las ganancias
o perdidas gue surgen de los camblos en el valor razonable de la propiedad de
inversion se incluyen en los resultados del periode en el que se originan.

[#E)




Una propledad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando
la propiedad de Inversién es retirada permanentemenle de uso y no se espera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la dilerencia entre los
ingresos por venta nelos y el importe en libros del activo) se incluye en los
recultados del perinda en &l cual se dio de baja la propiedad,

Impuestos: E| gasto por impuesto a la renta representa |a suma del impuesto a
la renta por pagar corrfente vy el impuesto diferido.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corflente se basa en la utilidad
gravable (tributarin) reqistrada duranta el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad conteble, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables ¢ deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utllizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasiva por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas |as diferendcias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diférencias lemporanas deducibles, en la medida en gque resulte
probable que la Compafiia disponga de ulllidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen sl las diferenclas lemporarlas surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacidn que no afecta la utilided gravable
(tributaria) nl la contable, Ademds, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen sl la diferencia temporal surge del recanscimiento Iniclal de |a
plusvalis.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) gue
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasives por impuestos diferidos vy los actives por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
¢ liguidar e! importe en libros de sus actives y pasivos.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos paor
impuestos diferidos si, ¥ sdlo sl tiene reconocido |egalmente el derecho de
compensarlos, rente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafia tiene la Intencidn de |iquidar sus activos y
pasivas como netos,

Impuestos corrientes y diferides: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen comao ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o SUCESO que Se reconpce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuye casé &l impuesto lambien se reconoce fuera del
resultado; o cuande surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios,




Provisiones: Se reconocen cuando se tlene una obligacion presente (ya sea legal
o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia
tenga que desprenderse de recursos que |ncorporen beneficlos econdmicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del Importe de la
nbligacion,

El imporle reconocido como provision debe ser la mejor estimaclon del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

Gastos: |los ogastos se reconocen & medida que son  incurridos,
independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, v s& registran
en &l perlode mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y tramsacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presanlacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Activos financieros; Todas las compras o ventas regulares de aclivos
financieros son reconocldas y dadas de baja a la fecha de la transacclén. Las
compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros gue reguieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercade.

Clasificacién de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que
cumplan las siguientes condiclones se miden posleriormente al costo amortizade:

« Los activos financleros que se mantiena dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; v

* Lps términos contractuales del active financlero dan |ugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective gue son unicamente pages de capital ¢
intereses scbre el importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demds actives financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados. A pesar de lo anterior, la Compania
podrd tomar las siguientes opciones an el momenta del reconocimiento inicial de
un activo financlero:

« |la Compafila puede optar Irrevecablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado
integral si se cumplen clertos criterios; y

« La compafila puede designar irrevocablemente una inversidn de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado, al valor razonable con cambios en
Otro Resultado Integral o medirlo a valor razonable con cambios al resullado
del ejercicio, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria
contable.

Costo amortizado y método de Intereses efectivo: El método de interds
efective es un méteodo para calcular el costo amertizade de un instrumento de
deuda y para asignar |os Ingresos por intereses durante el perfodo en cuestidn,
Para los actives financleros distintos a los comprados u originades con deterioro
fes decir, activos que tienan deterioro de crédito en el reconocimianta iniclial), la
tasa de interés efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los flujos de




efectivo futurcs (incluyende tedes los honerarios v valores pagados o recibidos
gue forman una parte integral de |a tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las perdidas de crédito
esperadas, a lraves de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un pericdo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de
deuda en el reconocimiento inleial. Para los activos financieros comprados o
ofiginados con deteroro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efective Fturas estimados, Incluldas |as pérdidas de
credito esperadas,

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe iniclal y al vencimiento, ajustado por cualquler pérdida
par incobrabilidad. El valor bruto en fibros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financierc antes de ajustar cualquier perdida por
incobrabilidade.

Los ingresos por intereses so reconocen usands el méteds de interés efective
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor rmzonable
con cambio a otro resultado Integral, Para los activos financieros que no sean
caomprados U originados con deberioro, los ingresos por (ntereses se calculan
aplicanda [a tasa de interés efectiva para &l valar bruts en libras de un activa
financiera, & excepcion de los activos financieros gque posteriorments se han
deterioradn (véase mas adelante). Para los actives financieros gque,
posteriormente, se han detericrado, los ingresos por infereses S8 recanocen
aplicando la tasa de interes efectiva al costo amortizade del active financiero. Si,
en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobire el instrumenta Mnanciero
deteriorado mejora de tal forma gue ol active ya no se encuentren deteriorada, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacian del tipo de interds efectivo
al Importe en libros brute del active financlere,

Los ingresos por intereses se reconocen usando =l matodo de Interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado v al valor razonable
con cambio a olro resultado integral, Para los activos financieros que no sean
comprades u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un active
financiera, & excepcion de |os activas financieras gue los inlereses se reconocen
en resulladas del afio v se incluyen en la linea de "Ingresas financieros - ingresos
por intereses"

Activos financiercs a valor razonable con cambios al resultado del afio:
Los actives financieras que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o valer razonable con camblos a otro resultado integral se miden &
valor razonable con cambios en resultados. Especificamente:

s« Las inversiones en instrumentos de patrimaonio se clasifican como a wvalar
razonable con cambios al resultado del afo, a menos que € Grupo designe
una inversion gue no se mantiene para negociacidn, ni es una
contrapreslacion contingente que surge de una combinacidn de negocios,
para ser medida a valor razonable con cambios a otro resultado integral en el
recanocimiento inicial, y;

*+ Los Instrumentes de deuda que no cumplen con los criterios de ecosto
amartizado o los criterios de valor razonable con cambios a otro resultade
integral se clasifican como valor razonable con carmmbios al resultado del ano,
Ademas, los instrumentos de deuda que cumplan cualguiera de los criterias
de costo amortizado o los criterios wvalor razonable con cambios a otro




resultado integral pueden ser designados como a valor razonable con cambios
al resultado del afio en el reconocimiento inicial si tal designacion ellmina o
reduce una inconsistenciz en la medicién © reconocimiente (denominado
'asimetria contable'), que surgiria de |a medicidn de activos o pasivos o en gl
reconocimiente de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes, la
Compafia no ha designade ningun instrumento de deuda como a wvalor
razonable con cambios al resultado del ano.

Aumento significativo de riesgo de erédito: Al evaluar si el riesgo de credite
de un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiente inicial, la Compania compara el resgo de incumplimiento en el
Instrumente financiern a la fecha de presentacién de informes con el riesgo de
incumnplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimients
Inicial, Al realizar esta evsluacién, la Companfia considera informacion
cuantitativa y cualitativa gue es razonable v seportable, incluyendoe |a experiencia
histdrica y la Informacion prospectiva gue esta disponlble sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacion prospectiva considerada incluye proyecciones
de la Industria en gue operan los deudores, obtenida a partir de los Informes
econdmicos de expertes, analistas financieros, organismos gubernamentales,
grupos de Invesligacidn y dlras organizaciones similares, asl como la
consideracién de diversas fuentes exlernas de informacion econdmica actuales y
proyecladas que se relacionan con las operaciones claves de |la Compafiia.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar sl e riesgo de
credito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inclal:

» Deterioro significativo real o esperado en la calificacidn de crédito intérna o
externa del Instrumento flnanclero:

»  Deterloro significativo en los Indicadores externos de mercado del riesgo de
creédito para un determinade  instrumente financiere, por ejemplo, un
aumento significative en el margen de crédito, los preclos de swaps de
incumplimiento crediticio del deudor; el tiempo o el grade en gue e valor
razonabie de un active financiers ha side Inferlor a su costo amortizado;

» Cambles adverses existente o proyectades en las condiciones de negocio,
financieras © economicas gque se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus ebligaclones;

» Daterioro Importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

- Aumento significative en el riesge de c¢rédite de otros instrumentos
flnancieros del mismo deudaor, ¥;

» Cambios signlficativos adversos reales o esperados en el ambiente
regulatorio, econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una
disminucién significativa en la capacidad del deudor de cumplic sus
obligaciones,

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, la Compafiia
presume que el riesgo de crédito de un active financiern ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales
tienen mds de 20 dias de mera, a menos que la Compahia tenga informacion
razonable v soportable que demuestre lo contrario;




A pesar de o anterior, la Compafila asume gue 2| riesgo de crédile de un
imstrumento financiere que no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento Inicial sl se determind que el riesgo de crédito de ese instrumento
g5 bajo a la fecha de reporte. Ln instrumento financiero se determina que tieng
un bajo rlesgo de crédito si:

(1} El instrumento financiera tiene un bajo riesgo de incumplimiento;

(2) El deudar tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efective en el corto plazo, y;

(3} cambios adversos en las condiciones economicas vy de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La compafia monitorea periodicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
v |las revisa para asegurar gue los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de credito antes gque los saldos se conviertan en
vencldos.

Definiciéon de incumplimiento: La Compaiia considera gque lo siguiente
constituye un evento de incumplimiento para fines de administracion de riesge de
crédito interno, va que la experiencia historica indica que los actives financieros
que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no san
recuperables:

« Cuando hay un incumplimients de los acuerdos financleros por parte del
deudor, e

« Informaciin desarrollada intermamente o ohtenidas de fuentes externas
indica que es poco probable gue el deudor pague a sus acreedores.

Independientemente del analisis anterior, la Compafila considera gue se ha
preducide un incumplimienta cuanda un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora, & menos gue la Compafiia tenga informacion razonable v scportable para
demostrar gue un criterio predeterminade mds amplio es mas aproplado.

Activos financieros con deterioro ecrediticio: Un active fnanclerc tiene
deteriors credilicio cuando se han producido uno o mas eventos que tienan un
impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiern, La evidencia de que un active financiero tiene deterioro crediticio
incluye dales observables sobre los siguientes eventos:

Dificultades fMinancieras significativas del emisor o del prestatario;

= Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

* |los prestamistas de| prestatario, por razones conlractuaies ¢ econdmicas
relactonadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otre modo no hubleran considerado:

= Cada vez es mas probable que el prestataria entre en quisbra o
reorganizacion financiera; o

*» |a desapariclén de un mercado active para el activo financiern debido a
diffcultades financieras,



Politica de castigos: La Comparia castiga un activo financiero cuando hay
Informacicn que indica que el deudor se encuertra en una dificultad financiera
grave ¥ no existe una perspectiva realista de recuperacién, por ejemple, cuando
el deudor ha caide en causal de liguidacién ¢ ha entrado en un proceso de
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen
mas de dos anos vencldos, la que ocurra antes. Los activos financieros dados de
baja aun pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperacion de la Compafila, teniendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualguier recuperacion realizada se
reconoce en resultados,

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La
medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de ia probabilidad
de incumplimiente (es decir, l2 magnitud de l|a perdida st existe un
Incumplimienta) v la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos  histdricos ajustados por informacién prospecliva como se  describio
anteriormentea,

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para ios activos financieros, esto
esta representado por @l valor en llbros brute de los activas en la fecha de
réeporte; junte con cualquier monto adicional ge incumplimiento gque se 2spera
obtener en el futuro, determinado en funcion de |a tendencia histdrica, la
comprensidn de la Compafla por las necesidades financleras especificas de los
deudaras, v atrs informacion relevanta a futurs,

Para los activas financieras, |la pérdida de crédito esperada se calcula coma la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales gue se adeudan a la
Compafia de conformidad con el contrato y todes los flujos de caja que la
Compariia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

S| la Compafiia ba medide la provision para pérdidas para un instrumente
financiero en un Importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida
del Instrumente en un perodo anterlor de reporte, pero determina en la fecha de
presentacidn actual que ya no se cumplen |as condiclones para pérdlda craditicia
esperada para toda la vida del active, la Compafia mide la provision para
pérdidas a un importe lqual a |a pérdida crediticia esperada a 12 meseas a la fecha
de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfogue
simplificado.

Baja en cuenta de los activos financleros: La Compafila dard de baja en
cuentas un achive financlera Unlcamenle cuando explren los derechos
cantractuales sobre los flujes de efectiva del active financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los rlesgos y venlajas Inherentes a la propledad del active
financiers a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni  retiene
substanclalmente todos los nesgos y wventajas inherentes a la propiedad vy
continta reteniendo el control del active transferido, la Compafia reconocera su
participacion en el activo y cualquler obligacidn asociada por los importes que
podria tener gue pagar. Si la Compaiia retiene sustanclalmente todos |os riesgos
y wventajas inherentes a la propiedad de un activa financlero transferido,
continuarad reconociendo el active financiero y también reconoceréa un préstamo
garantizade por los recursos recibldos,




Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compania

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda ¥y
patrimenic son clasificades como pasivos financieros @ como patrimonio de
conformidad con |a sustancia del acuarde sontractual v |as definiciones de pasiva
financiero & Instrumento de patrimoniao.

Instrumentos de Patrimonlo: Un instrumento de patrimonio consiste en
cualguier contrato que evidencie un interes residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Las Instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compariia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emisitn directos,

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizade ulilizando el método de Interés efectivo o a valor razonable con
cambios al resultado del afio.

Sin embargo, los pasivos financieres que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfogue de
participacion continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compaiiia, se miden de acuverdo con las politicas conlables esperificas que se
detallan & continuacién,

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los
pasivos financieros gue no sen (1) contraprestacion contingente de un adguirente
en una cambinacién de negocias, (i) mantenidos para negoclar, o (I} designadaos
comad valor rmzonable con cambios al resultado del afo, sa miden posteriormente
al costa amartizado utilizanda el método de interés efactiva. El métoda de Interés
efectivo es un metodo para calcular el costo amertizado de un pasivo financiero v
para asignar gastas de interesas durante el periedo relevante.

La tasa de Interés efectiva es |a tase que descuanta exactamente |os pagos
futuras en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos
pagados o recibidos que forman parte Integral de la tasa de Interés efectiva, los
costos de transaccian y olras primas o descuentos) a |o largo de la vida esperada
del pasivo financlera, o (cuando sea apropiado) un periodo més carto, al costo
amortizado de un pasive financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compania da de baja los pasives
financieros cuando, ¥ solo cuzanda, las obligaciones de la Compafiia se descargan,

cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en lbros del pasivo
Mianciero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce £n
resultados.

3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de la Norma Internacional de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en el aio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha realizado un estudio para medir el
impacto que tendran las nuevas NIIF ¢ medificaciones a las NIIF emitidas por el
Consejo de Mormas Internaclonales de Contabilidad (TASR), v que son efectivas a
partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente, a continuacian se detalia |os
impactos:
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a) Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introduje nueves requisitos para la
clasificacion y medicidon de actives financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir les requisitos para la
clasificacian v medicion de pasivos financieros, asl como su baja en los
estados financieros, v an noviembre del 2013, incduyd nueves reguisitos para
la contabilidad de cobertura general, En julio del 2014, se emitid otra versién
revicada de la MIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

il La clasificacian y medicion de aclives linancieros;
il  La clasificacian y medicion de pasivos linancieros, y;
i) Metodologia del deterioro del valor,

Un detalle de estos nueves requerimientos asi como su impacto sobre |os
estadaos financleres son descritos a contlnuacion:

i) La clasificacion y medicitn de los actives financieros:

Se requiere que todos los actives financieros que estan dentro del alcance
de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amaortizado o al valor
razonable considerando como base e modelo de negocio aplicado por la
Compafia para la gestion de los actives financieros v las caracteristicas de
flujo de efective contractuales de los aclives financieros, 2 continuacién
detallo los modelos de negocios:

— Inmstrumentos de deuda gue se mantienen dentro de un modele de
negocio cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractualas, vy
gue dichos flujos son Gnicamente pagos del princlpal (capital) e
Intereses  sobre el importe de capital pendiente, se miden
posterlormente al costo amortizado;

- Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un medelo de
negecio suye whjetive &5 a la vez, obtener los flujos de efective
contractuales y vender los Instrumentos de deuda, y gue tiene flujos de
efectivo contractuales que son Onicamente pagos del capltal @ intereses
sobre el Importe princlpal pendiente, posteriormente se miden a valor
razonable con cambios en otro resultado integral "valor razonable con
camblos 3 otro resultado integral”, v;

- Tedas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimanio
posteriormente, se miden a su vslor razonable con cambics en

resultados "valor razonable con cambios al resultado del afio”.

La Compafia gestiona sus activos financieros con el modelo de negocio de
mantener sus activos (cuentas por cobrar) para recuperar sus flujps de
efectivos contractuales al vencimiento, los cuales se reclben en fechas
especificas, sin embargo, a criterio de la Administracion de la Compafiia las
cuentas por cobrar (activos financieros) no incluyen el costo financiero en
razdn al plazo de crédito concedido, por tal razon la aplicacion del rosto
amartizado no seria aplicado bajo dicha pelitica, en base a lo indicado se
concluyd que la clasificacién de activos flnancieros no tiene un impacto
sobre los estados financienos.
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i) La clasificacion y medicién de los pasivos financieros:

En esta categoria de pasivos financiercs basados en el nueve enfogue de la
NIIF 9 es parerido a |la NIC 33, no ha tenido mayor simplificacian, |os
pasivas financieras se seguiran midiendo a coste amortizado, sequird la
opcidn de designar inicial e irrevacable un pasive para su valaracion a valor
razonable con cambios en estado de resultados,

Un pasive financlero deberd medirse al costo amortizade, por diferentes
condiciones, excepto en el caso de:

Al valor razonable con cambios en resultades. Estos pasivos, incluyendo
los derlvados que son pasivos, s& mediran con posterioridad al valor
razanable,

- La trensferencia de activos finencieros que no cumplan con los
requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando &
enfogue de la implicacion continuada,

Los préstamos v las cuentas por pagar, se mantienen para recibir flujos de
efectivos contractuales que representen pagos e Intereses, y se concluye
que cumplen con |os parametros para ser valorado bajo costo amortizado
de acuerdo a la Morma, esa Indica que |a Compafiia no tieane un impacta
sobre los estados financieros,

iii) Metodologia del deterioro de valor:

En relacién con el deterioro de los activos financieres, Ia NITF 9 requisre un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de
perdida de crédito incurrida aplicade bajo NIC 29. El madele de pérdida
esperada de crédito requiere que la Compafiia tome en cuenta las pérdidas
de creédito esperadas v ins cambios en asas pérdidas de cradito esperadas
al clerre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde
el reconocimiento Iniclal de los activos financieros. En otras palabras, ya no
e5 necesaric que un evenla de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas.

En particular, la NIIF 9 reguiere gue la Compafia mida la provision para
perdidas de un instrumente financiero 8 un imperte igual a las pérdidas de
credito esperadas durante toda la vida del Instruments, si el riesao de
crédito de e=ze instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconacimiento iniclal, o sl &l Instrumento financiero es un activo
financiero adquiride u originade con deterioro. Sin embargo, si el rlesgo de
credito de un instrumento financlers no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiente iniclal (salvo para un activo financiero adqulrido u
originado con deterioro), la Compafila estd obligade a medir la asignacidn
de |a pérdida de ese instrumento financiero a un Imperta lgual a la pérdida
esperada en 12 meses, La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificads
para la medicion de pérdidas por un Importe igual a la vida de las cuentas
por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cebrar en
ciertas circunstancias.

12



b} Impacto de la aplicacidon de la NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiente de Ingresos procedentes de
contratos con clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconecimlente de ingreses, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Canstruccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
aue entre en vigancia,

El principia fundamental da |a NIIF 15 25 que una entidad daberia reconacer al
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o senvicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
serviclos. Especificaments, la norma afiade un models de 5 pases para
contabllizar el Ingreso.

Paso 1. Identificar el cantrato con los clientes,

Paso 2: |dentificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en el contrato.
Paso 3| determinar el precio de la transaccian.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion del
contrate.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacion de ejecucian.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando (o en la medida
fue) se salisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el "control” de
los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular
es transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientes detalladas
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la MIIF 15
requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el [ASE emitic "Clarificaclones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecuclon, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias,

Muevas normas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafila no ha
aplicade las siguientes Normas Inlternacionales de Informacién Financiera
(NIIF) muevas y revizadas qua han sids amitidas pers aun ne san efectivas:

. Vigentes a
. NITF Titulo partir de:
NIIF 156 Arrendamientos Enerc 1, 2019
Caracteristicas de prepago con
Medificaciones a la NIIF 9 compensaciones negativas Enere 1, 2019

Incertidumbre frente a los
tratamiento de impuestos a la

CINIIF 23 ganancla

Enero 1, 2019

Mejoras anuales a las Enmiendas a |a NITF 3, NIIF 11,

NIIF Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23. Enero 1,2019
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NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos
de arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la
NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencla entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la
base de si un active identificado es controlade por €l cllente. La
diferenclacidn entre arrendamiento operativo v arrendamienta financiero ha
sido eliminada para la contabilidad del arrendador v es reemplazada por un
modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo
tiene gue ser reconocido por el arrendador para todos los armendamientos,
excepto los arrendamientos de corto plazo vy aquelles con un valor bajo de
activa,

El derecho de use del active es inicialmente medido al costo vy
subsecuentemente medido al costo (sujeto a clertas excepciones) menos
depreciacién acumulada vy pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier
remedicion del pasive del arrendatario. El pasive del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento gue
no son pagados a esa fecha. Postedormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por interesas v pagos asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otroz. En adicion, la clasificaclén de los flujos de caja
de los pages por arrendamientos operativos gue de acuerdo con NIC 17 son
presentados como fujos de caja de actividades de operacion también
tendra Impacte. De acuerdo con el modele de NIIF 16 los pagos por
arrendamiente seran divididos en principal e interés los cuales seran
presentados comn flujos de caja de actividades de financlamiente y de
pperacian, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene |os requerimiantos de WIC 17 para la contabilidad del arrendador
y continia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como
operativo o Nnanciero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracion de ia Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en
el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los
eslados financieros y sus reveladones., Sin embargo, no es posibie
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que una
evaluacion detallada haya sido completado.

Maodificaciones a la NIIF 9

Las modificaciones a la NIIF 3 aclaran que con el propdsita de evaluar si
una caracteristica de prepago cumple la condician SPPI, la parte que ejerce
la opclén puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago
cualgquiers que sea o razon para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacién negativa no fallan
automaticamente la evaluacion de SPFL

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a |la aplicacian
inicial de la NIIF 9,

La Administracién de la Compafia no espera que la aplicacién de estas
maodificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.
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+« CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a
las ganancias

Esta interpretacion aclara como  aplicar los  reguerimientos de
recenocimiente y medicion de Ia NIC 12 cuando existe incertidumbre frente
& los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece gue una entidad
determinara si considerar cada tratamiento impositivo Incierto por separado
o en conjunto con otro U otros tratamientos |n‘|pr2~5iti"u'l35 inciertes sobre |a
base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre.
Adiclonalmente, establece que una entidad considerara si es probable gue
la auloridad fiscal acepte un tratamlentn impositive inclerto v reflejard el
resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiszal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacion de esta
interpretacion podria tener un impacto en los estados financieros, sin
gmbargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis
detallade haya side completada.

* Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aun no
son obligatoriamente efectivas para la compaila vy gque se detallan a
continuacién:

— NIC 12 Impuesta a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de
la misma forma todas las consecuencias imposilivas gue resulten de
pagas de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica gque una entidad debe
considerar como parte de los préstamos generales, cualguier préstamo
originalmente efectuade para desarrellar un active, cuando el activo
esta listo para el uso pretendido o su venta,

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros.

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En |2 aplicacién de |as politicas contables de la Compania, que se describen en |a
nota 2, la Administracion este obligada a efectuar juicies (gue no sean los gue
involucran estimaciones) gue tengan unm impacto significative an Ios montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de
los activos v pasivos gue no son facilmente determinables. Las estimaciones y
supuestos asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultades reales pueden diferir de estas estimacionss.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables san recanocidas en el periodo en que se
revisa la estimacion, si la revisién afecta solo a ese periodo, o en el periodo de |a
revisian y las periodos fituros sl la revision afecta a los periodos actuales y
fuluros. A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
que la administracion de |la Compafila ha ubilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables:




Juicios contables criticos en la aplicacién de las politicas contables: Los
siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, gue Iz
Administracion ha efectuado en el procese de aplicaclon de las politicas
contables de la Compahia:

Evaluacién del modelo de negocio: La clasificacion y medicion de |os
activos Mnancieros depende de los resultados de le prueba sclo pago del
principal e intereses y del modelo de negocie (ver las secciones de activos
linancieros de la nota 2). Le Compafiz determina el modelo de negocie
un nivel que refleja como los grupos de activos financlercs se gestionan
juntes para legrar un objetivo de negocio en particular, Esta evaluacion
incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo como se
evalla el desempefo de los actives ¥ como se mide & mismo, sus riesgos
que puedan afectar referido desempeiio de los actives y cémo- estos son
administrados y cdmo se compensan los gestores de los activos,

Aumento significative del riesgo de crédito: Como se explica en la
nota 2, la pérdida de credite esperada se mide come una provision igual a
la pérdida de crédito esperada de 12 meses o a |o largo de su vida., Un
active se mueve cuando su riesgo  crediticic ha aumentado
significativamente desde el recanocimiento inicial. La NIIF 9@ no define qué
constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el
rlesgo crediticin de un active ha aumentade significativamenta, [a
Compania toma en cuenta informacion  cuoalitativa vy cuantitativa
praspectiva razonable v sopartable.

Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futuro v otras
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el perindo gue se
informa gue puede tener un riesgo impertante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los actlves y paslvas dentro del proxima ejerciclo, se
discuten a continuacian:

Provision de cuenta incobrable: Cuanda se mide la pérdida de erddila
esperada |la Compafiia utiliza informacion prospectiva razonable vy
soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento fulure do
diferentes indicadores econdmicos v cdmo estos sa afectardn entre si.

La perdida dada el incumplimienta es una estimacion de |la pérdida que
surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de
efectiva contractuales adeudados vy aguelles gque el deudor espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias vy
mejoras integrales del credito.

La probabilidad de Incumplimiento constituye una variahle clave en la
medicidn de PCE, La probabilidad de incumplimiento es una estimacion de
la probabilidad de incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo
cilculo Incluye datos histdricos, suposicionss y expectativas de condiciones
fuluras,

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de gue dichos actives hubleran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Sl se trata de
activos [dentificables que no generan flujos de efective de forma
Independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.
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Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anterlores
son revertidas cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su
importe recuperable |ncrementande = valor del active con abone a
resultados con el |imite del valor en fjbros que el activo hubiera tenjde de
no haberse reconocide |a pérdida por deterioro,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente  de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados 2n varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una lasa de
descuento. Cualguier cambio en |los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisionas de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuente, |a tasa de moartalidad y de rotacién al final de
cada afa reportadc por la administracion de |la Compafiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés gque debe ser utllizada para determinar &l
valor presente de los Aujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser reguerides para cumplir con la ebligacién de astos beneficies, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercade, al
cierre del ano, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en |a
moneda en |a que se pagaran los beneficins.

+ Estimacion de vidas (tiles de edificios, maguinaria y equipos: la
estimacion de las vidas Utlles y el valor residual se efectlan de acuerdo a lo
mencionado en la nota de Propledades y equipo (meétodo de depreciacion y
vidas utlles), sin embarge durante el afio 2017 y anteriores no realizan el
registro de dichos gastos,

* Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las diferenclas
que existieren entre &l valor en libras v 1a base tributaria de los activos v
pasivos se revertiran en el future. La Compafia estima que los efeclos
determinados per la Administracion no seran recuperados en el futuro, €s por
ello que la Compania ha considerado no registrar dichos efectos.

5 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

diciembre 31, ..

2018 2017
ten mifes de U5, ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compafiias relacionadas, nota 16 94 85
Otras cuentas por cobrar:

Otros 41 41
Total 135 136

Al 31 de diclembre del 2018, el rubro de clientes locales corresponde a

transacciones por alquiler de magquinaries y bodegas realicados a compafias
relacionadas, las cuales no generan Intereses y tienen un plazo de promedio de
120 dias.
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La Compaflia mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por
un importe Igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de
esios actives. Las pérdidas crediticlas esperadas en cuentas por cobrar
comerciales se estiman utilizando como referencia |a experiencia de
incumplimiento del deudor ¥ un andlisis de la situacion financiera actual del
deudor, ajustada par factares que son espacificos de los deudores, las condiciones
economicas generales de la industria en la que operan los deudores y una
evaluacion de la direccion de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte.
En tal sentido, la Administracién de la Compafila ha determinade como mejor
estimacidn de perdidas crediticias esperadas, la medicidn de una tasa de cero
{0%) rlesgo sobre la totalidad de la cartera y los nuevos créditos realizados al
clerre del periodo 2018, en consecuencia a ello, esta tasa corresponde a sy
valoracidn como un riesgo crediticio esperado el cual es no exislente en la
medicion de su deteripro de activos financieros, esta tasa de cero riesgo se
estimd en razon @ gue todes sus actividades corresponden a alquiler de bienes
muebles e Inmuebles a las compafias relacionadas Industria Cartonera
Ecualoriana S.A. ICESA vy Fertilizantes del Pacifico Ferpacific S.A.
respectivamente.

Antigiiedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Lin
detalle de la antigledad de cartera por cobrar es como sigue:

Ldiciembre 31...
2018 2017

{en miles de U5, dilares)

Valor corriente 57 &7
De 1 - 30 dias - 22
Sabre los 90 dias 78 47
Total 135 136

En la determinacién de |a capacidad de recuperacidn de un crédito comercial, 1a
Compafila considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores
comerciales desde la fecha de concesiGn de credito hasta el final del periode de
referencia. La concentracion de rlesgo de crédito es limitado debido al hecho de
que |a base de clientes es grande y sin relacian.

6 CUENTA POR COBRAR A LARGOD PLAZO

Al 31 de didembre de 2018, cuenta por cobrar a largo plazo representa un saldo
pendiente de cobro con Compafiia Nacional de Plasticos 5.A. Conaplas, la cual se
encuentra mayor a un afio, sobre dicha deuda la Administracion de la Compaiia
se encuentran eén proceso de definicién con dicha entidad relacionada sobre los
plazos de recuperacién v la aplicabilidad del cobre de una tasa de interés si fuera
aplicable,

La Administracién de la Compaiiia considera que dicha cuenta por cobrar serd
recuperable acorde al plan  reestructuracion de deuda que se estdn
implementando antre las partes. La Compania dispone de politicas de gestion

de rlesgos financleros para asegurar que todos |os valores pendlentes de cobros
con  entidades  relacionadas sean  recuperados dentre de fos  términes

preacordados.
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7 PROPIEDAD DE INVERSION

Un resumen de prepledad de inversion es come sigue:

diciembre 31,..
2016 2017
(en miles da U5, dilares)
Clasificacion:
Terrenc 7.839 7.839
Edificio 167 467
Instalaciones y adecuaciones 7 7
Maquinarias y equipos 21 21
Otros activos 1 1
Tolal de propiedades v equipos B.335 B8.335

Terreno registrado al valor razonable: Un perito independiente realizd el avalio
del terreno para determinar su valor razonable. La fecha de vigencia del avalio es «l
23 de diciembre del 2016.

8 CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

diciembre 31....
2018 2017

{en miles de U5, didlares)
Cuentas por pagar comerciales:

Froveedores |ocales 29 18
Otras cuentas por pagar:

Otros 120 57
Total 149 75

9 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018, cuentas por pagar a largo plazo representan saldos
pendientes de pago a la compafia relacionada Industria Cartonera Ecualoriana
S.A. ICESA, sabre la cual la administracion de la Compafila se ancuentra en
procesos de definicion con dicha entidad relacionada sobre los plazos de
cancelacion y la aplicabilidad del pago de una tasa de interes, si fuera el caso.

La Administracién de la Compafiia considera que dichas cuentas por pagar serdn
liquidadas acorde al plan reestructuracién de deuda que se estan Implementando
entre las partes., La Compafila dispone de politicas de gestién de riesgos
financieros para asegurar que todas las deudas se pagan dentro de los terminos
acordados,

L0 PRESTAMOS DEL EXTERIOR

Al 31 de diclembre del 2018, el rubro préstamos corrésponden a deuda con
Financiera Sudamericana Limited e International Fibers Limited, entindades
domicllladas en las Islas Bermudas, sobre estas deudas no existe un plazo de

vencimlento establecido v sobre |a cual no se ha definido el pago de una lasa de
interés,
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11 IMPUESTO A LA RENTA

e conformided con disposiciones |legales, |a tarifa de Impuesto a la renta para
el ano 2018 se incrementd del 22% al 25% poara sociedades constituldas en el
Ecuadar (en el afio 2017 la tasa impositiva fue de 22%), asi como por las
sucursales de socledades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, no obstanle, la tarifa impositiva se incrementard 3 puntos porcentuales
(28%) sobre la proporcion de la base Imponible que corresponda a la
participacidn directa o indirecta de sodlos, acclonistas, beneficiarios o similares,
gue sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién, y
que a su vez el beneficiario final efectivo sea residente fiscal en el Ecuador, asi
mismo, =i dicha participacién excede de| 50%, |a tarifa aplicable de la Compania
sera del 28% . Esta tarfa del 28% también se aplicara si la Compafia no reporta
al SRI |la composiclén accionaria mediante los anexos correspondientes (APS),
Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utllidades sujetas
a capitalizacién (la tarifa de Iimpuesta a |a renta para el ano 2018 fue del 28%
sobre las utllidades sujetas a distribucion y del 18% sobre las utllidades sujetas
a capltallzacién para el afio 2018),

Se puede reducir la tarifa en 10 puntas porcentuales sobre las utilidades sujelas
a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre Ias utilidades
sujetas a distribucion y del 12% sabre las utilidades sujetas a capitalizacion para
el ano 2016 y 2017).

Conforme reforma al reglamento de aplicacién a la Ley de Regimen Tributario
Internp, las sociedades que no hayan generado ingresos gravables en el ejerciclo
fiscal anterior no eéstaran sujetas a la obligacion de pagar anticipos en el afio
fiscal en que, con sujecién a la ley, se Inicle el proceso de disolucian. Durante ol
afio 2018, acorde a |a norma tributaria sefalada, la Compafia no realizd el
calculo del anticlpe debido a que no ha generada Ingresos y se encuentra en
proceso de disolucién,

Las declaraciones de impuestos no han side revisadas y son susceptibles de
revisian las declaraciones de los afios 2015 al 2018.

Aspectos tributarios

Los camblos mas importantes relacionados con los principales impuestos
aplicables para el afio 2018, acorde a la Ley Orgdnica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera {21 de diciembre del 2017} v su Reglamento (24 de agosto del
2018), es como slgue!

- Camblo de la tarifa de Impuesto a la renta para pérsonas juridicas del 22%
al 25% para sociedades en general;

Exoneracidn de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas gue
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 afios;

- Aumento de 3 puntos porcentuales para la tarifa de Impuesto a la Renta en

caso de Incumplimiente de infoermar sobre la composicion sodetaria al
Servidie de Rentas Internas o cuando la sociedad tenga 50% o mas de su
masa societaria en paraisos fiscales;

Se considerardn como no deducibles las provisiones por concepto de

desahucio y de pensiones jubilares patronales, siendo sofo deducible el
pago efective efectuado, siempre que no provengan de provisiones
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declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no del
impuesto a la renta;

- Se consideraran como gastos no deducibles las compras realizadas a
empresas fantasmas;

- El beneficio tributario de reduccién de 10 puntes porcentuales de la tarifa
del impuesto a la renta, por reinversion de utilidades del ejerciclo,
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; b)
dedicadas a la produccién de bienes (incluido el sector manufacturern) gue
posean 50% o mas de componente naclonal: v, c) de turismo recentiva;

- Devolucidn del ISD pagado por los exportadores habituales en |a
importacidén de materias primas, insumos vy bienes de capital con Ia
finalidad de incorporarlos en procesas productivas de hienes que exporten,
en la parte gue no sean utilizades como crédito tributaria del iImpuesto a la
renta;

- Se consideraran gue para gque los costos o gastos superiores a los
USs1.000 sean deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y el
credito tributario para el IVA ses aplicable, se requiere la obligatonedad de
utllizar a cualguier IFl's para realizar &l pago;

- Las sociedades no consideraran en el caleulo del Anticipo de Impuesto a la
Fenta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° I'E1'I'ILI-HEIT:IE|EII'II asi como

aportes patronales del seguro obfigatorio;

- Sp excluiran, los montos referidos a activos, costos v gastos deducibles y
de patrimonio incrementales por generacion de nuevo emplen, asi como la
adquisicitn de nuevos actives productives que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de
bienes o provision de servicios, y:

Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operacionas que
realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso
de ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes
adicional para |a presentacion de la respectiva declaracian,

En relacion con los cambios en la Ley para la Aplicacion de Fomento
Praductive, Atraccidn de lnversiones, Generacion de Emplea, Estabilidad y
Equilibrio Fiscal v su Reglamento (publicadas en 21 de agosto y 20 de
diciembre del 2018), los aspectos mas importantes son:

Remision de intereses;, multas ¥ recargos derivados de obligaciones con
empresas y organizaciones del sector plblico que incluyen: Servicio de
Rentas Internas, Empresas Publicas, IESS, Servicio Nacional de Aduanas,
Municipios, Superintendencias, entre otras con plazos variables entre 90 y
120 dias laborables, con la condicionante de que las personas naturales v
sociedades que se acojan en cualgulera de los casos a la remision de
interés y mullas, no podran beneficiarse sobre el mismo concepta, por un
periodn de al menos 10 afios;

- Se establecleron exoneraciones en el pago del Impuesto a la Renta y su
Anticipn por poriodos de B a 12 afeos por |as nuevas inversiones que se
Iniclen an los sectores priorizados establecidos en el Art, 9.1 de la LRTI en
un plazo no mayor a dos afios a partir de |a publicacion de la Ley. Dichas
Inversiones tienen diferentes plazos de exaneracldn dependiendo del lugar
donde se realicen y pueden ser beneliciarios de las mismas tanto emprasas
nuevas como empresas existentss en la proporcidn de la nueva inversion;
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- Se agregaron nueves sectores considerados como priorizadas tales como:

Sector agricola, turismo y cinematografia, exportacion de servicios,
industria de materiales, sector agroindustrial y agro asociativa, entre otras;

Ampliacion de plazos de exoneracion de Impuesto a la Renta v su anticipo
para aguellas inversiones que se amparan en Leyes y Chdigons coma:
Cadigo Organico de la Produccian, Comercio e Inversiones para aguellas
industrias consideradas como industrias basicas; para aguellas Inversiones
productivas realizadas en las provincias de Manabi vy Esmeraldas
amparadas en la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsablilidad
cludadana y los beneficios tributarios obtenidos por las empresas
administradores de ZEDES v PYMES de turismo;

Cambios ¥ adicicnes de nuevas conceptos de ingresos exentos tales coma;
dividendos distribuidos a favor de personas naturales vy sociedades
extranjeras vy locales, ulilidades distribuidas a inversionistas de sociedades
que Inviertan en bienes inmuehbles, utilidades en la enajenacion de
acciones en bolsa de valores y ulilidades en la enajenacion de derechos
representativos de capital para inversionistas de fidelcomisos:

Cambios en las retenciones en la fuente por concepto de I3 distribucldn de
dividendos a sociedades y personas naturales;

Ampliacion de los porcentajes deducciones adicionales por capacilacon
tecnlca, asistencla téenica, pramocidn y publicidad, patrocinio departivo;

Eiliminacién de concepto de pago minima de Impuesto a la Renta y
devolucion del anticipo pagado en exceso por concepto de Impuesto a la
Fenta;

Se eslablece un impuesto a la renta Unico por concepto de enajenacién de
arcciones:

Se pone fimite al uso del crédito tributaric generado en Impuesto al Valor
Agregade generada por el IVA pagado en compras, importaciones de
biznes y serviclos o por las retenciones de IVA gue me realizaran a 5 anos
de antigiedad para su uso coma compensacien o develucian;

Se realizaron cambies a la base imponible pare el calculo del impuesto a |a
salida da divisas;

Exoneraciones del pago de I1SD por nuevas Inversiones para aguellos pagos
realizados al exterior per concepto de Importacidn de blenes de capital y
materias primas y distribucion de dividendes; v socledades gue reinviertan
e| 50% de sus utilidades en activos productivos:

Inclusion de pagos exentos de ISD por concepto de: créditos externos,
amortizacion de intereses por créditos exentos y mantenimiento de barcos
de astilleros;

Develucidn del Impuesto a la Salida de Divisas a exportadares de servicios
y comisiones por concepto de turismo receptivo, v;

Se establece que el presidente de |a repiblica podra reducie la tarifa de

impuesto a la salida de divisas gradualments en base 2 las condlclones
tjue establezca el ente rector de las finanzas pdblicas.
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+ Precios de transferencia

De conformidad con disposiclones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al Impuests a la renta que hayan efectuade operaciones con partes
relaclonadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un Importe acumulado
superior @ US$15 millones, estan obligades a presentar el estudio de precios
de transferencla gue determine si tales operaclones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulade de las operaciones de |a
Compania con partes relacionadas durante el ano 2018, no supera el importe
acumulads mencionadeo.

12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios vy
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas o mMenos
cignificativa al valor economico de sus flujos v activos v, &n consecuancia, sus
resultados.,

La Compania dispone de una Gerencia Financiera, gue permiten identificar
dichos riesgos, determinar su maanitud, propongr al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y contrelar su efectividad,

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacidn de sstas y una descripcidn de

las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafia, si es
&l casa:

- Riesgo en las tasas de interés: La Compafia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés, Sin embargo este riesgo es manejada por |a
Compafiia a través de |a cancelacidn oportuna a proveedores, ¥
manteniendo saldos por pagar a empresas Belacionadas, entre ellas un
Banea 2 una tasa fija.

-~ Riesgo de crédito: El riesgo de credito se refiere al riesgo de gue una de
las partes incumpla con sus ebligaciones contractuales resultando en una
perdida financiera para la Compafiia. La Compafia ha adeoptado una
politica de Gnicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiade, como forma de mitigar el riesgo de la perdida financiera
ocasionada por los incumplimientos,

— Riesgo de liquidez: La Administracion de |la Compaifiia es la gue ligne la
responsabilidad final por la gestion de liguidez, la Alta gerencia ha
establecido un marco de trabaje apropiado para la gestion de liguldez de
manera gue se pueda mansjar los requarimientos de financiamianto a
corto, mediano v largo plazo asi como la gestidn de liquidez de la
Compania. La Compania maneja el riesgo de liguidez manteniendo
reseryas, facilidades financieras v de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efective proyectados vy reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos Mnancieros.

Riesgo de capltal: La Compafiia gestlona su capital para asegurar que
estaran en capacidad de continuar como empresa en funcionamiento
mientras gue maximizan el rendimients a sus accionistas a traves de la
eptimizacion de los saldos de deuda y patrimenio.

+ Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos

financieros es como sigue;
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.diciembre 31,.
2018 2017

fen miles de U5, dalares)

Activo financiero:

Cuenta por cobrar comerciales, nota 5 34 5
Pasivos financieros:

Sobregiro bancario 1 ;)

Cuentas por pagar, nota 8 29 18
Total 29 20

13 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 2.488.000 en acciones a
US$0,20 valer neminal unitario al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuales
oforgan un vato por accidn v un derecho a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo
alcance el 50% del capltal social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Utilidades retenidas: Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Ldidembre 31,.,
20138 2017
Cen miles de U5, ddlares)
Utilidades retenidas dislribuibles 2.119 2.157
Res : [ :
ull__adm. acumulados provenientes de |a adapcién 265 355
por primera vez
Total 2.518 2.596

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacién por primera vez de las
MITF, la cual segun Resolucién emitida por la Superintendencia de Eurppaﬁias el
14 de octubre del 2011, podrd ser utilizada de |la siguiente forma:

= Resultados acumulados provenientes de la adopclén por primera vez de
las MIIF: Incluye los walores resultantes de los ajustes originados en la
adopcion por primera ver de las NIIF. Bl saldo acresdor sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y |as del
ultimo ejerclclo econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devualte en el case de liguidacién de la Compartia.

14 GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los gastos es como sigue:

diciembre 31,..,
2018 2017
{en miles de LS. dblames)

Gastos de administracion (220) (247)
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Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Ldiclembre 31, ...
2018 2017
{en miles de U.S. dolares)

Impuestos y contribuciones (94) (45)
Jubilacion y desahucio (56) (31)
Servicios profesionales y varios (22) (51)
Mantenimiento y reparaciones (16) (79)
Alquileres y segunos (13) (16)
Servicios publicos (8) (10)
Otros gastos (%) (15)
Total (220) (247)

15 OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro de otros Ingresos corresponden a alquiler
de bienes muebles e Inmuebles a las compafias relacionadas Industria
Cartonera Ecuatoriana 5.A. ICESA y Fertilizantes del Pacifico Ferpacific S.A.
respectivamente.

16 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el aflo, Manufacturas de Carton S.A.
MACARSA realizo las siguientes transacciones comerciales con partes
ralacionadas:

..diclembre 31,...
2018 2017
{=n miles de U.S, ddiares)

Otros ingresos relacionados 148 208

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

~diclembre 31,...
2018 207
(en miles de U.5, délaras)
Cuenta por Cobrar
Corto plazo:

Division empagque 94 85

Largo plazo:

Division empaque 306 300
Total cusntas por cobrar relacionadas 400 345

Cuenta por Pagar
Largo plazo:
Divisidn empagque 296 286

Al 31 de diciembre da 2018, la Adminlstracidn de la Compafiia considerd revelar
como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
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definiciones establecidas en |lg Norma Internacional de Contabilidad No. 24
{Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterlos de

control (subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo el criterio de la Administracion de la Compania las prastacidn de
servicios a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras
se realizarcn al precio de mercado para reflejar la cantidad de bignes comprados
y las relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liguidardn en efective. No se
han otorgado nl reclbido garantias. No se ha reconocide ningdn gasto en el
perinda actual m en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas,

Les saldos de cuentas por cobrar y pagar a corto y largo plazo no generan
intereses y no tienen un plazo de vencimienta establecida,

17 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados
financieros (14 de marzo de 2019) no se produjeron eventos gue n opinidn de
la Administracién pudieran tener un efecto importante scbre los estados
financieros adjuntos.

18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por 2l afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobades por la Gerencia =l 14 de marzo del 2019 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacian. En opinien de la Gerencia, los estados
financieros saran aprobados por la Junta de Accionistas sin madificaciones.
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