MANUFACTURAS DE CARTON S.A. MACARSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

+

1. INFORMACION GENERAL

Manufacturas de Carton S.A. Macarsa esta constituida en el Ecuador desde el
8 de abril de 1963, en la ciudad de Guayaquil y su actividad principal consiste
en dedicarse primordialmente dentro y fuera del territorio del Ecuador, a la
fabricacion, elaboracion, distribucion, de carton corrugado y de productos
similares. A partir de julio del 2008, la Administracion de la Compania dejo de
operar en sus instalaciones y tomo la decision de no seguir produciendo cajas
de cartdon, por consiguiente, liquido a todo el personal de planta vy
administrativo.

Con fecha 25 de febrero del 2013, la Superintendencia de Companias y
Valores, emite Resolucion No. SC-1J-G-11-0023, en la cual se declara la
intervencion de la Compania Manufacturas de Carton S.A. por estar incursa en
la causal 3 del Articulo 354 de la Ley de Companias; con el objeto de
supervigilar su marcha economica, para o cual se designd un interventor. A |a
fecha de emision del presente informe, el proceso de intervencion por parte de
la Superintendencia de Compania y Valores aun se mantiene. Al respecto, la
causal 3 del Art. 354 de la Ley de Companias hace mencion al requerimiento
solicitado a la Compania por parte de la Superintendencia de Compadias vy
Valores para que presente estados financieros y comprobantes para determinar
la situacion financiera.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compania no cuenta con empleados en
relacion de dependencia.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compahia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion: Los estados financieros de Manufacturas de
Cartdon S.A. Macarsa han sido preparados sobre las bases del costo
historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, l1as que preven la realizacion
de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como
se desprende de los estados financieros adjuntos, la Compafia cesd sus
operaciones desde el 2008 lo que causo que no generara iNgresos por sus




2.3

2.4

actividades continuas (fabricacion de carton). Ademas, la Compania no ha
generado flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion
durante los anos 2014 y 2013. Durante los mencionados periodos, la
direccion de la Compania no ha revelado la existencia de planes para
revertir estas situaciones, sin embargo, consideran realizar la reactivacion
de la Compania sin especificar los planes para dicho efecto. Este hecho
indica la existencia de una incertidumbre material que puede generar
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
empresa en funcionamiento.

LOoS asuntos mencionados precedentemente resultan en dudas
sustanciales sobre la habilidad de la Compania para continuar operando
como empresa en funcionamiento. Adicionalmente, la Compania no ha
revelado la existencia de planes para revertir estas situaciones.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos vy
depositos.

Propiedades y equipos

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento vy la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento vy
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los
activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos calificados.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Despues del reconocimiento inicial, las maquinarias, equipos de
computacion y de oficina son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

2.4.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de
revaluacion: Después del reconocimiento inicial, el terreno es
presentado a su valor revaiuado, gue es su valor razonable, en el
momento de las revaluaciones.

Cualquier aumento en la revaluacion del terreno se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades
excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento
se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion del terreno es registrada en resultados en la medida
que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
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2.4.4

2.4.5

2.4.6

revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dicho
activo.

El saldo de revaluacion del terreno incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se
produce la baja en cuentas del activo. Las transferencias desde
las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no
pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo
sobre el impuesto a Ia renta diferido, se contabilizan y revelan de
acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas dudtiles: El costo de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y meéetodo de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de
propiedades y equipos vy las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

item - Vida util (en afios)

Edificios | 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10

Desde el arto 2008, la Compania no ha reconocido en el estado
de resultados la depreciacién en linea recta debido que a partir
de ese afo cesoO sus operaciones.

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

Bienes depreciables: Desde el ano 2008, la Compania no ha
reconocido en el estado de resultados la depreciacion en linea
recta, debido que, a partir de ese afio cesO sus operaciones.

2.5 Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en

la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las

partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia
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2.6

2.7

por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.5.2 Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidas en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulite
probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en
el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legaimente el derecho de compensarios, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas vy la
Compania tiene la intencion de liguidar sus activos y pasivos
como netos.

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso
0 gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
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2.8

2.9

estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.

2.7.1 Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compania transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba
los beneficios econdmicos asociados con {a transaccion.

Gastos: Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan 10S activos y pasivos, tampoco 10s
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de |a esencia de la transaccion.

LOos Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente
0 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Companfia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados. '

2.10 Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de

baja a |la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de
un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas
los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion
se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

2.10.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con paqgos fijos o determinabies,
que no cotizan en un mercado activo.

2.11 Pasivos financieros: |05 pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.
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2.11.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o©
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.12 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados
financieros. ‘

Durante el ano en curso, la Compania ha aplicado una norma nueva
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), efectiva a partir del 1 de enero del 2014 0 posteriormente

2.12.1 Modificaciones a la NIC 32: Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros

La Compania ha aplicado las modificaciones a la NIC 32
Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros por
primera vez en el presente ano.

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la
compensacion de activos financieros y pasivos financieros.
Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar
los importes reconocidos” y “realizar el activo vy liquidar el pasivo
simultaneamente”.

La Compania ha evaluado si algunos de sus activos financieros o
pasivos financieros califiquen para compensacion segun el criterio
establecido en las modificaciones y concluyo que la aplicacion de
las modificaciones no ha tenido impacto significativo en los
importes reconocidos en los estados financieros consolidados de
|a Compania.

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas: La
Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas gque han sido emitidas
pero aun no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada. Un
detalle es como sigue:

Efectiva a partir

NIIF Titulo de periodos
NIIF O Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacion de los
vy la NIC 38 metodos aceptables de
depreciacion y Enero 1, 2016

amortizacion
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las Julio 1, 2014
NIIF Ciclo 2010 - 2012 con excepciones
limitadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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2.14 NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos
para la clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se
modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos
para la clasificacion y medicidon de pasivos financieros, asi como su baja
en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyo nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014,
se emitio otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir
lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion
al introducir una categoria de medicion a “valor razonable con
cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos
deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de
la NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o0 valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de .negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo
amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar
en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

. En la medicion de los pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el
importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de credito del
referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
de credito del pasivo en otro resultado integral genere una
asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el
valor razonable atribuible al riesgo de credito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable
con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.
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La Administracion de la Compania preve que la aplicacion de la NIIF 9 en
el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los
activos financieros y pasivos financieros de la Compania. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

2.15 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos
cambios a varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas
inconsistencias en la contabilidad de depreciacion y/o amortizacion
acumulada cuando se reevalua una partida de propiedad, planta y
equipo o0 un activo intangible, Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la
revaluacion de importe en libros del activo y que la amortizacién
v/0 depreciacion acumulada es la diferencia entre el importe bruto
en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas
por deterioro acumuladas.

. Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa
administradora que provee de servicios de personal clave de la
gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada de
dicha entidad informante, Por consiguiente, la entidad que informa
deberia revelar como transacciones con partes relacionadas, los
importes incurridos para el servicio pagado o por pagar a la
empresa administradora por proporcionar servicios de personal
clave de la gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de
los componentes de dicha compensacion.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propoésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1 Estimacion de vidas uatiles de edificios, maquinaria y equipo: La
estimacion de las vidas utiles se efectiian de acuerdo a lo mencionado en
ia Nota 2.4.4.

3.2 Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las
diferencias que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro. Se estima que los efectos
determinados por la Gerencia no seran recuperados en el futuro, es por
ello que la Compafiia ha considerado no registrar dichos efectos.
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4.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
COMmo sigue:

/ ... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Companias relacionadas 6 -
Otras cuentas por cobrar 96 40
Total 102 40

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. dblares)

Valuacion y Costo 5,531 5,531

Depreciacion acumulada ~ (1,324) (1,324)
Total | 4,207 4,207

Clasificacion:

Terrenos en propiedad 3,712 3,712

Edificios 467 467

Maquinarias y equipos, y otros activos 28 28

Total 4,207 4,207

5.1 Bienes depreciables: Desde el ano 2008, la Compania no ha reconocido
en el estado de resultados la depreciacion en linea recta debido que a
partir de ese ano ceso sus operaciones.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es
COMOo sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Compaiias relacionadas locales, nota 12 234 227
Proveedores locales 7 30
Proveedores exterior 239 -
Subtotal 480 257
Otras cuentas por pagar:
Otros 16 5
Total 496 262
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7. IMPUESTOS

7.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados: De conformidad con
disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. .

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el ano 2014, la Compania realizd un calculo de anticipo de
impuesto a la renta de US$19 mil (US$15 mil en el 2013),
consecuentemente, la Compafia registré6 en resultados US$19 mil
(US$15 mil en el 2013) equivalente al impuesto a la renta minimo.

L. as declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones del 2012 al
2014.

7.2 Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a Ja
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de
Diciembre del 2014 se promulgo en el suplemento del Registro Oficial No
405, la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

e Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la
Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

e Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se
debera incluir en la formula el valor del revallo de los activos por
aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

7.3 Aspectos tributarios del Céodigo Organico Integral Penal: Con fecha
10 de Febrero del 2014 se promulgo en el suplemento del Registro Oficial
No. 180, el Codigo Organico Integral Penal, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios el articulo 298, sobre la defraudacion tributaria,
en donde se detallan tipificaciones de infracciones y/o delitos, entre ellos
el mal manejo de la informacion financiera y las transacciones contables
que tienen sanciones que van desde uno a siete anos de pena privativa
de {a libertad.

8. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2014, el rubro de obligaciones a largo plazo, constituye
financiamiento otorgado por una entidad financiera no relacionada domiciliada

en el exterior, la cual no genera intereses y no tiene plazo de vencimiento
establecido.
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9.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a Ila renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha
sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el afio 2014, no
supera el importe acumulado mencionado. -

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Companiia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La Compafia se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo
es manejado por la Compaiiia a traves de la cancelacion oportuna
a proveedores, y manteniendo saldos por pagar a empresas
relacionadas.

10.1.2 Riesgo de crédito: E| riesqo de crédito se refiere al riesgo de
que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una peérdida financiera para la
Compania. La Companfia ha adoptado una politica de unicamente
involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

10.2 Categorias de instrumentos financieros: E| detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compaiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles U.S. doélares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 4 5
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4) 6 -
Total 10 S5
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Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 6) 480 257

11. PATRIMONIO

11.1 Capital Social: E| capital social autorizado consiste de 4'625,000

acciones de US5%0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2014
y 2013, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los
dividendos

11.2 Reserva Legal: La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10%

de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que eésta
como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

12.1 Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban

pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
n r r:
Division exportadora , 234 227

De acuerdo al criterio de la Administracion los saldos pendientes no estan
garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido
garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en
periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro
relacionados con los saldos adecuados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen
un plazo de vencimiento establecido.

13. CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compania presenta las siguientes contingencias
con la Administracion Tributaria:

Demanda de Impugnacion de Impuesto a la Renta por el ejercicio 2006
mediante juicio N° 09502-2011-0166 que contiene una cuantia por US$174
mil considerando capital, intereses y recargo del 20%, el cual se encuentra en
proceso hasta su resolucion.

Demanda de Impugnacion de Anticipo de Impuesto a la Renta por el ejercicio
2010 mediante juicio N° 09502-2011-0131 que contiene una cuantia por
US$17 mil considerando capital, intereses y recargo del 20%, el cual se
encuentra en proceso hasta su resolucion.

Demanda de Impugnacion de Impuesto a la Renta por el ejercicio 2001
mediante juicio N° 09848-2011-0166 que contiene una cuantia por US$4.2
millones considerando capital, intereses y recargo del 20%, sobre el cual los
asesores legales de la Compania han presentado un recurso de hecho gue a la
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presente fecha esta pendiente de ser conocido por los jueces del Consejo
Nacional de la Judicatura (CNJ).

A criterio de los asesores legales, se han presentado los argumentos para la
defensas. Al 31 de diciembre del 2014, la Administracion de la Compania no ha
registrado ninguna provision por las acciones legales citadas precedentemente.

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados
financieros (15 de abril del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014 han
sido aprobados por la Gerencia el 16 de marzo del 2015 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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