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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Senores Accionistas v Miembros del Directorio de
Manufacturas de Carton S.A. MACARSA;

Opinidn con salvedades

1.

Hemos auditade los estados financieros de Manufacturas de Carton S.A.
MACARSA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2017 vy los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en e
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en dicha fecha, asi como
las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos
descrito en el parrafo 3 y 4 de la seccion "Fundamentos de la opinidén
con salvedades”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Manufacturas de
Carton S.A. MACARSA al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus
operaciches y sus flujos de efectivo por el anoc terminadoe en dicha fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinion con salvedades

3. Tal como se explica, con mas detalle, en la nota 2 a los estados financieros

adjuntos, la Compania ceso sus operaciones desde el 2008 io que causd que no
generara ingresos por sus actividades continuas {fabricacidén de cartén), lo gue
ha conllevado a que registre pérdidas recurrentes en el periodo y periodos
anteriores; estas situaciones constituyen, a nuestro juicio, que la Compania
depende de eventos futuros, que incluyen planes por parte de la Administracion
para mititgar la posibilidad de no continuar como empresa en funcionamiento.

Al 31 de diciembre del 2017, propiedades y equipos incluye un bien inmueble
que corresponde a una bodega que se encuentra parcialmente en
arrendamiento. Referido bien inmueble {edificacion) se encuentra clasificado
como activos fijos (propiedades y equipos), sin embarge v de acuerdo a lo gue
establece la Norma Internacional de Contabilidad "Propiedad de Inversion”,
dicho bien inmueble de acuerdo a su uso o destino (arrendamiento) debe ser
clasificado como "Propiedad de Inversion”, por tal razon los estados financieros
no revelan la adecuada clasificacion de indicado bien vy, no nos fue posible
establecer el wvaler que corresponda ser clasificade como "Propiedad de
Inversion” en los estados financieros a esa fecha.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccién "Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros". Somos
independientes de Manufacturas de Carton S.A. MACARSA de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad de! Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compahias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn con salvedades.
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Parrafos de enfasis

6.

Sin calificar nuestra opinion, informamos que la Compafiia Mediante oficio No.
SCVS-TNMV-2017-00060421-0C la Superintendencia de Compainias, Valores y
Seguros determind que para ias suposiciones actuariales el Ecuador cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad cuyas caracteristicas se
pueden asociar a un mercado amplio, para el calculo de ias provisiones de
jubilacion patronal y desahucio, respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios
a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, tal como se indica con
mavor detalle en la nota 2.

Este informe se emite exclusivamente para informacién y uso de los miembros
de |la Junta General de Accionistas de Manufacturas de Carton S.A. MACARSA, vy
para su presentacion a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y podria
no ser apropiado para otros propositos.

Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del
gobierno de la Compania por los estados financieros

8.

10.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad {IASB), y del control interng determinado por la Administracion
Como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraudes o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun ceorresponda, los asuntos relacionados con
dicha situacion, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que la Administracion tenga la intencidn
de liquidar la Compaiiia © cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.

La Administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

11.

12.

El objetivo de nuestra auditoria es obtener seguridad razonable de si tos estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria gue incluya nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de sequridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Nermas Internacionales de Auditoria (NIA),
detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente ¢ en
su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También
iInformamos que:



» Jdentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion materiai debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdéneas ¢ vulneracion del control
interno;

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compania:

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonabie;

» Concluimes sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la
Administracion, de la base contable de negocie en marcha y, basados en la
evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre
material relacicnada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocic en marcna. St concluimos gue existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria agbtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
ocasionar gue la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento, y;

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razeonable.

13. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto
a, entre otros asuntos, el alcance y €l momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamaos en el transcurso de la auditoria.

CPA. John Hidalgo, Msc. %daﬂ:}fn 414“@,'3 Aoubdﬂ{ 62:. Zﬁﬁ.
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MANUFACTURAS DE CARTON S.A. MACARSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS
Activos corrientes:
Ffectivo y bancos
Cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes
Total actives corrientes

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar a largo plazo
Propiedades y equipos

Tota actives no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Sobreqgirc bancario

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a largo plazo
Prestamos del exterior

Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimoenic

Total pasivos y patrimonio

Ver notas a los estados financieros
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Econ. Leonardo Noboa Ycaza
Representante Legai

Notas
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...Diciembre
2017

31...

2016

{en miles de U.S. dolares)

- 3

136 158
27 10

12 14
175 185
300 300
8.335 8.335
8.635 8.635
8.810 8.820
2 4

75 55

1 2

/8 61
297 327
5.092 5.092
b4 -
5.443 5.419
5.521 5.480
498 498
195 193
2.596 2.649
3.289 3.340
8.810 8.820
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CPA
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Contador General



MANUFACTURAS DE CARTON S.A. MACARSA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Diciembre 31...
Notas 2017 2016

(en miles de U.5. dolares)

Gastos de administracion 13 (247) (137)
Otros ingresos 14 207 144
Otros egresos (11) {4)
{Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la c1 3
renta (51)
Impuesto a la renta 10 - (1)
{Perdida) utilidad del afio (51) 2
Ctro resultado intregal (ORI):

Revaluacion de propiedad - 4.126
Total resultado integral del periodo (51) 4.128

Ver notas a tos estados financieros
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Econ. Leonardo Noboa Ycaza CPA Ab &l Pezo
Representante Legal Contador General
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MANUFACTURAS DE CARTON S.A. MACARSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Saldos al 1 de enero del 2016
Otro resultade integral

Utilidad

Saldos al 31 de diciembre del
2016

Apropiacién de reserva legal

Perdida

Saldos al 31 de diciembre del
2017

Ver notas a ios estados financieros

Econ. Leonardo Neboa Ycaza
Representante Legal

Capital Reservas Resultados Total
s0cial acumulados
{en miles de U.5, dolares)
498 193 (1.479) {788)
- x 4.126 4,126
x - 2 7
498 193 2.649 3.340
- 2 (2) _
- - (51) (51)
498 195 2.566 3.289
7

CPA Abddan del Pezo
Contador General



MANUFACTURAS DE CARTON S.A. MACARSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO NETO DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pagado a proveedores

Otros ingresoes, neto

Impuesto a la renta

Flujo de efectivo proveniente
(utilizado) en actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

{Sobregiro) prestamo bancario
Pagos de obligaciones a targo plazo
Flujo de efectivo (utilizado)
proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afiio
Saldes al final del ano

Ver notas a los estados financieros

Fcon. Leonardo Noboa Ycaza
Representante Legal

. Diciembre 31..

2017 2016

(en miles de U.S. dolares)

(167) (152)
196 140
- {1)

29 (13)
(2) 3
(30) .
(32) 5
(3) (8)

3 11
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