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AGRÍCOLA PALMERA DE LOS RIOS S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS 
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 
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Juan González N 35-26 y J. P. Sanz 
» , . TE Quito - Ecuador 

_ - r Edificio Torres Vi ll, Piso 9 Nuñez Serrano « Asociados V= O Ae cd /2161:080/2461.06 
A Fax: (593-2) 2468-465 Casilla 17-16-180 

E-mail: nunezasoQuio.satnet.net 

Auditores Consultores 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Miembros del Directorio y Accionistas de 
AGRÍCOLA PALMERA DE LOS RIOS S.A. 

1. 

Febrero 13, 2002 

Ae) en AL NN 

Registro en la E 
Superintendencia de R 
Compañías AE -018 

Hemos auditado el balance general adjunto de AGRÍCOLA PALMERA DE LOS RIOS S.A., al 31 de 
diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio 
y de flujo de efectivo que les son relativos por los años terminados en esas fechas. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es 
expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría. 

Excepto por lo mencionado en el párrafo 3, nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas 
Ecuatorianas de Auditoría -NEA. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada 
para obtener certeza razonable de sí los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o 
inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la 
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye 
también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes 
hechas por ta Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para expresar una 

opinión. 

No observamos inventarios físicos al 31 de diciembre de 1999 por US$ 65,398 y al 31 de 
diciembre del 2000 por US$ 53,837, (iniciales y finales respecto al año 2000), puesto que dichas 
fechas fueron anteriores a nuestra contratación inicial como auditores externos de la Compañía, y 

los registros de ésta no permitieron efectuar pruebas retroactivas de las cantidades de dichos 

inventarios. 

En nuestra opinión, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haber sido 
detectados de haberlos, si no existiera la limitación mencionada en el párrafo 3, los estados 
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la 
situación financiera de AGRÍCOLA PALMERA DE LOS RIOS S.A., al 31 de diciembre del 2001 y 
2000, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y el flujo de efectivo por los 
años terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC. 

Como se explica en Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en circunstancias en las cuales la 
economía del país atravesaba por un progresivo deterioro, el Congreso Nacional aprobó la Ley de 
Transformación Económica del Ecuador, cuya aplicación a posibilitado una marcada recuperación 
de la actividad económica en el año 2001, caracterizada particularmente por la reducción en la 
tasa de inflación. La consolidación del proceso de recuperación dependerá, entre otros factores 
que el Ecuador obtenga nuevas inversiones y financiamiento externo, de la reestructuración del 
sistema financiero, de la canalización de recursos hacia el sector productivo y particularmente del 
mejoramiento de los índices de productividad y competitividad del sector real de la economía. 
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AGRICOLA PALMERA DE LOS RIOS S.A. 

BALANCE GENERAL COMPARATIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000 

(7
 

  

(expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y sus equivalentes 

Cuentas y documentos por cobrar comerciales 

Otras cuentas por cobrar 

Inventarios 

Total 

ACTIVO FIJO, NETO 

OTROS ACTIVOS 

TOTAL * 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Obligaciones bancarias 

Cuentas por pagar 

Obligaciones sociales y tributarias 

Otros acreedores 

TOTAL 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

(ver estado adjunto) 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros 

2000 

1,675 

429,164 

26,954 

53,837 
  

511,630 

450,507 

5,991 
  

968,128 
  

Notas 2001 

265 

3,10 516,444 

18,905 

5 93,427 

629,041 

6 349,564 

10,914 

989,519 

1,296 

7,10 339,827 

8,9 50,432 

7,881 

195,088 

  

399,436     
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AGRICOLA PALMERA DE LOS RIOS S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000 

(expresado en dólares estadounidenses) 

Notas 

VENTAS 

COSTO DE VENTAS 

Utilidad bruta 

Gastos de administración y ventas 

Utilidad en operación 

Otros ingresos (egresos) neto 

Utilidad antes de particpación a trabajadores 

e impuesto a la renta 

Participación de trabajadores 13 

Impuesto a la Renta 13 

Utilidad neta 

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estadof 

MEMBER OF 

ARIS” 
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2001 2000 

1,248,999 1,829,784 

(1,048,550) — (1,501,932) 

200,449 327,852 

(111,540) (93,726) 

88,909 234,126 

1097 (27,707) 

90,006 206,419 

(13,501) (30,963) 
- (31,103) (43,864) 

45,402 131,592 
  

INTERNATIONAL 
An International Group of Accountants of 50 countries around the world 

  

   

   



h
o
n
 

  

 
 

SOJ9/9UEU!, 
SOPB]se 

so] 
ap 

aju 

 
 

 
 

 
 

 
     

 
 

 
 

 
 

£80'065 
ZOv'Sy 

- 
- 

018'L18 
LE 

ez 
00Z'€ 

1007 
“Le 

aJquansig 

20b"Sp 
qob'G+ 

eJ9U 
Pepin 

- 
(651 'e1) 

6S1'€L 
a
 

senjases 
ugreidoldy 

(zov'1y3) 
(zov'LpL) 

AS 
sopeSed 

sopuepiniq 

evi 'Z69 
LZz9'09L 

- 
- 

0L8'¿1S 
ZLS'0L 

007'€ 
000Z 

*Le 
s1quiai1( 

Z6S'LEL 
265 

LE! 
2394 

P
e
p
n
A
 

- 
(018'L19) 

018418 
£| 

93N 
e 

40d 
epuenba. 

“jeydeo 

- 
9P 

PAIISIY 
E 
EIQUAa/SUBI | 

- 
(868'9€) 

868'9€ 
SeIDU3JajSue) | 

192 '602 
183'602 

Osn 
ap 

sauaig 

1862 
1962 

SOLJEJU2AU] 

6be'9z 
8z0'62 

(0892) 
S
e
p
e
n
u
n
o
e
 
Sepep!an 

ypSO'L9 
(0v¿'pL1) 

v6/'Sez 
ojUOUJed 

8p 
UQIDEZUOJBAS! 

BA9say 

SLe 
- 

(924) 
L»o'L 

- 
¡e6a] 

essay 

Se6 
(voziz) 

s
e
e
 

- 
¡eudeo 

- 
:¡UQIDBZLIEJOP 

SOJ99/3 

- 
(eev'6) 

eev'6 
seAlesey 

UOloeIdoJdy 

(168'p8) 
(168'v8) 

sopeBed 
SOpuepinig 

(188'2€) 
(188 'zc) 

6661 
ejuay 

“ojduu 
e 
sasopeleqen 

9%) 
ejsniy 

VEevZLe 
¿LE 

LZL 
- 

826'0bz 
- 

640') 
00Z'€ 

0007 
*| 

oJauxy 

¡2101 
sepiuaja) 

e
n
e
j
o
u
o
w
 
 
O
M
O
U
u
N
e
d
 
¡op 

Jendeo 
¡2D97 

E
R
E
S
 

S
O
P
e
p
i
I
)
 

Upisaudxaay 
UQIDBZUO[BAD. 

23p 
LA9SSIY 

2AI9S9y 
¡eudeo 

JOd 
2AI9S9y 

(
s
o
s
u
s
p
j
u
n
o
p
e
j
s
a
 
sasejop 

ua 
Opesaudxa) 

000Z 
Á 

L00Z 
20 

3YAMW3DIO 
30 

1£ 
1
 

O
A
L
L
V
H
V
I
N
O
D
 
O
I
N
O
M
W
I
Y
A
 

V
d
 
1
3
0
 
N
O
I
A
 

30 
O
Q
V
1
S
I
 

"Y"S 
S
O
Y
 
S
O
T
 
30 

V
I
Z
N
I
V
A
 
V
I
O
D
I
S
O
V
 

t
o
 

t
o
 

t
o
 

t
o
 

dto 
t
o
 

t
o
 

t
o
 

do. 
t
o
 

A
 

A
 

A 
O 

O 

e ARIS” 
INTERNATIONAL 

An international Group of Accountants of 50 countries around the world 

MEMBER OF 

   



a
 

TA
 

7
 

71
 

7)
 

—
)
 

=
>
 

(mp
 

AGRICOLA PALMERA DE LOS RIOS S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 

(expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

2001 2000 

a) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta 45,402 131,592 

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo: 

Depreciación activos fijos 105,861 55,955 

Resultado por exposición a la inflación 29,786 

Ajuste 15% trabajadores e impuesto a la renta 1999 (32,887) 

Más disminuciones (aumentos) de activos que afectan 

el flujo de efectivo: 

Cuentas y documentos por cobrar comerciales (87,280) (188,225) 
Otras cuentas por cobrar 8,049 

Inventarios (39,590) 9,362 

Más aumentos (disminuciones) de pasivos que afectan 

el flujo de efectivo: 

Cuentas por pagar 144,739 10,624 

Obligaciones sociales y tributarias (27,535) 75,593 
Otros acreedores 4,951 1,709 

Flujo neto originado por actividades de operación 154,597 93,509 

b) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Adiciones netas de bienes de uso (4,918) (1,025) 

Inversiones en acciones (748) 

Otros activos (4,175) (5,941) 

Flujo originado por actividades de inversión (9,841) (6,966) 

c) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Obligaciones bancarias 1,296 e 
Dividendos pagados (147,462) (84,897) 

o 

Flujo originado por actividades de financiamiento * (146,166) (84,897) 
  

Movimiento del efectivo: 

Disminución de efectivo durante el año 

Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes 

Saldo final de efectivo y sus equivalentes 

  

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de estos estados financieros. 
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AGRÍCOLA PALMERA DE LOS RIOS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000 

NOTA 1. - OPERACIONES 

La Compañía fue constituida en el Ecuador el 26 de agosto de 1982, mediante escritura 

pública realizada en la Notaría Séptima del Dr. Jorge Maldonado Rennella del cantón 
Guayaquil bajo la denominación de “AGRÍCOLA PALMERA DE LOS RIOS S.A., e 
inscrita en el registro mercantil el 8 de octubre de 1982 bajo el número 19050. 

El objetivo social principal de la Compañía es dedicarse a la explotación agraria en todas 
sus fases, esto es, siembra, cultivo y cosecha tecnificadas de toda clase de productos 

agrícolas, incluyendo su extracción y/o industrialización y la fase de comercialización 

interna y externa tanto de sus propios productos como de los de terceros. 

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economía del país 

atravesaba por un progresivo deteríoro, el Congreso Nacional aprobó la Ley de 

Transtormación Económica del Ecuador mediante la cual se estableció el canje de los 

sucres en circulación por dólares estadounidenses. Previo a la conversión de la 

contabilidad a dólares, y según lo requerido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 

(NEO) 17 "Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de 
Dolarización”", las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos no 

monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la 

inflación local y la devaluación del sucre con respecto al dólar estadounidense hasta el 
31 de marzo del 2000. Las medidas económicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en 

términos generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada, cuya aplicación ha 

posibilitado una marcada recuperación de la actividad económica en el año 2001, 
caracterizada particularmente por la reducción en la tasa de inflación. La consolidación 

del proceso de recuperación dependerá, entre otros factores que el Ecuador obtenga 

nuevas inversiones y financiamiento externo, de la reestructuración del sistema 
financiero, de la canalización de recursos hacía el sector productivo y particularmente del 
mejoramiento de los índices de productividad y competitividad del sector real de la 

economía. 

La compañía AGRÍCOLA PALMERA DE LOS RIOS S.A. forma. paña aposupo de 
empresas de LA FABRIL S.A., la cual se dedica principalmef nie gn y 

comercialización de aceite de palma. Cada una de las empresas gue só 

tiene a su cargo una o más etapas de producción, distribución ves 

palma, así como el otorgamiento de facilidades financieras pad 

efectuadas por los clientes. Las operaciones de AGRÍCOLA EARME NN 

SA. Corresponden a la producción de aceite de palma africa, que. > 

   

        

   
es vendido en su totalidad a la compañía relacionada Agrífola Río Ma 

consecuencia, las actividades de la compañía y sus resulten ee 
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con--sk TOStÓ Ade las 
compañías del referido grupo empresarial. 
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NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MÁS 

a) 

b) 

SIGNIFICATIVAS 

Bases para la preparación de los estados financieros 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas 

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico, 

modificado en lo que respecta a saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 

(fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a dólares 

estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la 

NEC 17. 

A menos que se exprese lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas 

están expresadas en dólares estadounidenses. 

la preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad, involucra la elaboración de estimaciones contables 
que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la 
determinación de los resultados, así como la revelación de activos y pasivos 
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administración. 

Ajuste y conversión a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 

Las cuentas de la Compañía al 31 de marzo del 2000, que fueron ajustadas y 

convertidas de sucres a dólares estadounidenses mediante las pautas 
establecidas en la NEC 17 - "Conversión de Estados Financieros para Efectos 

de Aplicar el Esquema de Dolarización". Dicha norma establece los siguientes 
procedimientos de ajuste y conversión: 

= Ajuste por inflación de los activos no monetarios y del patrimonio (excepto fa 
Reexpresión monetaria) al 31 de marzo del 2000. 

»  Reexpresión de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (Excepto 
la Reexpresión monetaria) mediante la aplicación de un índice especial de 

corrección de brecha entre la inflación y devaluación del sucre con respecto al 

dólar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de 

origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000. 

    

      

= Reducción del valor de los activos no monetarios, determinados M 

procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o da 

en el caso de ser estos inferiores. 

" Conversión a dólares estadounidenses de los saldos ajustaf 
arriba indicada y de las demás cuentas del activo, pasivo y PéBi 
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NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MÁS 
SIGNIFICATIVAS 

(continuación) 

d) 

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el párrafo anterior fueron 

imputadas a la cuenta del Reexpresión monetaria del patrimonio, cuando éstos 

correspondian a la corrección del efecto de brecha entre inflación y devaluación 

acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta Resultado por 

exposición a la inflación del estado de resultados, cuando se trataba del ajuste 
por inflación y reexpresión por corrección de brecha entre inflación y devaluación 

atribuible a los primeros tres meses del año 2000. 

Para efectos de preparación del estado de cambios en el patrimonio y del estado 

de flujos de efectivo, los saldos iniciales al 1 de enero del 2000 se convirtieron a 

dólares estadounidenses siguiendo los lineamientos de la NEC 17, para ello: los 
activos y pasivos monetarios se convirtieron a dólares estadounidenses 

aplicando el tipo de cambio utilizado por la Compañía al 31 de diciembre de 1999 

de S/.20,025 por US$1; los saldos de los activos no monetarios y del patrimonio 
fueron ajustados por el índice especial de corrección de brecha por el periodo 

comprendido entre la fecha de adquisición u origen de la transacción hasta el 31 

de diciembre de 1999; una vez ajustados estos saldos, fueron convertidos a 

dólares estadounidenses aplicando el tipo de cambio mencionado anteriormente. 

Inventarios 

Los inventarios se presentan al costo histórico o al valor ajustado y convertido a 

dólares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, según corresponda, 

calculado para suministros y materiales, utilizando el método promedio. El saldo 

del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. 

Activo fijo 

Se muestran al costo histórico o valor ajustados y convertido a dólares de acuerdo 

con lo establecido en la NEC 17 menos su depreciación acumulada. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los artículos vendidos o 

retirados se descargan de las cuentas correspondienjes. el momento que se 
produce y el resultado de dichas transacciones se registra € 

impuesto a la renta 

La provisión para impuesto a la renta se calcula media 

(25%) aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
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NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MÁS 
SIGNIFICATIVAS 

(continuación) 

9) 

Participación de los empleados en las utilidades 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer de participación 
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en 

que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. 

Reserva de capital 

La NEC 17 establece que los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre 

inflación y devaluación de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras 

capitalizaciones originados en el proceso de conversión de los registros contables 

de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000, deben imputarse a 

la cuenta Reserva por revalorización del patrimonio a ser incluida, junto con el 

saldo de la cuenta Reexpresión monetaria, en el rubro Reserva de capital. 

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compañias mediante 
Resolución No. 01.Q.1C1.017 publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 

2001, dictó las normas y procedimientos a los que se someterán las compañías 

que estén bajo su control para la capitalización del saldo acreedor de las cuentas 

Reserva de capital, Reserva por valuación Reserva por donaciones; en todos los 

casos esta decisión tendrá que ser aprobada previamente por la Junta General de 

Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces. 

NOTA 3.- VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Ventas netas Cuentas por cobrar 
.
-
 Le 

e 
e % 

2001 2000 2001 2000 4 $ 
e. 

Compañías relacionadas (Véase nota 10) 1,248,999 1,829,784 516,444 429,164 : $ 

Total 
  

1,248,999 1,829,784 516,444 429,164 
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NOTA 4.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre, comprende: 

  

  

  

  

  

  

  

2001 2000 

Anticipo y avances 4,274 1,125 

Depósitos en garantía 151 151 

Anticipo de impuesto a la renta 5,732 4,633 

Impuestos retenidos en la fuente 8,730 20,936 

Cuentas por cobrar trabajadores 18 109 

Total 18,905 26,954 

NOTA 5.- INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre, comprende: 
2001 2000 

Aceite de palma 33,372 15,365 

Aceite ácido 3,413 

Nueces 351 65 

Suministros y materiales 47,821 38,407 

Mercadería en transito 8,470 

Total 93,427 53,837 

NOTA 6. — ACTIVO FIJO 

Al 31 de diciembre, corresponde a: 
Tasa anual 

de 

2001 2000 depreciación 

Maquinaria y Equipo en Montaje 4,762 0 

Construcciones y Edificaciones 462,633 462,633 
Maquinaria y Equipo 601,692 601,536 

Equipos muebles de oficina 8,822 8,822 

Equipos de computación 4,009 4,009 
Fiota Equipo de transporte 32,443 32,443 

1,114,361 1,109,443 

Menos, depreciación acumulada (764,797) (658,936) 

Total 349,564 450,507 

INTERNATIONAL 
An International Group of Accountants of 50 countries around the world 
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NOTA 6. - ACTIVO FIJO 
(continuación) 

El movimiento de! año fue como sigue: 

Saldo al inicio 

Incremento neto 

Depreciación cargada a resultados 
Efecto neto de aplicación de la NEC 17 

Saldo al cierre 

NOTA 7.- CUENTA POR PAGAR 

Al 31 de diciembre , comprende: 

Proveedores 

Cuentas por pagar accionistas 

Dividendos por pagar 

Otros acreedores 

Total 

NOTA 8. “OBLIGACIONES SOCIALES Y TRIBUTARIAS 

AI 31 de diciembre, comprende: 

impuesto a la renta 

Participación a trabajadores 

Obligaciones con el IESS 
Sueldos y beneficios 

Total 

MEMBER OF 

  

  

  

  

  

2001 2000 

450,507 240,072 
4,918 1,025 

(105,861) (55,955) 
0 265,365 

349,564 450,507 

2001 2000 

1,924 0 
97,010 101,264 

240,893 93,431 
0 393 

339,827 195,088 
  

2001 
  

31,103 
13,501 

3,742 
2,086 
  

50,432 
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NOTA 9. -PROVISIONES 

La siguiente es la composición y movimiento de las provisiones constituidas por la 

Compañía al 31 de diciembre: 

  

  

  

  

Saldo al Pagos y/o Saldo al 

inicio Incrementos utilización final 

2001 

Impuesto a la renta 43,864 31,103 (43,864) 31,103 

Utilidad trabajadores 30,963 13,501 (30,963) 13,501 

Beneficios sociales 2,749 14,142 (12,269) 4,622 

Total 77,576 58,746 (87,096) 49,226 

2000 

impuesto a la renta 13,238 43,864 (13,238) 43,864 

Utilidad trabajadores 19,648 30,963 (19,648) 30,963 

Beneficios sociales 1,798 8,627 (7,676) 2,749 

Total 34,684 83,454 (40,562) 77,576 
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NOTA 10.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES 
RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre, los estados financieros incluyen los siguientes saldos y transacciones 
relevantes con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías 

relacionadas a aquellas con accionistas comunes o con participación accionaria 

significativa. 

  

2001 2000 

Ventas netas: 

La Fabril S.A. 1,209,706 1,758,456 

Extractora Agrícola Rió Manso 39,293 71,318 

Compras: 

Iinmoriec inmobiliaria Oriente S.A. 678,538 1,107,642 

Compras materias primas 107,351 184,476 

Cuentas por pagar: 

Nancy Vásquez de Diaz — Préstamos 9,715 10,465 

Carlos González Artigas Díaz — Préstamos 87,295 90,799 

Nancy Vásquez de Diaz — Dividendos 36,134 14,014 

Carlos González Artigas Díaz — Dividendos 204,759 79,416 

Cuentas por cobrar: 

La Fabril S.A. 87,236 

Inmoriec Inmobiliaria Oriente S.A. 333,017 205,199 

Extractora Agrícola Rió Manso 183,427 136,729 

Las cuentas por cobrar y por pagar a compañías relacionadas y accionistas no 
devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago e 

NOTA 11.- CAPITAL SOCIAL . «AN 
   

  

     
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31, de dici 

2000, comprende 80,000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 'Q 

NOTA 12.- RESERVA LEGAL 

     
     

   

  

De acuerdo con la Legislación vigente, la Compañía debe apropiar ph 

de la utilidad líquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance MP 9% del capital - / 
pagado. La reserva legal no está disponible para distribución de dividen 

ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. 
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NOTA 13.- IMPUESTO A LA RENTA 

A continuación una demostración de la conciliación tributaria del impuesto a la renta, al 

31 de diciembre del 2001. 

CÁLCULO DE LA PARTICIPACIÓN EMPLEADOS 

Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto a la renta y 

participación empleados 90,006 

Más otras partidas conciliatorias para participación laboral 0 

Utilidad contable, base de cálculo del 15% participación empleados 90,006 

15% participación empleados 13,501 

CÁLCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 

Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto a la renta y 

participación empleados 90,006 

(Menos) 15% Participación a trabajadores (13,501) 

(Menos) 100% Otras Rentas Exentas 0 

(Más) Gastos no deducibles en el país 47,906 

Utilidad (pérdida) gravable 124,411 

Base imponible para impuesto a la renta 124,411 

25% impuesto a la renta 31,103 

Situación fiscal.- Los años 1997 al 2001, están sujetos a una posible fiscalización. 

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisión del informe de los 
auditores externos, febrero 13 del 2002, no se produjeron eventos que en la 
opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los EOS | o 
en sus notas. : > 
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AGRÍCOLA PALMERA DE LOS RIOS S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de diciembre del 2000 

INDICE 

Informe de los auditores independientes 

Balance general 

Estado de resultados 

Estado de evolución del patrimonio 

Estado de flujo de efectivo 

Notas a los estados financieros 

Abreviaturas usadas 

US$ Dólares estadounidenses 

INPC Índice nacional de precios al consumidor 

INEC Instituto Nacional de Estadisticas y Censos 

NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
-
-
 (in
d 

NEC 17 Norma Ecuatoriana de Contabilidad N* 17 “Conversión de estados sE inancieros 
Para efectos de aplicar el esquema de dolarización ” 

NEA Normas Ecuatorianas de Auditoria 
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o Quito - Ecuador . Ñ . FE Juan González N 3526 y z P. Sanz 

e ificio Torres Vizcaya li, Piso 

Nuñez Serrano € Asociados pod 1-00 / 41:81 
" Fax: (593-2) 468-465 Casilla 17-16-180 

E-mail: nunezasoGuio.satnet.net Ús 

Auditores Consultores 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Á los Miembros del Directorio y Accionistas de 
Agricola Palmera de los Rios S.A. 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Agricola Palmera de los Rios S.A., al 
31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolución del 
patrimonio y de flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 
nuestra auditoria. 

2. Excepto por lo mencionado en el párrafo 3, nuestro examen fue efectuado de acuerdo 
con Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas normas requieren que una auditoría sea 
diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no 
contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una auditoria 

incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de 
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
Administración, asi como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para 
expresar una opinión. 

3. No observamos inventarios físicos al 31 de diciembre de 1999 por US$ 65.398 y al 
31 de diciembre del 2000 por US$ 53.837, (iniciales y finales respecto del año 2000) 
puesto que dichas fechas fueron anteriores a nuestra contratación inicial como 
auditores externos de la compañía, y los registros de ésta no permitieron efectuar 
pruebas retroactivas de las cantidades de dichos inventarios. 

4. En nuestra opinión, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran 
haber sido detectados de haberlos, si no existiera la limitación” mencionádla.en el 
párrafo 3, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Agrícola Palmera de los Ríos, 

S.A., al 31 de diciembre de 2000, los resultados de sus operaciones, las variaciones exh 
su patrimonio y el flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformid 
con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador. Z 5 
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. O Quito - Ecuador o . Fa Juan González N 9520. P. Sanz 
ici es Vizca , Piso 

: Ñ unez Ser rauno E Asociados VAR Telfs.: (593.2) PBX 262-600 / 461-060 / 481-081 
> Fax: (593-2) 468-465 Casilla 17-16-180 

E-mail: nunezaso Guio.satnet.net 

Auditores Consultores 

Á los Miembros del Directorio y Accionistas de 
Agricola Palmera de los Ríos S.A. 

Como se explica en detalle en Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en los 
últimos años las condiciones económicas del país han sufrido un proceso de 
deterioro progresivo. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobó la Ley 
de Transformación Económica del Ecuador mediante la cual estableció el canje de 
los sucres en circulación por dólares estadounidenses a un tipo de cambio de S/. 
25.000 por US$ 1; este proceso quedó completado al cierre del ejercicio. El 
mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 

“Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de 
Dolarización”. No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever 
razonablemente la evolución futura de la economía nacional y, por lo tanto, su 
incidencia sobre la posición económica y financiera de la Compañía. Los estados 
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en este 
parrafo. 

Marzo 15, 2001 
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AGRÍCOLA PALMERA DE LOS RIOS S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(n
d 

  

(expresado en dólares estadounidenses) 

Notas 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

Margen Bruto en ventas 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Utilidad de operaciones 

OTROS GASTOS (INGRESOS): 
Gastos Bancarios 
Pérdida en cambio 
Resultado por exposición a la inflación 
Otros ingresos, neto 
Total 

Utilidad antes de participación de los empleados 
En las utilidades e impuesto a la renta 

Participación de los empleados en las utilidades 
Impuesto a la renta causado 

Utilidad neta del año 

1,829,784 

1,501,932 

327,852 

93,726 

234,126 

602 
309 

29.786 
(2.990) 
27,707 

206,419 

30,963 
43,864 

131,592 

  

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de estos estados financieros. 
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AGRICOLA PALMERA DE LOS RIOS S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 

(expresado en dólares estadounidenses) 

| 

  

=>
y 

a) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

1 

Utilidad del ejercicio 131,592 

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo: 
Depreciaciones 55.955 

Resultado de exposición a la inflación 29.786 

mn Ajuste 15% trabajadores e impto. Renta 1999 (32.887) 

Dividendos pagados (84.897) 

Más disminuciones (aumentos) de activos corrientes que afectan 
el flujo de efectivo: 

Cuentas y documentos por cobrar (188.225) 

Inventarios 9.362 

Más aumentos (disminuciones) de pasivos corrientes que afectan 
el flujo de efectivo: 

Obligaciones bancarias (4.431) 
Cuentas y documentos por pagar 15.055 
Obligaciones sociales y tributarias 75.593 
Otros acreedores 1.709 

Flujo neto originado por actividades de operación 8.612 

b) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Adición a bienes de uso (1.025) 

Flujo originado por actividades de inversión (1.025) 
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (continuación) 

c) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

sn 

Adición en otros activos a largo plazo (5.941) 

m Flujo originado por actividades de financiamiento (5.941) 

Pp Movimiento del efectivo: 
Variación neta del efectivo y sus equivalentes (a)+(b)+(c) 1.646 
Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes 29 

pun, 

a Saldo final de efectivo y sus equivalentes 1.675 

pa 

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de estos estados financieros 
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AGRÍCOLA PALMERA DE LOS RIOS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
R EL AÑO T, L 31 DE DICIE 0 

NOTA 1. - OPERACIONES 

La Compañía fue constituida en el Ecuador el 26 de agosto de 1982, mediante escritura 
pública realizada en la Notaría Séptima del Dr. Jorge Maldonado Rennella del cantón 
Guayaquil bajo la denominación de “AGRÍCOLA PALMERA DE LOS RIOS S.A., e 
inscrita en el registro mercantil el 8 de octubre de 1982 bajo el número 19050. 

El objetivo social principal de la Compañía es dedicarse a la explotación agraria en 
todas sus fases, esto es, siembra, cultivo y cosecha tecnificadas de toda clase de productos 
agricolas, incluyendo su extracción y/o industrialización y la fase de comercialización 
interna y externa tanto de sus propios productos como de los de terceros. 

El 29 de febrero del 2000, el Congreso Nacional expidió la Ley de Transformación 
Económica del Ecuador, la que fue aprobada por el Presidente de la República el 9 de 
marzo del 2000 y publicada en el registro oficial el 13 de marzo del 2000. Con la emisión 
de esta Ley, el Gobierno resuelve adoptar el modelo económico denominado 
“Dolarización” y que consiste en retirar los sucres de circulación y reemplazarlos con 
dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/. 25.000 
por US$. 1.00. Entre las principales reformas incluidas en la Ley de Transformación 
Económica del Ecuador se encuentra el de mantener los registros contables de las 
empresas y personas obligadas a llevar contabilidad, en US dólares, y efectuar la 
conversión de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000 a US dólares; de acuerdo con 
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federación Nacional de 
Contadores del Ecuador y aprobadas conjuntamente por el Director del Servicio de 
Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compañías. 

Hasta el 31 de Diciembre de 1999 los registros contables se mantenían y los estados 
financieros se emitían en sucres, moneda de uso legal en el Ecuador. Desde el 1 de Abril 
del 2000, los registros contables se mantienen y los estados financieros se emiten en US 
dólares. 

Debido al cambio del modelo económico adoptado por el Gobierno del Ecuador, el 
Balance General al 31 de Diciembre del 2000, y los correspondientes estados de 
resultados de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivos y sus 
notas explicativas, por el año terminado al 31 de Diciembre del 2000, no pueden ser 
comparables con los estados financieros emitidos al y por el año terminado el 31 de 
Diciembre de 1999. 
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NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MÁS 
SIGNIFICATIVAS 

a) 

b) 

Bases para la preparación de los estados financieros 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico, modificado para 
activo fijo, otros activos y patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste y 
conversión a dólares estadounidenses establecidas en la NEC 17, según se describe 
mas adelante. 

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados 
financieros adjuntos expresados en dólares estadounidenses no son comparables 
con los estados financieros del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este 
motivo, la Compañía no cuenta con y no presenta en los estados financieros 
adjuntos la información comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1. 

Ajuste y conversión a dólares estadounidenses 

Las cuentas de la Compañía, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo 
del 2000, han sido ajustadas y convertidas a dólares estadounidenses mediante 
las pautas establecidas en la NEC 17 - "Conversión de Estados Financieros para 
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización". Dicha norma establece los 
siguientes procedimientos de ajuste y conversión: 

= Ajuste por inflación de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de 
marzo del 2000. 

=  Reexpresión de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la 

aplicación de un indice especial de corrección de brecha entre la inflación y 
devaluación del sucre con respecto al dólar estadounidense acumulada entre el 
31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso de ser 
posterior, y el 31 de marzo del 2000. 

= Conversión a dólares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma 
arriba indicada y de las demás cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de 
resultados del periodo terminado en dicha fecha; la conversión se efectúa a una 
tasa de cambio de S/ 25,000 por US$l1, establecida oficialmente. 

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el párrafo anterior son 
imputados a la cuenta del patrimonio Reexpresión monetaria cuando éstos 
corresponden a la corrección del efecto de brecha entre inflación y devaluación 
acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta Resultado por 

exposición a la inflación del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por 
inflación y reexpresión por corrección de brecha entre inflación y devaluación 
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atribuible a los primeros tres meses del año 2000. 

Para efectos de preparación del estado de cambios en el patrimonio y del estado 
de flujos de efectivo, los saldos iniciales al 1 de enero del 2000 se convirtieron a 
dólares estadounidenses siguiendo los lineamientos de la NEC 17, para ello: los 
activos y pasivos monetarios se convirtieron a dólares estadounidenses aplicando 
el tipo de cambio utilizado por la Compañía al 31 de diciembre de 1999 de 
S/.20,025 por US$l; los saldos de los activos no monetarios y del patrimonio 
fueron ajustados por el indice especial de corrección de brecha por el periodo 
comprendido entre la fecha de adquisición u origen de la transacción hasta el 31 
de diciembre de 1999; una vez ajustados estos saldos, fueron convertidos a 
dólares estadounidenses aplicando el tipo de cambio mencionado anteriormente. 

Bienes de uso 

Se muestran al costo de adquisición menos su depreciación acumulada. No se 
ajustan aquellos bienes totalmente depreciados. 

De acuerdo con lo establecido en la NEC 16 y 17, los ajustes de estos activos se 
debita a la misma cuenta y se acredita: a) la cuenta Reexpresión monetaria en caso 

de ajuste de brecha a diciembre de 1999; y, b) la cuenta Resultado por exposición a 
la inflación REI en caso de ajuste de inflación y de brecha a marzo del 2000.. 

La depreciación de bienes de uso se registra con cargo a las operaciones del año, 
utilizando tasas del 10% anual para maquinaria, muebles, equipos de oficina, e 
instalaciones y 20% anual para equipos de computación y vehículos que se 
consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresado de los bienes durante su 
vida útil estimada, siguiendo el método de línea recta. Los cargos por depreciación 

sobre la reexpresión se llevan a resultados a partir del ejercicio siguiente al del 
registro de la reexpresión. 

Impuesto a la renta 

En concepto de impuesto a la renta del periodo económico 2000, se debe reconocer 
como tarifa el 25% sobre la base imponible, el cual es cargado a resultados del 
periodo, 

Participación de los empleados en las utilidades 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer a sus empleados de 
acuerdo con la Legislación Laboral es registrado con cargo a los resultados del 

ejercicio. 
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g) Reserva de capital 

La NEC 17 establece que los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre 
inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse 
inicialmente a la cuenta Reserva por revalorización del patrimonio para su 
posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresión monetaria, a la 
Reserva de capital. 

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros los Organismos de control 
no han emitido un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva. 

NOTA 3.- CUENTAS POR COBRAR 

A continuación presentamos las principales cuentas que constituyen cuentas por cobrar al 
31 de diciembre del 2000. 

(US$) 

Compañías relacionadas (Véase nota 9) 429.164 
Anticipos y avances 1,125 
Depósitos en garantía 151 

Anticipo de impuesto a la renta (Véase nota 8) 4.633 
Impuestos retenidos en la fuente (Véase nota 8) 20.936 
Cuentas por cobrar trabajadores 109 

Total 456.118 

NOTA 4.- INVENTARIOS 

A continuación presentamos las principales componentes de inventarios al 31 de 

diciembre del 2000. 

(USS) 

Aceite de palma 15.365 

Nueces 65 
Suministros y materiales 38.407 

Total 53.837 

Los inventarios incluyen US$ 10.750 de efectos de dolarización. 
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NOTA 5. - BIENES DE USO 

El siguiente es el movimiento al 31 de diciembre de 2000, expresado en dólares: 

DESCRIPCIÓN SALDO INICIAL ADICIONES / DEPRECIAC. EFECTOS DE SALDO FINAL 
RETIROS NETOS DOLARIZAR 

Costo reexpresado: 

  

  

  

  

Construcciones y Edif. 221,555 (3.224) 0 244.302 462,633 

Maquinaria y eq. En montaje. 235 (235) 0 0 0 

Maquinaria y equipo 271,068 4.300 0 326.168 601,536 
Equipo y muebles de oficina 3,892 0 0 4.930 8,822 
Equipo de comp. Y comunic. 1,858 0 0 2.151 4,009 
Flota equipo de transporte 15,827 (1.065) 0 17.681 32,443 

Total 514,435 (224) 0 595.232 1,109,443 

Menos Dep. Acum. Reex. 

Construcciones y Edif. 121,512 0 20.894 137.442 279,848 
Maquinaria y equipo 136,805 0 32.861 173.826 343,492 

Equipo y muebles de oficina 1,803 0 473 2.376 4,652 
Equipo de comp. y comunic. 933 0 207 1.143 2,283 
Flota equipo de transporte 13,310 (1.249) 1.520 15.080 28,661 

Total 274,363 (1.249) 35.955 329.867 655,936 

Bienes de uso, neto 240,072 1.025 (55.955) 265.365 450,507 
  

NOTA 6.- CUENTA POR PAGAR 

A continuación presentamos la composición de las cuentas por pagar accionistas al 31 de 
diciembre del 2000: 

(US$) 

Cuentas por pagar accionistas 101.264 

Dividendos por pagar 93.431 
Otras cuentas por pagar 393 

Total 195.088 

 


