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COMPANIA GUARDERAS DE CONSIRUCCIONES S.A. COGUCO.

COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2017 2016
(U.5. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalenie de efective 7 21,979 4,638
Cuentas por cobrar comerciales y

8 29,983 9,944
otras cuentas por cobear
Activos por impugstos conienies 9 148,340 144,342
Total aclivos comenies 200,522 158,943
ACTIVOS NO CORRIENIES:
Propiedades y equipos 10 138,003 138,003
Cuentas por cobrar relacionadas I 1,659,224 1,583,417
Accionas an TAGIDEN S.A. - 220
Cuentas por cobrar largo plazo 12 265,147 264,927
Otros octivos - nversiones 2.553,444 -
Total activos ne conlentes 4,645,820 1.956,566
TOTAL 4,846,147 2.115,510

Nota. - Comesponden a las poliicas contables més significativas y otra informacion

explicativa.
e / /
&

7 R / /,\
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ing. Francisco G. Guorderas Cueto
Presidente
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COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.

COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

Diclembre 31,
PASIVOS Y PATRIMONIO Nolas 2017 2016
(U.5. dolares)

PASIVCS CORRIENTES:
Obligacianss financieras 7 . 29.841
Cuentos por pagar comerciales y

13 128,957 140,857
otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos comentas 9 = 314
Obligaciones acumuladas 14 9.120 11,748
Total pasivos comenies 138,107 182,770
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuenlas por pagar reloconadas 15 1,827.900 1,836,206
Cuentas por pagar Accionistas 2.553 444 .
Total pasivos no comentss 4,381.345 1,836,206
Tolal pasivos: 4,519,453 1,818,974
PATRIMONIO: 17
Capital social 430,844 430,844
Resarvas 247 247
kResultades acumulados (104,404) {104,404}
Total patrimonio 326.6.6;'_ -_‘_3'2\: éo\)
[OTAL 4,844,142 2,145,885

Nota, - Conresponden a las politicas contables mas significativas y ofra informacion
explicativa.

CPA. José Villon Tisio
Contador




COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.

COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2017 Y 2014

Enero 01 a Diciembre 31,

2017 2016
(U.S. ddlares)

INGRESOS 30,286 859,422
EGRESCS OPERATIVOS

Costos operativos y gastos (27,193) (86,385)
generales

Impuestos y contribuciones [1,953])

Gastos financieros [1.140) {2.967)
UNLIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA H =
RENTA

Padicipacién a trobajadores - [11)
Impuesto a la renfa - {13)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL - 47

Nota. - Comesponden a las politicas contables mas significativas y ofra informacién
expicafiva.

y P
;-'.-7 e L o 4
Ing. Francisce G. Guarderas Cueio CPA. Jcs& Villén Tirsio
Presidente Contador
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COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.

COMPARNIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

01 de Enero ol 31 de Diciemixe

2017 2016
{U.S. dolares)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION: vy
Racibido de clienies 30,286 89.086
Pagado a proveedores, empiedados € impuestas (29.146) |83,471)
Cargos financieros {1.140) (2.967)
Efectivo neto ufilizado en actividades de operacién i Al TR 2,448
FLUJOS DF CAJA DF ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento en construcciones en curso {135,807) (171.840)
Efeclivo neto proveniente de actividades de (135,807) (17 ;E;m
financiamiento
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO: X
Prestamos recibidos 191,694 173,594
Prestamos bancarios pagados (38,546) -
:Le;;;g;ieef:’gmvemen'e de actlividades de 153,148 173,594
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
[Disminucion) Aumento neto duranle &l ano 17,341 4,402
Comienzo del anc 4,638 2346
FIN DE ANO 71.97% 4,638
CONCILIACKON RESULTADO NETO - EQUIVALENTE EFECTVO Diclembre 31,
2017 2016
|Pérdida] Utitdad neta &7
Fartidas ae concliccion entre ka {Pérdida) Wildad nela con el
afectivo neta prov slo por las aclv dodes de opevacion
Participacion rabajodores "
Impuesto a lo Renta 13
Taotal Partidas Conclialodas T S 22 ')4.-
Cambios &n aclivos v posiv os
Dismirnucion (Aumento) en Olras cuenias por cobrar [ 15,024}
Ohos pasives
[Aamenio) CEminucion an cuenias por pagor 17,601
¥ 2,648

Efeclv o nelo prov 1o pov 1as activ idades de opearacién
2

-~ i
Vs '-_—_//"\ —~ 3 =
Ing. Frénc_isc’g G. Guarderas Cuelo CPA. José Villdn Tisio

Presidente Contador
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COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.

COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - INCLUYEN AL 31 DE DICIEMBRE, DE LAS
POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACION EXPLICATIVA.

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2014

INFORMACION GENERAL

La Compania fue constitulda el 14 de junio del 1982 en la civdad de Guayaqull, con,
el nombre de COMPARIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCQO. Con
fecha 8 de diciembre del 2000 reforma sus astalutos e incramenta su capital,
mediante escrifura poblica e inscrita en el registro mercantil el 22 de marzo del 2001.

La actividad principal es dedicarse o la construccion de calies y camreteras, asi como
de obras viales y civiles.

RUC: 0990601453001 ante el Servicio de Rentas Internas, ante la Superintendencia de
Compapias su expediente as el N.° 40241 En la aclualidad tiene oficinas en la civdad
de Guayaguil.

Principlio de enfe contable:

La COMPARIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES $.A. COGUCO desde el afio 2010y
los siguientes ejercicios econdmicos ha incrementado su pasivo a favor del Ing.
Guarderas Pareja Leonarde en el cual su importe, a la fecha antes indicada fue de
US$734.908 incramentando en los afos siguientes a US$1,827,200 al 31 de diciembre
del 2017.

Este pasivo a favor del ex - accionista tiene como contrapartida el registro del rubro
“Otros activos no comentes” y las negociaciones se hacen de forma directa a fitulo
personal. B importante explicar que el inmueble, donde se construye las oficinas, este
aclivo fijio {inmueble} no es de propledad de COMPARIA GUARDERAS DE
CONSTRUCCIONES 5.A. COGUCO por lo cual, la acfivacién de esta inversion esla
hecha por separaodo generando un enfe confable adicional a COMPANIA
GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO en cuyo caso comresponde al Ing.
Guardaras Pareja Leonardo.

Confrato de cesion de derechos por parte de los accionistas:

Durante el afo 2017 se gestionaron activos originados del pafimonio de los
accionistas por medio de fransaccionas en afios anteriores e inversiones en
TORQUEMADA GLOBAL C.V, orginadas por ka venta de un paquete societario
compuesto de accicnes de las companias Sociedad Agricola e Industrial San Carlos
S.A. e Inversiones San Carlos S.A. el importe asciende a US$2,553,4446 a favor de la
COMPARNIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCQ.

1.1. Silvacion econdémica del pais

Duronte el afc 2017 se mantuvo baje el precio del pelrdlec con relacion al Presupuesto
General det Estedo, cuyo efecto en la economia del pais disminuyd el crculante, los
enfidodes financieras han ienido mayor cuidado en la gestion de o carlera de crédilos.

C',_:-t;_l'l;;";. 6‘28



COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.

Adicionaimente, la devaluacion de ofras monedas con respects al Délar de los Estados
Uridos de Aménca, moneda ce uso legal en el Ecuador, ho tenido un impacto negdtivo
en las exportaciones no petrolaras del pais.

Las autoridades economicas han disenodo diferentes altemativas para hacer frente a
estas situaciones, fales como; prorizacion de ias inversiones, incrementar lo inversidon
extranjera a fravés de afanzas publco-privadas con beneficios tibutarics, ha mantenido
el esquemc de restlccidon de importaciones a fravés salvaguardas y derechos
orancelarios con €l fin de mejoror la balarza comercial, aspecio que se debe ir
desmontando en el 2017, 3

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estados financieros de ia Compania al 31 de diciembre del 2017, han
sido preparados de acverdo con ka Norma Intermacional de Informacion Financiera,
emitidas por el Consejo de Normmas Internacionales de Contabllidad (1ASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera vniforme en kos
ejercicios que se presentan. Estén en proceso de reportar la implementacion de las
NIIF por primera vez a la Superintendencia de Compariias,

2.1 Bases de preparacién de los estados financieros y moneda funcional de
presentacion

Los presentes estados financieros de la Compafdia han sido preparados de
acuerdo con Normas internacionales de informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el IASR {International Accounting Standards Board) que han side adoptadas
en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de kas
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

Los estados financieros de ko Compania han sido preparados conforme a las NIIF
requiere el uso de estimacicnes confables. También exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas confables de ia
Compofia.

She revelan un mayor grado de juicio o complefidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significalivos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjefividad inherente en este proceso contable, los
saldos de las mencionadas estimaciones en los resultados finales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la
moneda del ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses. que
es la moneda funcional y Ia moneda de presentacion de la Compania. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos esidn expresadas en dolares
estadounidenses.

2.1.1 Nvevos pronunciomientos contables



————

" COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.

A la fecha de emision de estos estados tinancieros, se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a kas normMas existentes gue no han
entiado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anficipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados
financiesos de la Compaia a partir de las fechas indicadas a confinuacion:

_.gglcm:t‘m g
ooligatoia parg
eEceios TSC0s O
oo Tens parti de:
NIFY Insfrumentas Snanciercs (sustituye a la NC 39) i de encro dei 2008
In oiin o Revalar sobre Parlcipaciones en Otros Enfidades
NUF 12 m = | de #nem det 2017
|Micjores)
} 0K tiv idodes Oranaras Froc {es de Conbmbos con
NIF 15 nqmde.ﬂ&: Orananas sdanies de Conkata | de anero del 2017
Climnr 165
Dercgacos: NIC 11 - Contraics de Canshuceidn
NIC 8 - Ingresas Ordinarnos
CINIF 13 - Programas pore Clieniss Leckos
CINIF 15 - Acusidos pora la Conshucciin de Blenss
Inmusabies
CINF 18 - T rslerencios de Activos de Chenles
SIC 31 - Ingresas Ordinanos - Permuta por Servicios e
Pubsciood
NUF 16 Aanendamientos 1 de gnero del 2087
Reconocmisnto de Activos por Irpuestas Diendos por Péedizas no
NIG 12 i 7> {i g  de enem del 2017
Raalkodas [Modificackan|
NIC 7 Iniciativa de Rav exckin (Madlicacsn) 1 de enero det 2017
CININF 12 fransaceiones on Moneda Extranjea y Contopraslaciones Anlicpodas | de engro cdel 2017
Venlas o Apcrles de activas 8nitis Un inv esonsio y sus Cofgadas
NIIE 10 y NIC 28 o 2 x g | de sner dol 7017

Megocios Conunios

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacién para saldos y
transacciones

La moneda de presentacion y las parlidas en los estados financieros de la
Compariia se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario
donde opera lo enlidad (moneda funcional]. Las cifras incluidas en los
estados financleros adjuntos estan expresadas en lo moneda oficial de
Estados Unidos de America,

2.1.3 Costo histérico y Valor razonable

£l costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
confraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Fagina 8|28




COMPARIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.

£l valor razonable se define como el precio gue se recibiria por vender un
aclivo © que se pagara por transferir un pasiva en una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
dreclamente ofra técnica de valuacion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compeaiia tlene en
cuenta las caracteristicas del activoe o pasivo, si los parficipantes del
mercado tomaran esas caracteristicas al momento de figar el precio def
activo o pasivo en la fecha de medicion,

El valor razonable para propositos de medicion y / o revelacion de estos
estados financieros se determina de forma tal y ias modificaciones que
fienen clgunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor
razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36,

2.1.4 Uso de estimaciones y juiclos

Lo preparacion de estados finoncieros requiere que la Administracion
redlice clerias estimaciones, juicios y supuestos necesanos inherentes a la
actividad econémice de la Compafiia que afecion los montos incluidos en
estos estados financieros y sus nofas relacionadas. En opinion de la
Adminlstracion, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento de la preparacion de
los estados financieros, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finaies.

Las estimaciones y juicios son confinuamente evaluados y estan bosados en
lo experiencia histérica y ofros factores, incluyendo la expectativa de
eventos fuluros que se cree son razonables bajo los actuales creunstancias.

En opinion de la Gerencia, estas esfimaciones se efectuaren sobre la base
de su major conocimiento de los hechos retevantes y circunstancias o o
fecha de preparacion de los estados financieros.

Las estimaciones mas significativas efectuadas por lo Gerencia se refieren a
la provisibn por deterioro {cuentas por cobrar Clientes incobrabies), la
probabllidad de ocurencia y el importe de la provision para procesos
iegales y procedimientos administratives, y el cdlculo de la participacion de
los trabajadores e impuesto a la renta diferida.

2.2 Hectivo y equivalentes de efectivo
Constituyen el efectivo disponible en la empresay saldos de efectiva en bancos
del palis depositados en cuentas comentes atomente Equidas, las cuales son de
libre disponibdidad.

2.3 Activos y Pasivos Financieros

2.3.1 Clasificacién

Fagins 9|28




COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.

La Compafiia clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias:
“actives financleros a valor razonable @ fravés de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuenlas por cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su
vencimienio" y “"acfivos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros o
volor razonable a través de gananckass y pérdidos” y “olios pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propdsite para el cual se
adquirieron los aclivos © confrataron los pasivos financieros. La
Administracion determina ki clasificacidn de sus activos y pasivos financieros”
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre dal 2017, la Compania mantuvo aclivos financieros en la
categoria de “cuenlas por cobrar y anticipos a proveedores”. De igual
forma, lo Compaofic mantuvo Onicamenie pasives financieros en la
categoria de “ofros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financleros se explican a confinuacion:

i. Préstamos y cuentas por cobxar

Representados en el estado de situacion financiera por cuenias por
cobrar comerciales. Son actives financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que noe cofizan en un mercado
activo. Se incluyen en el aclivo coniente, exceptc por los de
vencimiento mayeor a 12 meses cortados desde ka fecha del estado de
situacion financiera.

ii. Ofros pasivos financieros

Representadaos en el estado de situacion financiera por las cuentas por
pagar a proveadores, y olras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo comrente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a parfir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.3.2 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incuridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amertzado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estade de resultados durante el periodo ael
préstamo usando el mélado de interés efectivo.

Las abligaciones bancarias se clasifican como pasivo cormiente  menaos que
la Compaiia tenga & derecho incondicional de diferr &l pago de
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.3.3 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

Pagina 10]28




COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.

Lo Compaiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de
situacion financiera a k fecha de la negoeciacion y se reconocen cuando
se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion iniclal

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente o su valor
razonable més cualquier costo afribuible @ la trarsaccion, que, de ser
significativo, es reconocido como parte del aclivo o pasive,; siempre que ei’
active o pasivo financiero no sea designado como de “valer razonable o
través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial ia Compania valoriza os mismos coma se describe a
confinuacion:

Medicién posterior
i. Ccuentas por cobrar y anticipos a proveadores

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amorlizado
aplicando el método del interés efectivo, menos una provision por
deterioro. La Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

a. Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar:

Comaesponden a los montos adeuvdodos por clientes por la
prestacion de servicios en el cuso normal de los negocios. §i se
asperan cobrar en un oo © menos se clasifican como activos
comienles, de lo contrano se presentan como activos no comientes,
Se reconocen a su valor nominal qué es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 40 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenias por cobrar son
registradas a su valor rozonable & incluyen Una provision para reducir
su valor al de probable realizacion. Esta provision se constituye en
funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cotrar y ofras cuenfas por cobrar se
clasifican en activos corrientes, exceplo los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como aclivos no comientes.

i. Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconecimiento inicial se miden al coste amortizado
aplicando el mé&lodo de Interés efectivo. La Compania presenta las
siguientes cuentas denfro de esta calegoria:

a. Obligaciones inancieras y bancarias:

%)

agins 11]28
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COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.

Se registran a su valor nominal que na diflere de su valor razonable.,
pues estn contratodas o lasas vigentes de mercado.
Posteriormente se miden ol costo amortizado ulilizando las tasas de
inferés poctadas. Los intereses devengados que cofesponden a
préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados Integrales en el rubro “Gastos
financieros”.

b. Cuentas por pagar comerciales y olas cuentas por pagas:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiidos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente @ st costo amortizado ya que no
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dios.

Corresponden a obligacionas por servicios recibidos de ferceros. Se
reconocen a su valor nomingl que és equivalente a su cosfo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Si se esperan pagar en un afio o menos se ciasifican como pasivos
comrientes, de o conlrano se presenlan coma pasivos no comentss.
Se reconocen a su vaior nominal que es equivaiente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son liquidables en plazos
menoras a 20 dias.

En caso de que los plazos de pogo paclados sean mayores a 12
meses, se presentan comao pasivos no comentes y generan intereses,
gue se reconocen en el estado de resultados inlegrales bajo e rubro
*Gaslos financieros”.

Saldos y ransacciones con paries relacionada
a, Cuentas por cobrar a empresas relacionadas:

Estas cuentas comresponden o 105 montos adeudados por
compafias relacionadas por conceplo de préstamos recibidos y
otorgados, el plazo de esias cuenias por Cobrar se espera cotyar en
un ano o menoes se clasifican como activos commentes, de lo confrario
se presenta comao aclivos no corrlentes.

b. Cuentas por pagar a empresas retacionadas:

Corresponde o obfgaciones de page por fransacciones
comerciales y de financiamiento. Las operaciones comerciales se
regisfran @ su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en él corto
plazo y no devengon intereses. Las operaciones de financiamiento
se registran iniciaimente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable y posteriomente, se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por
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interesas se reconocen en el estado de resuliados integrales bajo el
rubro “CGastos financieros”.

2.3.4 Deterioro de activos financieros

La exlstencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabllidad de que el deudor enfre en quiebrg o reorganizacion
financlera y ka falta o mora en los pagos se consideran indicadores de qué
la cuenta a cobear se ha deterorado.

Fl deteriorc para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como k diferencia entre el impaorte en libres del acfivo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a ks tasa
de interés efectiva original de! activo financiero.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
detetioro al final de cada pericdo sobre el que se informan,

El importe de la pérdida por detesioro det valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia enfre el importe en libros y los fiujos de
efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original
del aciivo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe enlibros se reduce a través de una cuenta de provision, Los cambios
en sl importe en fibros de la cuenta de provision se reconocen en el eslado
de resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Onicamente sl la reversién
es1a objetivamente relacionada con un evento ocurido después de que la
pérdida por delerioro fue reconocida.

2.3.5 Baja de aclivos y pasivos financieros

Un activo financlero se elimina cuando expiran los derechos a recibir 1os
flujos de efectivo del activo o siia Compafiia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustanciaimente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obfigaciones de o Compafia especificadas en el
contrato se han liquidado.

La Compafiia da de baja un aclivo financlero inicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre |os flujos de efeclivo del activo financiero,
y fransfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propledad del activo financiero. Si la Compainiia no fransfiere ni reliene
sustancicimente todos los fesgos y beneficios inherenfes a la propiedad y
continia reteniendo el confrol del activo transferido, |l Compafia
reconcce su participacion en el oclivo y la obligacidn asocioda por los
valores que fendria que pagar.
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Impuesto a la renta corriente

Fl gasto por impuesto a lo renta del ano comprende el impuesto a la renta
comente y el diferido. £l impuesto se reconoce en el estado de rasultados
integrales, excepto cuando se frata de parfidas gque se reconocen
directamente en ei palrimonio. En esle caso el impuesto también se reconoce
en ofros resuliados integrales o directamente en el patimonio neto,
respectivamente. '

2.4.1 Impuesto a la renta corriente

B cargo por impuesto a la renta corienle se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a kos utiidades gravables y se carga a los resultados def ano
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigibie.

Las normmas fibutarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de
ocuerdo a la composicion socletara de cada Compafia y su domiciliocion
especificamente. para los regimenes fiscales preferentes se considera et 25% y
para regimenes domiciiados en Ecuador se aplicarg el 22%. y en el caso de que
la parficipacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarfa del 25%
porcenfuaimente de las uliidades gravables, la cual se reduce ol 12%.Enetano
2015, las normas tributarias vigenies establecian una tasa de impuesto del 22%
de las utlidades gravables.

A portir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renfa”, cuyo valor es calculade en funcion
de las cifras reportadas el afno anterior sobre el 0.2% dei patimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingrescs gravabies y 0.4% de los achivos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesic a la renta
causado sea menor que el monto del anficipo minimo, este Uitimo se convertira
en impuesto a ko renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite ol
serviclo de Rentas Infernas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuardo con ka norma que rige la devolucidn de este anticipo,

Durante el 2017 la Compafiia regisird como Impuesio a la renta comente
causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utiidades
gravables, mientras que para el afio 20135, la Compania registré como impuesto
a la renta comente causado el voior determinado sobre &l anficipo minimo
pogado puesto que el valor determinado sobre la base del 22% sobre las
utiidodes gravabies fue menor.

Beneficlos a los empleados

2.5.1 Beneficlos a corlo plazo

Comesponden principalmente a:

il Padicipacion de los rabajadores en las uilidaedes: Calculada en funcién
del 15% de la vtilidad contable anual antes det impuesto a la renta,
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2.7

segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra
con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas,
gastos de venta y gastos de adminisiracion en funcion de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio.

fil Vocaciones: Se regishra el costo corespondiente a las vacaciones del
personal sobre bose devengada.

{iiy Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de g

ocuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Otras provisiones: comesponde a aportes personates y patronales al 1ESS
[Instituto Ecuatariano de Seguridad Social), fondos de reserva,
descuentos por préstamos a empleados.

Provisiones

Se reconocen cuando la Comparnia tiene una obligacién presente (ya sea legal
o Implicita} come resultado de un suceso pasado, es probable que la Compoania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe
de ko obligacion.

El importe reconocido como provisibn debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final de coda
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incerfidumbres comespondientes.
Cuando se mide una provision usando el fivjo de efectivo estimado para
cancelor la obligacién presente, su importe en libros representa el volor actuai
de diche fluje de efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en &l tiempo
es rmalerial),

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se recenoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virlualmente seguro que se recibird el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos
Se calculan al valor razonable de la confraprestacion cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe esiimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar,

a) Prestacion de serviclos

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen
inmediatamente cuando el servicio ha sido prestado. Enire estos estan los
servicios por concepta de alquiler de maquinaria y servicio de transporte a sus
comparnias relacionadas,
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lo preparaciéon de estados financieros requiere que la Administracion realice
astimaciones y ufilice supuestos que ofectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus nofas explicalivas. Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados
por la Compaiia se encuentran basadas en o experiencia hisidrica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, 10s
resuliados finaies podran diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que
son importantes para reflejar comectamente la situacion financiera y los resuitados de
la Compania y/o las gue requieren un allo grado de juicio por parle de la
Administracién,

Los principales estimaciones y aplicaciones del crilerio profasional se encuentan
relocionadas con los siguientes conceptos:

a)

b)

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en cquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos actives hubleran sufrido una pérdida por detferioro. En
caso de gue exista algun indicio se regliza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo, Sise frata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma Indepeaendiants, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efeclivo a ka que perfenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en perodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en kis estimacionss sobre su importe
recuperable incrementando &l valor del aclivo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el aclivo hubiera tenido de no haberse
reconocido ka pérdida por deterioro.

Obligaciones para beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligociones por beneficios deafinidos

depende de varios factores que son deteminados en funcidn a un cdiculo

actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar

el valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento.

Cualquier combio en los supuestos impacta en el valor en libros de las |
provisiones de estos beneficios. ‘

El actuaric contfratade por la Compania para reaizor el calculo actuarial,
utifiza la tase de descuento, ka tasa de mortalidad y de rotacion al finol de
cada ano reportado por la administracion de la Compania. La tasa de
descuento es la fasa de interés que debe ser ulilizada para delerminar el valor
presente de los fiujos futuros de coja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con o obligacion de estos beneficios.
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Las obfigaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan g
una tasa establecida por referencia al rendimiento de mercado de los bonos
emitidos por el Gobiemo del Ecuador {al final del periodo sobre el que se
informa). Para el efecto, la Compania utilizd kas tasas presentes de mercado,
con ias referencias temporales apropladas, para descontar los pagos a corto
plazo, y estimé la tasa de descuento pana los vencimientos a mas largo plazo,
extrapolando las tasas de mercado presentes mediante la curva de
rendimiento.

c) Estimacién de vidas (files de propiedad, plonta y equipo

La estimacién de las vidas Gtiles y el valor residual se efectian de acuerdo alo
mencionado en ki Ley de Régimen Iribuiario Intemo y su Reglamento,

d) Impuesto alarenta diferido

La Compania ha realizado I estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en bros y ki base
tributaria de los aclivos y pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Faclores de riesgo financiero

En el curso nommal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania
esta expuesta a distinios riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mdas o menos significativa al valor economico de sus fivjos y acfivos y, en

consecuancia, sus resulfados.

La Compaodia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
adminisirados por la Gerencia Financlera, gue pemiten identificar dichos riesgos,
detarminar su magnitud, proponer al Directoric medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y confrolar su efectividad.

A confinuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Comparia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente
en uso por parte de la Compania, si es el Caso.

{a) Riesgos de mercado
(i) Riesgo en las tasas de interés

La Compafiia se encuentra expuesla o fesgos en la tasa de interés
debido a que mantiene préstamos a tasas de Interés fijas, variables y
lineas de financiacion (emision de deuda). B riesgo s manejado por ia
Compafia mediante la restructuracion de créditos a largo plaze con
periodos de gracia con tasa variable y medionte una fitularizacion de
flujos a tasa fija,
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(b

(<

Rigsgo de crédito

Bl riesgo de crédito se refiere al iesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones confractuales resultando en una pérdida financiera para la
Cempania. La Compaiiia realiza ef 99% de sus ventas o su relacionada Lo
Fabiil S.A., el plozo de estas cuentas por cobrar es semanal y las
recuperacionas se gestionan mediante un Fideicomiso Titularizacion de Flujos,
a fravés de un banco local. Las ofras vanias no son representativas, por lo que
el riesgo de arédito no es representativo para ia Compania.

Riesgo de liquidez

La liquidez de ia Compania se ha visto detericrada significativamente en los
Oltimaos afios, principalmente por los altos costos de produccion y los costos
financieros de la deuda. L.a Adminisiracion confrata lineas de lineas de crédito
a corto plazo para suplir ia necesidad de fiquidez.

El cuadre a continuacion analiza los pasivos financieros de ta Compaiio
agrupados sobre la base det periodo remanente a la fecha del estado de
situacion financiera hasta 1a fecha de su vencimiento. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de
intereses & Impuesto a la Salida de Divisas (15D}

4.2 Riesgo de capitalizacion

La Compaoiiia gestiona su capital para asegurar que la Compaiia estarG en
capacidad de conlinuar como empresa en marcha,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financleros

A confinuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de
instrumentos financieres al clere de cada ejercicio:
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Diclembre 31,
2017 2078
(U.S. délares)
No No
Corrlente Corrlente Cosrlente Comlents

Acfivos inancieros madidos al costo
Factivo y aguivalanies de cfective 21979 4635
AcBvos inancleros medidos of costo amorfizade

Cuantas par cotrer CoMmerciaias y

olrds cuantas por cober 29983 265147 9.944 264.92'/
OHros activos - v arsones 2,553,444 -

Cusntas por cobror relacionacins 1 &89 224 1.553417
Total activos Bnancleros TTUB1.962 4507817 14402 1818344

Pasivos financleros medidos al coslo amorfizado
Cusnlos por pogar comearcialas y

atias cuant o par pogar 128,987 149 BET

Comnd s ROr pogar Accionistas 2.553,44¢ -
Csardas RO POgor relocionocos 1.627.900 1.636.2046
Total pasivos inancieros 28987  4.381.344  149B&7  1.636.206

5. JUICIOS CONTABLES CRIMCOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE
INCERTIDUMBRES

En ia apficacién de las politicas contables de la Compania, la administracién debe
hacer juicios. estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y
pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se bason en la experiencia histérica y ofros factores que se consideran
como relevantes, Los resultados recles podrian diferir de dichos esfimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base reqular. Lasrevisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Respeclo a las fuentes clave de incerfidumbre en las estimaciones, se discuten los
supuestos clave respecto at futuro y ofras fuentes clave de incertidumbre en las
estimaciones al final del periodo, que fignen un riesgo significativo de resultar en
alustes importantes en los valores en libros de los aclivos y pasivos duranie el préximo
ano.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Compasicion:
Diciembre 31.
2017 2016

Enticlad local: {0.S. ddlares)
Banco Produbanco cro.cle. 02006032776 21,035 4,313
Banco Produbonco cla.cle, 12006545659 25 325

Fondo de caju L4 -

21,979 4638

19}
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Durante el afioc 2016 se obtuvo un préstamo sobre fkmar con Pradubanceo S.A. por
la cifra de US$50,000 cuyo saldo al 31 de diciembre del 2016 fue de US329,841.

Durante el anc 2017 este saido fue pagado en su totalidad.

8, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos significalives comesponden a:
Diciembre 31,

2007 2016
Cuentas por cobrar comercialss: (U.5. ddiares)
Clientes 21,617 936
Empleados 7.460 e 122
Depdsitos en garantia P06 SRy 0 B
29 983 $.944

Cuentas por cobrar  clanles: Comesponden ¢ arendamientos de oficinas
concluidas en partes para tareas operalivas relacionadas con la construccién en
CUIso.

9. IMPUESTOS CORRIENTES

Compesicion:
Activos por impuestos comientes:

Diciembre 31,
2017 2016
{U.S. délares)
Aclivo por impuasto comante:

WA pagads - carédito tributorio 104,980 101.555
Relenciones an la luente 29,661 29,068
Anticipe de Impuasto a la renta 13,719 13,719

148,360  144.342

Pasivos por impuastos corientes:

Diclembre 31,
2017 2014
(U.S, délares)
Pasivo por impues! O correnta:
Impuesta o la renta -
Retenciones ageld IVA - 208

Ralencionss an la uante 106
= 314

10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS
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Diciembre 31,
2007 2016
(U.S. délares)

Depreciables:

Costo o valuccion 811,803 811.803
Depreciacion acumulada (673,800 (673,800}

135,003 138,003

Diciembre 31,
2017 2016
(U.S. délares)

Deprecables:

Muellas vy enseras 8.335 8.33%

Magquinarica y equipo 540,514 640,514

Vehicuwlo 162,074 142,074

Equipos de computacion 850 880
811,803 811,803

{-] Cepraciacién acumuladda {673,800) (473.800)
138,003 138,003
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11, CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Composicion
Diciembre 31,
2017 2016

Conslrucciones en curso (U.S. d8lares)

Saldo inicial 1,555,417 1.381.577
Avance Plaza Km. 7.5 __ 135807 \7.840

135,807 171,840
Saldo fina T 1LA89.924 1,553,417

Los impories aclivados en dicha obra comesponden o obras civies vy
consfrucciones alineadas a ofro ente contable que confarman el patimonio del
ing. Guarderas Fareja Leonardo.

Pagos realizados duranfe por proveedor.

Diciembre 31.
2007 20156

(U.S. dalares)
Obra Fernando Londin 355.126 298,124
EMDECO | 74,237 128,430
MACONSA 291,059 291,039
Maderas £l Bosgue 25.3797 25.397
Arg. Ollo Velazco &28,402 428,402
Gustove Cell 143,571 163,571
Fiscalizooon 11.052 11.082
OIros Dogos Mencres 30 7370
|, 689,224 1,553.417

Los cargos a construcciones en curso fueron fiscalizados por e Arg, Cochea
Perlaza Alberto Geovanny RUC 0910634047001, sin observaciones, segun informes
amitidos durante los afos 2017 y 2014.

El Oficial de Cumplimiento, Figueroa Hermenegildo Pedro Alberlo C.l, 0915096994
durante los anos 2017 y 20146 emitio de forma mensual, por medio de la emprasa
BusinessFox S.A. RUC 0992698152001, los respectivos informes los cuales son sin
axcepcion, El Oltimo informe reporiado fue al 31 de diciembre dei 2017 (2014].

12. OTROS ACTIVOS - INVERSIONES

Compaosicion
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Diciembre 31,
2017 2018
(U.5. délares)
TORQUEMAD A GLOBAL C.V. 2.553.446
TAGIDEN S.A, 265,147 264,927
2.818,593 264,927

TORQUEMADA: Segin Acta de Junta General Extroordinaria Universal de
Accionistas de la COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO:
celebroda el 28 de julio, 2017 se conocid y resolvid la cesion de derechos de Cotio
que sus accionstas dispusieron a favor de la COMPANIA GUARDERAS DE
CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO, la contrapartida origind un pasivo por ef mismo
importe o 31 de diciembre del 2017,

Mediante Acla de Junta General Exfraordinaria Universal de Acclonistas de la
COMPANIA GUARDERAS DFE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO celetvada el 05 de
sepliembre, 2017 los accionisias aceptan y dan por termirada la cuernta por pagar
que tiene TORQUEMADA con la enfrega de los paguetes accionarios de las
companias Socledad Agricolas e Indusirial San Carios S.A., e Inversancarlos S.A.
valorada en 2°533,446,20

TAGIDEN: Corresponde ol préstamo efectuado a la Compania TAGIDEN S.A. la
misma que no genera intereses, su cobro se efectuard en el gradoe que la
companic genere los recursos necesarios, sin embarge, la administracion
considera que esta se dard a largo plazo.

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion
Diciembre 21,
2017 2016
(U.S. dSlores)
Provesdcoras locoles 38.287 30,711
Anlicipos de clientes 90,700 80,000
Totol 128.987 o711
14. OBUGACIONES ACUMULADAS
Compaosicion
Dlcdembre 31,
207 2016
(V.5. délares)
Parficipacian uhilidodes -
Obligocionas con o S5 7.007 L8727
Otros beneficios o empleados 2.113 9.871
Talal 2.120 11.748

15. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAIO
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Composicion
Diclembre 31,
207 2016
Cuoenias por pugar largo plazo: (LS. délares)
Accionistas 2,553,444
Ing. Guarderas Paregio Leonardo __1.B27.900 1.636.206
Tota 4,381,346 1.636.206

Ing. Guarderas Pareja Leonardo: Corresponde al préstame recibidos por parte de
los Accionistas efecluado a la Compaia, este pasivo no genera intereses, no
tiene fecha de vencimiento, su cobro se efectuard en ei grado que la compaiia
genere los recursos necesarnos, sin embargo, lo administracién considera que esta
se dara a large plazo,

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
16.1  Impuesio comiente
Conciliacion contable hibutaria del impuesto a la renta corriente

A conlinuacion, se detalla la determinacién del impuesto a la renta comente
sobre los anos terminados af 31 de diciembre;

Diciembre a1,
207 2016
(u.s. délares)
Resuitado del ejercico 427
-} Participacién trobolacoras - (64
Base pora calcular Impuesio a lo Rento . 343
[} ngresos axentos X 3
|1) Goslos no deduciblas -
Utilidaa gravanle - 3483
Tasa impuesto a la renta 228 - a0
(-] Anticipo aoterminado del gjercicio -
Impuesio a la Renta coausodo - 850
[+) Anticipe pendiente de pago - 259
-} Relanciones en la fusnie del gerciclo - (153)
Saldo impuasto por pagar - 134
Anticlpo determinudo prokmo ano 7.5484

16,2 Situacién fiscal

A la fecha de emisidn de estos estades financiercs, ks Compania no ha sido
fiscalizada. Los anos 2013 al 2017 inclusive, se encuentran abiertos a revision
fiscal por parte de las autoridades corespondientes.
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16.2.1Precios de Transferencia

Las normas ftributarios vigentes incorporan el principio de  plena
competencia para las operacicnes reclizadas con partes relacionadas,
Por su parte el Servicio de Rentas Intermnas solicita se prepare y remita por
parte de la empeesa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre olos, para aquellas enfidodes que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior o locales*
en el mismo periodo fiscal y cuyo monito acumulado seq superior o
US$15,000.000. Se inciuye como parles relacionadas a kas empresas
domichiados en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2014 confarme el noveno digilo det RUC.
Adicionalmente, se exige que en la declaracién de Impuesto a la renta
anual se declaren las operaciones de aclivos, pasivos, INgresos y egresos.

El estudic sobre la determinacién de resultados tributables onginados en
operaciones con partes relacionadas, realizado por  profesionales
independientes en el afo 2015 no establecié posibles efectos sobre la
provision de Impuesto a la renfa de dicho afio por ias transacciones
llevadas a cabo por la Compaiia con companias relacionadas del
exterior.

A la techa de emisién de los estados financieros ia Administracion de la
Compania, basada al mantener fransacciones 2017 equiparables a las del
afo 2014, estima que no existidan efectos significativos de las referidas
normas sobre el monto de fribuios contabilizados por la Compafio at 31 de
diclembre del 2017. El estudio final serd concluido en la fecha requerida
por las autoridades fributarias ecuatorianas.

14.2.2Reformas Tributarias

Las Bn diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a
la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento,
que rigen a partir del 2016, y gue establecen reforrmas al Codiga Organico
Tributario, a la ley Orgdnica de Régimen Tributaro Inferno y su
Reglamento, al Cddigo Orgénice de la Produccion, Comercio e
Inversiones y a la Ley Reformatoria para ja Equidad Tributaria.

Las principales reformas que afectan a la Cornpaiia son:

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incumidos
por: i) regalias, servicios técnicos, adminisirativos y de consulioria
prestados por partes refacionadas del exlerior, i) promocion y
publicidad: v, fil) remuneraciones pagadas a los ejeculivas,

- Condicionantes para ka deducibilidad de valores registrados por
deterioro de activos financieros correspondientes a créditos
incobrables generados en el gjercicio fiscal y orlginados en
operaciones del giro ordinario del negocio.

- Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no
residentes en el Ecuador producito de la enajenacién de acciones y
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ofros derechos reprasentativos de capital, se encuentran sometidos ol

pago de Impuesio a larente en un porcentaje del 22%.

- Siel accionista de Ia Compaiia reside en paralsos fiscales o regimenes
de menor imposicion, la tarifa de Impuesio o ia renta serd del 25%, y en
el caso de gue su participacion sea mayor ai 50%, dicha tarifo serd del

25% sobre todos los ingresos de la Compafia.

- 1o tasa de refencién en la fuente enremesas a paraisos fscales serd

del 35%.

-  Mecaonismos de control que deben apiicar los fabricantes de bienes
gravados con Impuesto a los Consumos Especiales {ICE] para la

idenfificacidn, marcaclion y rastreo de dichos bienes.

- Ellmpuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de

acreditacién, depdsito, cheque, transferencia © giro hacio & exterior, y

el pago se efecia cuando se produzca cualquier mecanismo de

extincion de obligadiones.

La Adminisiracion de la Compafio ha evaluado dichas reformas y

considera que su impacto orginara Unicamente el establecimiente de

fimites en servicios 1écnicos y administrativos prestades por compafniias

relacionadas.
17. PATRIMONIO
17.1  Capital Soclal y Aporla para Fulura Coplializacién

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los Accionistas de COMPANIA GUARDERAS

DE CONSTRUCCICNES S.A. COGUCO son:

31-dic-15 3-dic-14
Idenkficocion Acclonistas Nacionalidad  Acclones b Acciones %
OMAZ186328 Custo Porfes Marda Isabel Focuadar 846.147.44 200K 86,147 44 200K
CR10A79674 Guarderas Cuslo fronceco Evuador 17235994 40O0® 17235996 ACO%
CR10379973 Guarderas Custa Ines Ecuador 17233240  400% 1723340 400%
430844 100% 430844 100%

172 Reservas y Resultados acumulados

17.2.1Reserva Legal

La Ley de Companiias requiere que por io menos el 10% de la utiidad anual

seq apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aicance

el 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo, pero puede ser capifalizada en su 1otalidad.

17.2,2Reservas Facultativas

Las reservas facultativos son incluldas en este rubro, manteniendo registros
que permiten idenfificar su gjercicio de origen con base a |05 resullados
acumulados. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
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cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las ufiidades son
distribuidas los accionisics mediante pagos de dividendos.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclemiye del 2017 y o fecha de emision de estos estados
financieros (05 de octubre del 2018) se produjeron eventos que, indicados en la,
en opinién de la Adminisiracion de ka Compaiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros. !

19. APROBACION AL CONJUNTO COMPLETO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado € 31 de diciembre del 2017, que
comesponden a los eéstados financiercs bojo NIF de la Compaiia, han sido
emitidos con la autorizacidn y aprobacion de fecha 04 de junio del 2018 por la
Junta General Extraordinania de Accionistas.

’ i/
o
Ing. Francisco G. Guarderas Cueto CPA/ José Vilon Tirsio
Prasidente Contador

ALl Al
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