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COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar

Pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Inversiones a largo plazo

Cuentas por cobrar largo plazo

Total activos no corrientes

TOTAL

Notas

© oo N O

10
11
12

Diciembre 31,

2014

2013

(U.S. ddlares)

102,085 185,139
651,167 230,264
969 1,255
69,799 37,285
824,018 453,944
137,353 137,353
220 493,011
374,256 387,761
511,829 1,018,125
1,335,847 1,472,069

Véase Notas que induyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion

explicativa
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COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Diciembre 31,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
(U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

13 40,222 27,361
pagar
Pasivos por impuestos corrientes 14 4,640 1,478
Total pasivos corrientes 44,862 28,839
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar a largo plazo 15 964,418 1,119,708
Total pasivos no corrientes 964,418 1,119,708
Total pasivos: 1,009,280 1,148,548
PATRIMONIO: 16
Capital social 20,000 20,000
Reservas 247 247
Aportes para futura capitalizaciéon 410,846 410,846
Resultados acumulados (104,526) (107,572)
Total patrimonio 326,567 323,521
TOTAL 1,335,847 1,472,069

Véase Notas que induyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion

explicativa
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COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Enero 01 a Diciembre 31,
Notas 2014 2013
(U.S. ddlares)

INGRESOS 17 66,400 114,361
EGRESOS OPERATIVOS

Costos operativos y gastos generales 18 (61,667) (108,348)
Gastos financieros 18 (383) (890)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA 4,351 5,123
Participacién a trabajadores 19 (653) (768)
Impuesto a la renta 19 (652) (958)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 3,046 3,396

Véase Notas que induyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion

explicativa
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COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Reservas

Capital Aporte futura Resultados

social capitalizacion Legal Facult acumulados Total

(U.S. ddlares)

Saldos al 31 de diciembre de 2012 20,000 410,846 46 201 (110,969) 320,125
Ajustes -
Resultado integral del afio 3,396 3,396
Saldos al 31 de diciembre de 2013 20,000 410,846 46 201 (107,572) 323,521
Ajustes - -
Resultado integral del afio 3,046 3,046
Saldos al 31 de diciembre de 2014 20,000 410,846 46 201 (104,526) 326,567

Véase Notas que induyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion

explicativa
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COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Diciembre 31,
Notas 2014 2013
(U.S. dolares)

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes 78,463 126,943
Pagado a proveedores y empleados (5,844) (88,740)
Cargos financieros pagados (383) (890)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién 72,237 37,313

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Adquisicion de propiedad, neto - -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion - -

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones a largo plazo (155,291) 146,184
Efectivo neto proveniente de actividades de

. L (155,291) 146,184
financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

(Disminucion) Aumento neto durante el ano (83,054) 183,497
Comienzo del ano 185,139 1,642
FIN DE ANO 6 102,085 185,139

Véase Notas que induyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion

explicativa
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COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 14 de junio del 1982 en la dudad de Guayaquil, con el nombre de
COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO. Con fecha 8 de didembre del
2000 reforma sus estatutos e incrementa su capital, mediante esaritura publica e insarita en el

registro mercantil el 22 de marzo del 2001.

La adividad principal es dedicarse a la construccion de obras viales y dviles ya sean estatales,
provinciales 0 munidpales, para ello gestiona contratos y participa en licitaciones con instituciones del
sector publico y empresa privada. Dentro de sus actividades también esta el de alquiler de

maquinaria y equipos, esta actividad es la que genero ingresos durante el 2014.

RUC: 0990601453001 ante el Servicio de Rentas Intemas, ante la Superintendenda de Compafiias
su expediente es el N° 40241. En la actualidad tiene oficinas en la ciudad de Guayaquil.
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Dedaradién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales
de Informacidn Finandera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Intermadionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopddn

integral, explicita y sin reservas de la referida

Los estados finanderos de COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO, al
31 de didembre del 2014, fueron presentados por la Administracion de la Compafiia, con
fecha 27 de abril de 2015.

A continuaddn se desariben las prindpales politicas contables adoptadas en la preparacion de

estos estados financieros.
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2.2 Bases de preparacion y Moneda funcional de presentadon

Los estados finandieros de COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES S.A. COGUCO,
comprenden los estados de situacion finandera al 31 de didembre del 2014, los estados de
resultado integral, de evolucion en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha han sido preparados de acuerdo con Normmas Intemacionales de Informadion

Financiera (NIIF).

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la Compaiiia (moneda funcional). Los estados finanderos se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda fundonal y la moneda de

presentacion de la Companiia.

2.2.1 Costo histdrico

El costo histdrico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion

entregada a cambio de bienes y servicios.

2.2.2 Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recdbiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el
mercado a la fecha de valuadion independientemente de si ese precio es observable o

estimado utilizando directamente otra téanica de valuadon.

Al estimar el valor razonable de un activo 0 un pasivo, la Compania tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo, si los partidpantes del mercado tomarian esas

caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

El valor razonable para propdsitos de medicidn y / o revelacidén de estos estados
finandieros se determina de forma tal y las modificaciones que tienen algunas similitudes

con valor razonable, pero no es un valor razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36.
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2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos finanderos de libre disponibilidad,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Si hubieren sobregiros estos son presentados como

pasivos corrientes en el estado de situacién finandera.

2.4 Activos y pasivos finanderos

2.4.1 Clasificadon

La Compaiia dasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos

Y/}

finanderos a valor razonable a través de ganandas y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “adtivos finandieros mantenidos hasta su vendmiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financeros se dasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financdieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos finanderos”. La dasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos finanderos. La Administracion determina

la dasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconodimiento inicial.

Al 31 de dicembre del 2014, la Compafiia mantuvo activos finanderos en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo Unicamente
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos finanderos”. Las caracteristicas de los

referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

i.  Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerdiales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se induyen en el adivo
corriente, excepto por los de vendmiento mayor a 12 meses cortados desde la

fecha del estado de situacion finandiera.
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i.  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar a
proveedores, y otras cuentas por pagar. Se induyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vendmiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado

de situacion financiera.
2.4.2 Reconodmiento y medidon inicial y posterior
Reconodmiento
La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negocdiacidén y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.
Medidon inidal
Los activos y pasivos finanderos son medidos inicalmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconodido como
parte del adivo o pasivo; siempre que el activo 0 pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganandas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe
a continuadion:
Medidon posterior -

i.  Préstamosy cuentas por cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compaiia

presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:
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a. Cuentas por cobrar comerdiales:

Corresponden a los montos adeudados por dientes por la prestacion de
servicios en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se dasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
adivos no cormientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su

costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

i.  Otros pasivos financieros
Posterior a su reconodmiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:
a. Proveedores:
Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
aurso nommal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 30 dias.
b. Otras cuentas por pagar:
Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de terceros. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son
pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.4.3 Deterioro de adtivos finanderos

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar

comerdiales cuando existe evidenda objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de
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cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los térmminos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion finandera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo v el valor actual de
los fiujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del

adtivo financiero.

2.4.4 Baja de activos y pasivos finanderos

Un adtivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la

Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.
2.5 Propiedades y equipos

2.5.1 Medidon en el momento del reconodimiento

Las partidas de propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedadesy equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidon del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento seguin lo previsto por la administracién y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacién del

adivo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los adtivos, los costos por

préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

2.5.2 Medidon posterior al reconodmiento: modelo del costo

Pagina 11 de 34



Después del reconodmiento inidial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depredacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro

de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en

que se producen.

2.5.3 Método de depreciadon, vidas Utiles y valores residuales

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.

En fundodn de la vida Util.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas

Utiles usadas en el clculo de la depreciacion:

Partida contable Vida Util (en afios)
Muebles, equipos, instalaciones 10
Maquinaria 10
Vehiculos 5
Equipos de computadén 3

La Compaiiia no considera el valor residual de los activos fijos para la determinacion del
cdlaulo de la deprediacidn, en virtud que los activos totalmente depreciados son dados de

baja acordes a politicas corporativas.

2.5.4 Retiro 0 venta de propiedadesy equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos
es calaulada como la diferencia entre el predo de venta y el valor en libros del activo y

reconodida en resultados.
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En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva

de revaluadon es transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo la Compafiia evallia los valores en libros de sus activos tangibles para
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro.En tal caso, se calaula el importe recuperable del activo o unidad generadora de

efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro

como una disminudon de la revaluadon.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocida
la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores.El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe
revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento

en la revaluacion.

2.7 Impuestos a las ganandas

El gasto por Impuesto a la renta del aho comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también

Se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.7.1 Impuesto corriente
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El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga

con base en el impuesto por pagar exigible.

2.7.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los adtivos y pasivos induidos en los estados finandieros y sus bases fiscales.El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.El un activo por impuesto diferido se reconoce, por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferendas temporarias
deduables.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se

cancele.

La Compaiia compensa adtivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconodidos en esas partidas; y la Companiatiene la

intendion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocencomo ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en

€l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.8 Provisiones
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Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que

liquidar la obligacidn, y puede hacerse una estimacidn confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacidn del desembolso necesario
para liquidar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en
cuenta los riesgos Y las incertidumbres que rodean a la obligacon. Cuando se valla una
provisidn usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacidn presente, su valor
en libros representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para liquidar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un adivo si es
virtualmente dierto que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
valuado confiablemente.

2.9 Benefidos a empleados

2.9.1 Vacaciones

Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

2.9.2 Dédmos tercer y auarto sueldos:

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

2.9.3 Participacion a trabajadores

La Compafiila reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en

sus utilidades del ario. Este beneficio se calaula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas

0 contables de acuerdo con disposiciones legales.
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2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacdn o rebaja

comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Servidos de construcdon

La Compaiiia reconoce los ingresos mediante el método de porcentaje de realizacion
previsto en la NIC 11 Contratos de Construccidn. Bajo este método los ingresos de
adiividades ordinarias del contrato se reconocen como tales, en el resultado del periodo, a

lo largo de los periodos contables en los que se lleva a cabo la ejecucion del contrato.

Los ingresos ordinarios induyen el valor razonable de la contraprestacion recbidas o a
redbir por los valores devengados en el avance de obra de los contratos, dentro del curso
ordinario de las actividades de la Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos

del impuesto sobre el valor agregado, devoludones, rebajas y descuentos.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se pueda valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad
y se cumplen las condiciones espedificas para cada una de las actividades de la
Compafiia, tal y como se describe a continuacién. No se considera que sea posible
valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las

contingencias relacionadas con la venta.

2.10.2 Servidos de transporte y otros

El ingreso por prestacion de servicios de transporte es reconoddo en el estado de

resultados en proporcion al grado de realizacion de la transaccion a la fecha del balance.

2.11 Costos y Gastos
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Los costos y gastos se registran al costo histdrico.Los costos y gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se

registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacdones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensadidn sea requerida

o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refiejo de la esenda de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacdones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,

se presentan netos en la cuenta de resultados.

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero

aun no son efedtivas:

Norma Titulo Aplicacion a partir

NIC 32 Enmienda, “Instrumentos Financieros: Enero 1, 2014
Presentacién”

NIIF 10, 12 y NIC 27 Enmienda, “Consolidacién de entidades de Enero 1, 2014
inversion”

NIC 36 Enmienda “Deterioro de los activos” Enero 1, 2014

NIC 39 Enmienda “Reconocimiento y medicion: Enero 1, 2014
renovacion de derivados”

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

IFRIC 21 Gravamenes — Interpretacién de la NIC 37 Enero 1, 2015

3.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE
INCERTIDUMBRES
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En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, la administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente
no provienen de otras fuentes.Las estimaciones y juicios asodados se basan en la experiencia
histdrica y otros factores que se consideran como relevantes.Los resultados reales podrian diferir de

dichos estimados.

Las estimaciones  juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la revision

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Respecto a las fuentes dave de incertidumbre en las estimaciones, se discuten los supuestos dave
respecto al futuro y otras fuentes dave de incertidumbre en las estimaciones al final del periodo, que
tienen un riesgo significativo de resultar en ajustes importantes en los valores en libros de los activos

y pasivos durante el proximo afio.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos finanderos

Las adtividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos finanderos: riesgo de
indice de predios, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de tasa de interés y riesgo
cambiario. El programa general de administracion de riesgos de la Compariia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales

efectos adversos en el desempefio finandero de la Compafiia.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compafiia:

Riesgo de tasa de interés
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Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas variables, no esta

expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de afectivo.

Cabe recalcar que las corrientes intemadionales de capital constituyen un aspecto importante
de la actual globalizacién. La integracidn de las naciones a los mercados finandieros
intemacionales, espedialmente durante la década redente, arecid de forma acelerada bajo las
pautas del nuevo esquema de financiamiento intermacional, mismo que ha quedado definido
en lo fundamental por la tendencia generalizada a la bursatilizacion de las transacciones
financieras. La apertura de los mercadosfinancieros en el mundo genera no solamente
opciones intemas sino altemativas extemas competitivas. Sin embargo si bien se han
presentado dertas crisis finandieras en el mundo, las mismas afortunadamente no han
impactado de manera significativa al Ecuador, primero debido a que el precio del petrdleo ha
ido en alza, generando mayores ingresos al estado ecuatoriano, asi mismo las recaudaciones
impositivas han tenido difras bastante importantes, esta situacion ha generado liquidez en el
estado y eso se transforma en circulante en los mercados, por lo tanto mayor liquidez en todas

las instituciones financieras tanto de primer como de segundo piso.
Todo esto blindado a que se conoce que en mercados emergentes donde las crisis financieras
mundiales no llegan a golpear de manera diredta, el sector de consumo masivo

especificamente alimentos son los Ultimos en ser afectados.

Riesgo de precio

La exposicion a la variacén de predos de la Compafiia esta relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones y la politica del Gobiermo Central que incrementa gradualmente
los mismos, adicionalmente se encuentra la exposicidn a los predos de la competencia con
productos provenientes principalmente del Asia a valores menores a los de otros mercados
intermacionales. Esta drcunstanda es medida constantemente por el Gerente General de la
Compaiiig, a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
draunstandas actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es razonable puesto

gue no se prevén cambios en las politicas gubermamentales
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Riesgo de crédito

El riesgo de arédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos finanderos y
depdsitos en bancos e instituciones finanderas, asi como de la exposicion al aédito de los
dientes, que induye a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y a las

transacdones comprometidas.

La Companiia Unicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con

una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero.

La Compaiiia mantiene su efedtivo y equivalente de efectivo en una institucion finandera con

la siguiente calificacion:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2014 2013
Banco Produbanco AAA- AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agenda calificadora PCR PacificS.A..

Respecto a sus dientes las politicas de crédito de la Compafiia estan inimamente relacionadas

con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La diversificadon de las cuentas por cobrar comerdiales y limites individuales de arédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos adtivos que
estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiiia no tiene una concentracidn de riesgos

crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerdiales.

El riesgo de aédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla nunca
desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas. Sin
embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Companiia para redudro se cuenta con

diferentes controles, que indluyen:
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« Revisidn de dientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion areditica: capacdidad
de pago, caracter, entre otras) y cobranzas (témicas de cobranzas) mas efectivas,

acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de diente canal.

«  Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento evolutivo

para la toma de dedisiones adecuadas y soportadas.

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de

cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los fiujos de

Gaja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo
y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaiiia
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos

relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un afio.
La Compafiia durante el afio 2014 y 2013 concentrd su apalancamiento netamente con
proveedores y mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de prestacidon de

servicios que la Compania mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intemo que maneja se maneja

interamente se administra la liquidez tomando en consideracidn los siguientes puntos:
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+  Elaboraddn y aplicacidon de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas daras que
permitan un mejor seguimiento del aédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

» Eaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en

determinados procesos.

» Lacobranza es realizada por la persona asignada adecuadamente (eficiencia).

« Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en dlientes
con vollimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez y disminucion del

riesgo crediticio.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos asus
socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para
redudir el costo del capital.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calaula como el total de los recursos ajenos (induyendo cuentas por
pagar comerdiales) menos el efedtivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como

el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos finandieros -

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos finanderos al

derre de cada gjercdicio:

Pagina 22 de 34



Diciembre 31,
2014 2013
(U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo histérico
Efectivo y equivalente de efectivo 102,085 185,139

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes 651,167 218,201

Pasivos financieros medidos al costo amortizable
Proveedores 32,331 5,901

5.2 Valor razonable de instrumentos finanderos

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse

alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

« Predos de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

+ Informacidn distinta a precios de cotizacidn induidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el adivo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que

se deriven de predos) (nivel 2).

«  Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en

el mercado (informacdidn no observable) (nivel 3).

Al 31 de dicembre del 2014 y del 2013, la Compaiiia no posee elementos a ser medidos a

valor razonable, dado la naturaleza de los mismos.

6. CAJAY EQUIVALENTE DE CAJA

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo induye efectivo
y bancos, netos de sobregiros bancarios. E efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo
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como se muestra en el estado de flujos de efectivo, puede ser condiliado con las partidas

relacionadas en el estado de posicion finandera consolidado como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(U.S. ddlares)

Banco Produbanco

101,771 184,478
Caja 314 661
Total 102,085 185,139

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El plazo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 60 dias. No se hace ninglin cargo por

intereses sobre las cuentas por cobrar a dientes por los primeros 60 dias después de la facturadion.

Se refiere a los avalores pendientes de cobro a dientes locales por concepto de venta.

Corresponde a prestamos a empleados los cuales se descuentan de forma mensual y en las
liquidaciones de beneficios cuando corresponda.

Diciembre 31,

2014 2013

(U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes - 12,063
- 12,063

Otras cuentas por cobrar:
Prestamos a empleados 22,690 14,018
Otras cuentas por cobrar 628,477 204,184
651,167 218,201
Total 651,167 230,264

8. PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de pagos anticipados es como sigue:
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Seguros prepagados

Total

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Diciembre 31,
2014 2013
(U.S. délares)

969 1,255

969 1,255

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

IVA crédito fiscal

Crédito tributario por impuesto a la renta

Total

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciaciéon acumulada

Total

Clasificacion
Instalaciones

Muebles y enseres
Maquinaria y equipo
Vehiculo

Equipos de computacion

Total

Diciembre 31,
2014 2013
(U.S. ddélares)

41,270 8,756
28,529 28,529
69,799 37,285

Diciembre 31,

2014 2013
(U.S. ddlares)
811,153 811,153
(673,800) (673,800)
137,353 137,353

Diciembre 31,

2014 2013
(U.S. ddélares)

25 25
576 576
132,875 132,875
3,648 3,648
230 230
137,353 137,353
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Los movimientos del costo histdrico de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013

Clasificacion uUss

Instalaciones 6,525 6,525
Muebles y enseres 7,685 7,685
Magquinaria y equipo 633,990 633,990
Vehiculo 162,074 162,074
Equipos de computacién 880 880
Total 811,153 811,153
Depreciacion acumulada (673,800) (673,800)
Saldo neto 137,353 137,353

11. INVERSIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de inversiones a largo plazo es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(U.S. ddlares)
Fideicomiso Torres del Rio (a) - 492,791
Tagiden (b) 220 220
Total 220 493,011

a) Corresponde a los valores invertidos en el Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Torres del Rio en la
que, la Compafiia Guarderas de Construcciones S.A. COGUCO, susaribid el convenio Marco de
Adhesion y de aporte al Fideicomiso el 18 de dicembre del 2007, parte de los aporte que realizo la
compafiia lo efectué mediante cesidn de derecho de cobro por trabajos realizados en movimiento de

tierma.

El Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Torres del Rio (antes denominado Tagiden) fue constituido
mediante escritura publica el 26 de enero del 2006 celebrado entre la Compafiia Tagiden S.A., en
calidad de constituyente y beneficaria; y Fidunegocios S.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos en calidad de Fiducdiaria . El 2 de marzo del 2007 se suscribid escritura publica de
reforma pardial del Fideicomiso Mercantil Inmbiliario Tagiden en al que entre sus modificaciones

consta su actual denominadon Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Torres del Rio.
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El fideicomiso se constituyo con la finalidad de desarrollar un conjunto residendial de unidades,

departamentos y obras de urbanismo general.

b) Se refiere al valor invertido en la compafiia Tagiden en la que Coguco es propietaria del 27.5%

de las acciones.

El valor razonable de estos instrumentos no pudo medirse de manera fiable siguiendo un ariterio de
negocio en marcha ya que no hay un mercado activo para estos instrumentos, es por tal motivo
que la Compariia mide estas inversiones a su costo de adquisicién menos cualquier pérdida por

deterioro del valor cuando hayan indidos de deterioro.

12. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(U.S. ddlares)
Tagiden 374,256 387,761
Total 374,256 387,761

Corresponde al préstamo efectuado a la Compafiia Tagiden la misma que no genera intereses, su
cobro se efectuara en el grado que la compafiia genere los recursos necesarios, sin embargo la

administracion considera que esta se dara a largo plazo.

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerdiales y otras cuentas por pagar es como sigue:
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Diciembre 31,
2014 2013
(U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores locales (1) 32,331 5,901
Otras cuentas por pagar
Sobregiro bancario - -

Empleados 6,074 6,111
Cuentas por pagar IESS 1,818 1,671
Otras cuentas por pagar - 13,678
Total Otas cuentas por pagar 7,892 21,460
Total 40,222 27,361

1) Al 31 de dicembre del 2014, proveedores locales induye principalmente saldos por pagar de

los créditos comerdales los mismos que se cancelan a corto plazo .

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivo por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(U.S. ddlares)
Retenciones en la fuente 4,640 1,478
Total 4,640 1,478

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha dicembre 29 de 2013 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 €l
Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sodedades, asi tenemos: 24% para €l afio 2013, 23% para el afo 2013y 22% a partir del afio
2014.
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Exoneracidon de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos

extemnos otorgados por instituciones financieras.

La reducdon progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en

pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por aréditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en

este Codigo.

Predos de Transferenda

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domidliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferenda que determine si tales operaciones ha sido
efectuadas a valores de plena competenda. Las operaciones de la Compafiia con partes

relacionadas en el exterior durante el afio 2014, no superaron el importe acumulado mencionado.

15. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(U.S. ddlares)
Cuentas por pagar a largo plazo 964,418 1,119,708
Total 964,418 1,119,708

Representan valores a pagar a terceros el mismo que no genera intereses, el principal acreedor es
el Ing. Leonardo Guarderas Paerja no existe una fecha definida de pago sin embargo la

administracion considera que esta se dara a largo plazo.
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16. PATRIMONIO

Capital Sodial

Al 31de dicembre del 2013y 2012, esta representado por 20,000 acdones de valor nominal

unitario de US$ 0.04; todas ordinarias y nominativas.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del afno a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 20% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de dicdembre del 2014 la reserva constituida

alcanza el 0. 23% del capital susarito.

Aporte para futura capitalizacion

La compafia al 31 didembre del 2014 mantiene un saldo de reserva para futura capitaliacion por
$410 mil, monto aportado por los accionistas de la compafia pendientes de capitalizar desde el afio
2007.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son induidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobadion de la Junta General de
Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre

disposicion de los socios.
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17. INGRESOS

Un resumen de ingresos es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(U.S. ddlares)
Ingresos netos 66,400 114,361
Total 66,400 114,361

Al 31 dicembre del 2014 su saldo induye principalmente ingresos por servicios de transporte por
$56 mil; , entre otros.

18. COSTOS OPERATIVOS Y GASTOS GENERALES

Un resumen de ingresos es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(U.S. ddlares)
Mantenimiento y reparacion de maquinaria (1) 7,078 13,916
Gastos de personal (2) 12,985 37,071
Otros gastos generales 41,604 57,361
61,667 108,348
Gastos financieros 383 890
Total 62,050 109,238

1) Al 31 dicembre del 2014 corresponde a los gastos efectuados por el mantenimiento de las
magquinarias de la compafiia con el propdsito de mantenerlas en buenas condiciones para su
alquiler.

2) Al 31 didembre del 2014 su saldo compende principalmente a incurridos en: seguros,
combustibles, mantenimientos generales de oficing, servicios basicos, servicios prestados,

entre otros.
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19. IMPUESTO A LA RENTA Y CONCILIACION CONTABLE - TRIBUTARIA

Situadon Fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, las dedaraciones de impuesto a la renta no han

sido revisadas por las autoridades fiscales.

La provisidn para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta
del 22% (2012: 23%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 12% (2012:

13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

A partir del ejerdcio fiscal 2010 entrd en vigor la nomma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las difras del afo anterior y en base del
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los

ingresos gravables .

La referida norma establedd que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que €l
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en

limitadas circunstandias descritas en la norma que rige este anticipo.
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Condliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2014 y 2013 se determind como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 4,351 5123
Menos: Participacion laboral (653) (768)
Utilidad antes de impuestos 3,698 4,354
Mas: Gastos no deducibles 0 0
Base imponible total 3,698 4,354
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 814 958

Al 31 de diciembre del 2014, la determinacidn del impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta causado 814 958
Menos
Anticipo pendiente de pago 652 (1,932) (1)
Impuesto a la renta por pagar (652) 1,932
Retenciones en la fuente efectuadas 289 (652)
Saldo (a favor) por pagar (363) 1,280

Lla Compafia determind el antidpo minimo de impuesto a la renta para el 2014 en

aproximadamente US$652 monto que supera el impuesto a la renta causado por US$814

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados finandieros (Abril 27, 2015)

no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.
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21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de dicembre del 2014, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 27 de abril del 2015 de la Gerendia General y posteriormente serdn puestos a

consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

Francisco Guarderas Cueto

Gerente General

k%X
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