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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES COGUCO S.A.
Guayaguil, Marzo 25 del 2013

Introduccidn:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de COMPANIA GUARDERAS DE
CONSTRUCCIONES COGUCO S.A. al 31 de diciembre del 2012 y los
comrespondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y
del flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las
principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administraciin sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de de COMPARIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES
COGUCO S.A es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar ¥ mantener el control interno pertinente en
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas; v realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias del entorno econdmico en donde opera la Compaiiia.

Responsabilidad de los Auditores Independiente:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria, Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
€ticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes

Direccion: Guayaguil: Garcia Aviles y Luque Edificio Finec Piso 8 O 311 Tedf ;04.503-7501 - D9T043931
Cuenca: Baltazar de Calderdn 3-40 v Gran Calombia Telf.; DES0708%1
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NOTA 18- PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se establece
en el 23% (Periodo 2011; al 24%).

La conciliacion entre la utilidad segin estados financieros v la utilidad gravable, es
COMO sigue:

2012 2011
Resultado del Ejercicio (66,234} (15.678)
Participacion a Trabajadores 0 0
Base imponible 0 0
Impuesto Causado 0 ]

Situaciin fscal

A la fecha de emision nuestro Informe de Auditoria (25 de marzo del 2013), las
declaraciones de impuestos correspondientes al afio 2005 fueron revisados por parte de las
autoridades tributarias, Los afios 2009 al 2012 inclusive, s encuentran abicrtos a revision
por parte de las autoridades fiscales,

NOTA 19.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de los estados financieros

auditados (Marzo 25, 2013) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la

Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

ELTEE
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NOTA 2.- BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS (continuucidn)

c) Moneda funcional vy de presentacidn

Los estados financieros adjuntos son presentados en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda adoptada por la Repablica del Ecuador en marzo del 2000

d) Uso de estimaciones v juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, requicren que la
Administracion de la Compaiiia efectie ciertas estimaciones v supuestos contables
inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de
los activos v pasivos vy los montos de ingresos v gastos durante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos v pasivos
conlingenies a la fecha de los esitados fnancieros. Las estimaciones y supuesios
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de la
Compaiiia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Las estimaciones ¥ supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

a)  Clasificacion de saldos en corrientes v no corrientes

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se podrian clasificar en funcion
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior
a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero
cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Compailia,
mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a
largo plazo, se podrian clasificar como pasivos a largo plazo.

b) Instrumentos financieros no derivados

Los instrumentos financieros no derivados abarcan inversiones en capital y titulos de
deuda, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, efective vy equivalentes de
efectivo, préstamos y financiamientos, anticipos de clientes y otras cuentas por pagar.

4]
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va sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion el control interno pertinente de la Compaiiia en la preparacidn y
presentacién razonable de los estados financieros con el proposito de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la
Compaiiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para expresar una
opinidn.

Opinidn:

3. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el péarrato 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de de
COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES COGUCO S.A al 31 de
diciembre del 2012, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y el
flujo de efectivo por el afo terminado a esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera.
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COMPANIA GUARDERAS DE COMNSTRUCCIHONES COGUOD 5.A

ESTAIM} DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 PE DICTEMBRE DEL 2012 Y 2011
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COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES OOGUOO 5.A

ESTADMD DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 3! DE DICIEMBRE DMEL 2002 Y 2011

(Expresado en dddares estado unidenses)

2012 2011
Ingresns nétos 15 |87.271 203,250
Egresos nelos
Costos Oiperativos y Gasios Generales i6 251,573 205,827
Depreciaciones 12,020
Gastos linancieros D . . B ) |
Total de egresos, neto 153,507 218,958
Utilidad {perdida) operacional -6, 234 15675
o, petos
CHros EEnesos = =
Utifidad {perdida ) antes de particrpacion trabagadones =6, 254 15,679
Panticipacidn trabajadores
Utilidad (perdida) andes del impuesio a la renta 56 234 -15.679
Impuesto b la renta
Utilidad (perdida) neia del afo =i X34 15,670
Viase: Motas a los ¢stados financicros desde ba Moo | hasta la Mo, 19
——
3 e
I . - I - 3
e _-.._.-r\—\_él"h-——-'-'\ _‘___f L " %'l'l-h \.%UT-?E E’ X
— b £
Ing 1 eonardo {rearderas Parcja Nr ,f.:-..; Yillon Tincss
Presidentc Contador General
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COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES COGUCO 5.A

ESTADOG DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2001
{Expresado en délares estado unidenses)

11

03 259
=226.3213
-1.091
-3

122

2011
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn
Recibido de clwentes 174 024
Pagndo a proveedores, empleados v terceros 252,460
Cargos financieros pagados -1.934
Hros, neto = 1}
Efective neto usado actividades operalivis -B0. 366

Flujo de efective de las actividades de invershin
Adiciones, netas de propiedades, planta y equipos i

Venta de actives fijos 0
Efectivo neto wado actividades inversion 0 1]
Finjo de efective de las actividades de financiamienio
Oibligaciones bancaries 0 0
Obligaciones a lango plies B1.526 17,388
Efective neto provenbente actividades financiamienio B1,5326 17,388
Muemento { Disminuciin) neta de electivo 1,160 -8 BHS
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afo 482 10,371
Efectivo v sus equividentes al final del afio i, 642 482
Viase: Motas a los estados financieros desde la Mo, 1 hasia la Mo, 19
e

R W

L
Ing. Leonards Guarderas Paseja ‘.TJ‘{L‘
Presidente onia

Wilkom Tircin

dor CGeneral
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COMPARNIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES COGUCD 5.4

ESTAIM) DE FLUJMS DE EFECTIVD
AL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2002 Y 2001 { CONTINUA )

chuﬁadn e dilares estado unidenses)

01z 211
Conciliscion de la utilidad neta del ado con el efectivo
aeto usado en las actividades de operacidn:
Utilidad neta del afio -6, T 34 =15,6T8
Ajustes para conciliar la wiilidad con el efectivo utilizado en
Depreciacionss ] 12,020
Amortizaciones ] i
i justes i) -156
=, 254 -3.814
{Auvmenio) Cargos diferidos v otros activos {1 i
66,234 -4 K14
Cambios en actives ¥ pasives
Dhzimmenios y Cuenlas por ol -31,830 10,673
Inventarios ] 1]
Puogos anticipaidos 502 485
Do iumentos ¥ COSnLES por pigar 1 SO0} =34.621
Pasivos acumibios i} 0
Efectivo neto usado actividades operalivas -20, 366 -27.277
Véase: Motas a los estados financieros desde la Mo, 1 kasta la Mo, 19,
e

N ) EGhat e P
L - %—'*"" = ‘f“

Ing. Leonardo Guarderas Famja sr, bose Villog Tircio
Presidents Contadopiemers)
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COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES COGUCO S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012

NOTA 1.- OPERACIONES

La compaiiia estd constitmida en la ciudad de Guavagqul desde e 14 de jumo del 1982
con el nombre de COMPANIA GUARDERAS DE CONSTRUCCIONES COGUCO
S A Con fecha £ de diciembre del 2000 reforma sus estatulos e incremenia su l":lE'}i'.’]I,

mediante escritura piblica e inscrita en el registro mercantil el 22 de marzo del 2001

La actividad principal de la compafia es dedicarse a la construccion de obras viales »
civiles va sean estatales, provinciales o municipales, para ello gestiona coniratos 3
participa en licilaciones con instituciones del sector pablico v la empresa pnivada
Dentro de sus actividades también esta el de alguiler de maguinana v equpos, €sia
actividad es la que genero ingresos duranie el 2012,

DLIILIJ’HI., el m,ru_‘ldo c=1u|s.,1l.:u a examen la compafiia obluvo una [.'H.,:c[ld:] de $o66mil

bLh] |LL 1|'|_-\.i||\. |l||_r'|l |‘|||'r'||-'-r'||_r1 LY ‘I-—'i Ij-—1|l\.|1r'|l EI_\_‘\: I'Il‘r: s

incurrieron por el mantenimiento de las maguinaria de la compafia con el fin de
conservarlas en buenas condiciones para su alquiler

Con el resultado negativo originado durante en el periodo de revision, la perdida
acumulada supera el 30% del capital v reservas de la compafiia De acuerdo a lo
establecido con el Art. 198 de la Ley de compafias del Ecuador. cuando las pérdidas

acumuladas alcancen el 50% o mas del camital v reservas. la compafiia podria entrar en
ACumnnacas alcancen 1 ol a O IMNas ded CAPiial [ESEIvas, 1a COIMpania podana cIirdlr €

liquidacién, a menos que los accionistas propongan alternativas de soluciones viables v
realistas

A la fecha de preparacion de los estados financieros, los aceionistas v demds directivos
de la compafia estin vestionando aliernativas viabiles que permitan a la empresa
afrontar las deficiencias de capital de trabajo v patrimonial.

NOTA 2.- BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

a) Declaracion de cumplimiento -

Los esiados financieros adjunios son presenlados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTIF). v, representan la adopeidn integral
exphcita v sin reservas de dichas normas

Basiandose en las ;_ujh;_'iu'-r'm-. que dicha norma establece. la administracion de 1a L'-rltlp:]_ﬁié]

ha decidido por presenlar Eslados Financieros complelos, cuva preseniacion se
encuentra normada en NIC |

b}  Maodela de Presentacidn de estados inancieros -

De acuerdo a lo descrito en la NIC 1, la Compafiia cumple con emitir los siguienies
estados financieros

Estado de Situacion Financiera; Estado de Resultados por funcion: Estado de
Flujos de Efectivo, mélodo directo: Estados de cambios en el Pairi

Revelaciones en notas explicativas
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Efectivo v cauivalente de efectivo - :

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, bancos vy los
depdsitos a plazo en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez con un vencimiento original de tres meses 0 menos v los sobregiros bancarios,
En el balance de situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el
pasivo corriente.

Inversiones financieras -

La compaiiia clasifica sus inversiones financieras, ya sean permanentes o temporales,
excluidas las inversiones contabilizadas por el método de participacion, las siguientes:

s Activos financieros mantenidos hasta ¢l vencimiento

Se clasifican en este grupo los titulos de deuda que la compafiia tiene la intencidn y
capacidad de mantenerlas hasta su vencimiento. Estas inversiones se reconocen
inicialmente a su valor razonable; después de su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por
deteriono.

s Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Un instrumento es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si es
mantenido para negociacion (se compran con el principal objetivo de venderlos en
un future cercano) o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los
instrumentos financieros son designados al valor razonable con cambios en
resultados s1 la Compaiiia adminisira tales inversiones y toma decisiones de compra
y venta con base a sus valores razonables de acuerdo con la administracion de riesgo
o la estrategia de inversion documentadas por la Compaifiia con la intencidn de
obtener ganancias de corto plazo. Al reconocimiento inicial, los costos de
transaccion atribuibles son reconocidos en resultados cuando se incurren. Los
instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados son

valorizados al valor razonable y los cambios comrespondientes son reconocidos en
resultados.

» Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes estén registrados al valor de venta
de los servicios en condiciones de créditos normales, menos los cobros realizados;
ademas, incluye préstamos otorgados a terceros y otras cuentas por cobrar, neto de
cualquier ajuste de perdida por deterioro.

Las cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable que
normalmenie es el valor presente de los cobros fuluros de la ransaccion realizada a
una tasa de descuento para instrumentos similares, tomando en consideracion lo
siguiente:

3333333333333 0000w
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
{continuwacion)

o Las partidas por cobrar a corto plazo, que devenguen intereses se miden por el
importe de la transacciin si el efecto de aplicar la tasa de descuento sobre los
flujos futuros no es importante relativamente. Después del reconocimiento
inicial, los intereses devengados se registrard como un ingreso en los
resultados del periodo.

o Las partidas por cobrar a corto plazo, sin lasa de interés establecida, se miden
por ¢l importe de la transaccion si el efecto de aplicar la tasa de descuento no
es importante relativamente.

o Las partidas por cobrar de largo plazo que no devenga intereses, se estiman
como el valor presente de todos los cobros de efective futuros descontados
utilizando la tasa o tasas de interés de mercado vigentes para instrumentos
similares (la tasa de descuento aplicada deben tener sustancialmente las
mismas condiciones v caracteristicas, incluyendo la calidad crediticia del
instrumento, el periodo restante en el que la tasa de interés contractual es fija,
los plazos de devolucidn del principal v la moneda en la cual se realizan los
pagos.). Todo importe adicional prestado serd un gasto, a menos que cumpla
con los requisitos para su reconocimiento como algin otro tipo de activo.

Cuando el crédilo a clientes v demds cuentas por cobrar se amplia mas alld de las
condiciones de crédito normales en el corto plazo, las cuentas por cobrar se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe

alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resuliados una pérdida por deterioro del valor.

Proveedores y otras cucntas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valorizan a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El valor razonable se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés del mercado para transacciones
similares a la fecha del balance.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales v no devengan intereses.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
{continuacion)

Dentro de esta cuenta se considera servicios y materiales, los cuales se cancelan a corto
plazo. No se realiza la cancelacidn del acreedor hasta que no se tenga la firma de
conformidad por el responsable del proyecto u obra de servicio que se ha contratado

¢)  Propiedades, planta y equipos

Se muestra al costo histérico, menos la depreciacién acumulada v pérdida por deterioro
del valor acumulada cuando esta dltima corresponda.

El valor de las propiedades, planta y equipos y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio y las reparaciones mayores son reconocidas como propiedad, planta v equipo
cuando éstos cumplen con los requisitos definidos en NIC 16.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida itil estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

* Muebles y Enseres 10 por ciento
¢ Maguinarias v Equipos 10 por ciento
* Instalaciones 10 por ciento
» Yehiculos 20 por ciento
* Equipos de Computacion 33 por ciento

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida atil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta ¥ equipo, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de
resultados. Al vender activos revalorizados, los valores incluidos en superdvit por
revalorizacion se traspasan a utilidades retenidas.

Cuando una propiedad planta y equipo se someta a una revaluacion, v esto origine un
incremento en ¢l importe en libro, este aumento se reconocerd directamente en olro
resultado integral y se acumulard en el patrimonio en la cuenta superdvit por
revaluacion. Sin embargo, el incremento se reconocerd en el resultado del periodo en la

3333333333333 33333 3838353333333 3333883338333,
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
{continuacion)

medida en gue sea una reversion de un decremento por una revaluacion del mismo
activo reconocido anteriormente en el resultado del periodo.

Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion, tal disminucidn se reconocerd en el resultado del periodo. Sin embargo, la
disminucion se reconocerd en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en ¢l superdvit de revaluacidon en relacion con ese activo. La disminucidn
reconocida en otro resultado integral reduce el importe acumulado en el patrimonio
contra la cuenta de superdvit de revaluacion.

d) Deterioro del valor de los activos

Activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de balance para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia
objetiva que uno o mds eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo
tuturos del activo.

Una perdida por deterioro en relacién con activos financieros valorizados al costo
amortizado se calcula comno la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los fujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo. Una perdida por deterioro en relacion con un activo financiero disponible para
la venta se caleula por su valor de referencia.

Los activos financieros individualmente significativos estin sujetos a pruebas
individuales de deterioro. Los activos financieros restantes son  evaluados
colectivamente en grupos que comparten caracteristicas de riesgo credilicio similares.

Todas las perdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Cualquier pérdida
acumulada en relacién con un activo financiero disponible para la venta reconocido
anteriormente en el patrimonio es transferida a resultados.

La reversion de una perdida por deterioro ocurre solo si esta puede ser relacionada
objetivamente con un evento ocurrido después de que fue reconocida. En el caso de los
activos financieros valorizados al costo amortizado y los disponibles para la venta que
son titulos de venta, la reversion es reconocida en resultados.

e)  Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligacion presente, va sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se ha estimado
de forma fiable.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
{continuacion)

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para iquidar la obligacion usando la mejor estimacion de la Entidad.

fi  Capital Social

El capital social esta representado por acciones ordinanas v se clasifican como
natrimonio neto. Los costos incrementales directamente atnbuwibles a la ermision de
ey as :Jt.:';.."il._:lil.(:h e p:'menlan en el Pal]’liilﬁ[lli] nele como una deduccidon, nela I.J.I.J
impuestos, de los ingresos obtenidos.

gl Reconocimiento de ingresos

Servicios de Construccion - La Compaiiia reconoce los ingresos mediante el método de
porcentaje de realizacion previsio en la Nic 11 Contratos de Construccion. Bajo este
método los ingresos de actividades ordinanas del contrato se reconocen como tales, en
el resultado del periodo, a lo largo de los periodos contables en los que se lleve a cabo la
gjecucidn del contrato

Los ingresos ordinarios incluven el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o

curso ordinario de las acuvidades de la Compania. Los ingresos ordinarios se presentan
netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas v descuentos

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable que ios benelicios econdmicos fuiuros vavan a (luir a la
entidad v se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la
ri‘lr'l'li'i-::lf'lllﬂ, tal vV Como se describe a continuacion. No se considera que sea Ju-n-.'ih]u
valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelio todas las
contingencias relacionadas con la venta

Servicios de transporte v olros - Fl ingreso por prestacion de servicios de transporte es
reconocido en el estado de resultados en proporcion al grado de realizacion de la
transaccion a la fecha del balance.

h)  Ingresos v gastos financieros,

Los ingresos [inancieros esldn compuesios por ingreses por inlereses en fondos
mvertidos (incluidos activos financieros disponibles para la venta), ingresos por
dividendos, ganancias por la venla de activos financieros disponibles para la venta,
cambios en el valor razonable de los actives financieros al valor razonable con cambios
enn resultados. Los ingresos por intersses son reconocidos en resullados al coslo
amortizado, usando el méiodo de interés efectivo. Los ingresos por dividendos son
reconocidos en resultados en la fecha en que se establece el derecho de la Compafia a
recibir pagos
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
{continuacion)

Los gastos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en prestamos o
financiamientos, saneamiento de descuentos en las provisiones, dividendos acciones
preferenciales clasificadas como pasivos, cambios en el valor razonable de los activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados. Todos los costos por
prestamos ¢ financiamientos son reconocidos directamente en resultados usando el
método de interés efectivo, salvo los casos que el activo sea cualificado se contabilizara
segiin el alcance de la NIC 23.

i)  Impuesio a la Renta -

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar v del impuesto diferido.

Im corriente

El pasivo por impuestos corrientes se calcula usando las tasas impositivas que hayan
sido aprobadas, o cuyo proceso de aprobacion esté pricticamente terminado, al final del
periodo sobre el que se informa, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion
con afios anteriores. Un anuncio formal del gobierno sobre cambios en las tasas
impositivas o en las leyes fiscales se considera un proceso de aprobacion pricticamente
terminado en la jurisdiccion.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
{conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los aclivos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan
la ganancia fiscal en el futuro, v cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe méximo que, sobre la base de la
ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

Un activo por impuesto diferido es reconocido en la medida en que sea probable que las
ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que las diferencias
temporarias puedan ser utilizadas. El importe en libros neto de los activos por impuestos
diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y son reducidos en la medida
que no es probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados, es
decir, se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los impuestos a las ganancias adicionales que surjan de la distribucién de dividendos
son reconocidos al mismo tiempo en que se reconocen los pasivos destinados a pagar el
dividendo relacionado.
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El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Una entidad reconocera el gasto por impuestos en resultados, excepto en el caso que
esté relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso
serd reconocida en otro resultado integral o en patrimonio, segiin la transaccién u otro
suceso que haya dado lugar a dicho gasto.

) Participaciin de los trabajadores en las utilidades

Provision con cargo a resultados del ejercicio en que se devenga a la tasa del 15% de la
utilidad anual.

k) Estado de Mlujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante
cada ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se
consideran:

Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a
plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen la fuente principal
de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversion
o de financiamiento.

Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicidn por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Y finalmente como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el
tamaiio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.
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NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

La Compaifiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
» Riesgo de liquidez
s Riesgo de mercado

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion de la Compaiiia a cada
uno de loso riesgos mencionados, los objetivos, las politicas v los procedimientos de la
compaiiia para medir v administrar el riesgo. Los estados financieros adjuntos incluyen
mids revelaciones cuantitativas.

La Administracin es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracion de riesgo de la Compailia, asi mismo es responsable por el desarrollo v
¢l monitoreo de las politicas de administracion de riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiia, fijar limites y
controles de riesgo adecuado, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de
la Comparifa. La Compafiia a través de sus normas y procedimientos de administracion
de riesgo, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el
que todos los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar y los instrumentos de inversion de la Compaiiia.

1335833333303 3003 0300 sss000ce

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. La Administracion de la Compafiia ha
establecido una politica de riesgo bajo, para ello se analiza el servicio requerido, la
capacidad y solvencia del cliente en cada nuevo proyecto a ejecutar.

La compafiia no requiere garantias en relacion con los deudores comerciales u ofras
cuentas por cobrar,

La Compafiia establece una provision por deterioro de valor, cuando la situacién lo
amerite, que representa su estimacion de las pérdidas incurridas en relacion con los
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar ¢ inversiones financieras.

14
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NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO (continuacién)
nversi financi

Es politica de la Compafifa limitar su exposicidn al riesgo de crédito invirtiendo
solamente en instrumentos liguidos vy solo con contrapartes gue tengan una alta
calificacion de crédito positiva.

Garantias

Mo es politica de la Compafiia entregar garantias financieras o actuar como garante
solidario con terceros.

Riesgo de liquidex

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras a medida que vencen. El enfoque de la Compafiia para
administrar la liguidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre coniard
con la liguidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la seguridad de la Compailia.

La Compaiiia realiza un estricto control presupuestario que avuda a monilorear los
requerimientos de fujo de efectivo y optimizar su retorno de electivo en las inversiones.
Por lo general, la Compafiia asegura que cuenta el efectivo necesario a la vista para
solventar los gastos operacionales esperados; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como los desastres
naturales. Ademis, la Compaflia mantiene acuerdos contractuales de lineas de crédito
locales abiertas con instituciones financieras:

¢ Lineas de sobregiros bancarios no garantizados. El interés es pagadero a la tasa de
interés vigente en el banco sin que supere la mixima establecida por el Banco
Central del Ecuador.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
gjemplo en las tasa de interés, devaluacion de la moneda, situacion econdmica y
financiera nacional, riesgo pais, o precios de las acciones, afecten los ingresos de la
Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar v controlar las exposiciones a este
riesgo dentro de los pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Para protegerse de las variaciones del mercado en cuanto a los costos de construccion la
Compafiia determina contractualmente con los clientes que el valor del contrato podra
sufrir un incremento dependiendo de la fluctuacion de precio de los materiales los
mismos que ajustan en las correspondientes planillas.

15
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NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO (continuacion)

Administracion de capital

La politica de la Compafiia es mantener una base de capital sdlida de manera de
conservar la confianza de los accionistas, los acreedores v el mercado, v sustentar el
desarrollo futuro del negocio. La compafila monitorea el retorno de capital, que es
definido por la Compafiia como el ingreso de operacidn neto divido por el patrimonio
total.

La Administracion de la Compafiia intenta mantener un equilibrio entre los retornos
mds altos que pueden obtenerse con mayores niveles de crédito v las ventajas v la
seguridad entregadas por una posicion de capital solida. El objetivo de la Compaflia es
alcanzar un retomo de capital razonable siendo un factor importante de evaluacidn el
andlisis de los incrementos de ventas, andlisis de los avances de obra v evaluacion
continua de la calidad de la cartera de crédito con los clientes.

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Su saldo esla compuesto por los siguientes rubros

R o 2012 2011
Caja Chica (1) 1,642 0
1,642 0
Inversiones a Corto Plazo L 482
Total efectivo v Equivalentes de efectivo —1,642 B _431_

1) Corresponde al saldo disponible en fondo de caja chica para gastos menores de la
empresa
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NOTA 6.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre se refiere a las siguientes partidas

Al . 201 2011

Clientes 24,645 11,400
Otras cuentas por cobrar

Prestamos a empleados 12,871 11,438

Otras cuentas por cobrar 13,660 1,135

26531 12,573

Total cuentas v documentos por cobrar 51,176 13973

1) Se refiere a los valores pendientes de cobro a clientes locales por concepto de venta

2) Corresponde a préstamos a empleados los cuales se descuentan de forma mensual v
en las liquidaciones de beneficios cuando corresponda.

NOTA 7.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre se refiere a las siguientes partidas

R 2012 0 201
Seguros prepagados 3,57% 2,776
1,578 2,776

Su saldo corresponde a las polizas de seguro contratado por la empresa.




NOTA 8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre se refiere a las siguientes partidas

S e el 2012 o
IVA Crédito Fiscal 8,781 10,015
Crédito Tributario por impuesto a la renta 32,459 26,597

41,240 36,612
NOTA 9.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPDS
Propiedad, Planta v Equipos, bruto
| - SE—" || |
Instalaciones 6,525 6,525
Muebles v Equipos de Oficina 1.685 7.685
Equipo de Computacion 480 880
Maguinaria y Equipo 633,990 £33,990
Vehiculos 162,073 162,073
811,153 8ILIS3
Depreciacion Acumulada - 673,800 - 673,800
Saldo en libros 137,353 137,353

El movimiento del rubro, neto durante el afio se detalla a continuacion:

saldo | movimiento 2012 _‘ saldo
2011 i adiciones I ventas | 2012

“Instalaciones 6,525 6,525
Muebles v  Equipos de
Oficina 7,685 7,683
Equipo de Computacién RE0 &R0
Maquinaria y Equipo 633,990 633,990
Vehiculos 162,073 162,073
s1,1s3 | _ B1L,153
i saldo | muvimiento 10&_;_ suldo
L2011 | gto.Dep | ajustes | 2012
Depreciacion Acumulada -673,800 -673,800
Saldo Neto 137,353 0 0 137,353
18
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NOTA 10- INVERSIONES A LARGO PLAZO

Su saldo esta compuesto por las siguientes inversiones:

02 2011

Fideicomiso Torres del Rio (a) 763,125 763,125
Tagiden (b) 220 220

763,345 763345

L

&

L

L]

L

L 4

e

L

4

L]

L]

L

s a) Corresponde a los valores invertidos en ¢l Fideicomiso de Mercantil Inmobiliario
L Torres del Ri6 en la que, la Compafiia Guarderas de C onstrucciones S.A. suscribid el
- convenio Marco de Adhesion y de aporte al Fideicomiso el 18 de diciembre del 2007,
s parte de los aportes que realizo la cqm!:uﬂia lo e:‘l‘e:cmé mediante cesion de derecho de
2 cobro por trabajos realizados en movimiento de tierra.

9

9

L

2

?

®

L

L

L

El fideicomiso Mercantil Inmobiliario Torres del Ri6 (antes denominado Tagiden) fue
constituido mediante escritura publica el 26 de enero del 2006 celebrado entre la
Compafifa Tagiden S.A. en calidad de constituyente ¥ beneficiaria; y Fidunegocios S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos en calidad de Fiduciaria. El 2 de marzo del
2007 se suscribié escritura publica de reforma parcial del Fideicomiso Mercantil
Inmobiliario Tagiden en al que entre sus modificaciones consta su actual denominacion
Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Torres del Rid.

El fideicomiso se constituyo con la finalidad de desarrollar un conjunto residencial de
unidades, departamentos y obras de urbanismo general.

b) Se refiere al valor invertido en la compaiiia Tagiden en la que Coguco es propietaria
del 27.5% de las acciones.

El valor razonable de estos instrumentos no pudo medirse de manera fiable siguiendo un
criterio de negocio en marcha ya que no hay un mercado activo para estos instrumentos,
es por tal motivo que la Compaiiia mide estas inversiones a su costo de adquisicion
menos cualquier pérdida por deterioro del valor cuando hayan indicios de deterioro.

Created with Print2PDF. To remove this line, buy a license at: http://www.binarynow.com/

9
e
9
e
2
@
2
e
L]
-
L 4
2
e
?
°
®
®
2
e
e



NI IR EYrrrrrrrr ey s R R R R RN B A B B A B L AL B A

NOTA 11- CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZD

13 1a Av-rarmibrs s paliar y N Tt i 1015
Al 31 de diciembre se refiere a las Siguienies partidas

. | ] el

Tamden 187 761 187 761

387,761 357,761

Corresponde al prest: do a la compafiia Tagden la misma que no genera

b O fenera

intereses, su cobro se efectuara en el grado que la compaiiia genere los recursos

necesarios, sin embargo la administracion considera que esta se dara al largo plazo

NOTA 12- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

2012 2011

'5!._'| |_‘|_:|_||

Proveedores {n 41,178 40,220

es Comerciales

Otras Cuenias por pagar

Sobregiro bancano 11263 5,984
Empleados 8,374 5,015
Cuentas por pagar [ESS 2,206 1,917

(iras cuentas por pasar | 5,288 4 380
Total otras cuentas por pasar 38,131 17,296

Total Cuentas v documentos por pagar S | 57,516

1Y Al 31 de diciembre del 2012

w s # | " o i mE e T
corresponde al saldo por pagar de los créditos

o e T e e R e e
LL.'.:li._.\.LJ!-..."\ pE TTHENO '.il.'L b, L.JJ.'_Ll.'.!.'
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NOTA 13- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

o 2012 2011
IVA por pagar 571
Retenciones efectuadas 215 171
Impuesto a la renta por Pagar 2,766
215 3,508

NOTA 14- PASIVOS A LARGO PLAZO

Representa valores a pagar a terceros para financiar capital de trabajo el mismo que no
genera intereses, el principal acreedor es el Ing. Leonardo Guarderas no existe una fecha
definida de pago sin embargo la administracion considera que esta se dard al largo

plazo.
2012 2011

Deuda Largo Plazo 973,525 891,998
NOTA 15- INGRESOS
Al 31 de diciembre se refiere a las siguientes partidas

S| | 2010
Ingresos
Ingresos netos (1) 187,273 203,259

187273 203,259

1) Al 31 de diciembre del 2012 su saldo incluye principalmente ingresos por servicios
de transporte por $ 84 mil y alquiler de maquinaria v equipos por § 68 mil, entre otros.
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NOTA 16- COSTO OPERATIVOS Y GASTOS GENERALES

Al 31 de diciembre. su saldo esta compuesto por las siguientes partidas:

2012 2011
Mantenimiento v Reparacion de Maguinaria (1) 123,128 81,893
Gastos de Personal 92,283 83,124
Otros Gastos generales (2) 36,162 40,810
251,573 205,827

13 Al 31 de diciembre del 2012 comesponde a los gastos efectuados por el
mantenimiento de las maquinarias de la compaiiia con el propdsito de mantenerlas en
buenas condiciones para su alquiler.

2) Al 31 de diciembre del 2012 su saldo comprende principalmente a incurridos en:
seguros, combustible, mantenimientos generales de oficina, servicios bdsicos, servicios
prestados, entre otros.

NOTA 17- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

El capital suscrito de la compafiia es de $20.000 (veinte mil délares de los Estados
Unidos de America)a un valor nominal por accién de USS 0.04 cada una.

Reserva Legal

Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
exceplo en caso de liquidacion de la compafiia.

Reserva para futura capitalizacion
La compaiiia al 31 de Diciembre del 2012 mantiene un saldo de reserva para futura

capitalizacion por § 410 mil, monto aportado por los accionistas de la compaiiia
pendicntes de capitalizar desde el afio 2007
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