INMOBILIARIA EL FARO S.A.

Guayaquil, 08 de diciembre de 2006.
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De mis consideraciones:

Cumpleme manifestar a usted que la Junta General de Accionistas de la
Comparia INMOBILIARIA EL FARO S.A., en sesion celebrada el dia de hoy, la
eligio PRESIDENTE de la Compahiia por el periodo de CINCO ANOS. Su
nombramiento anterior fue inscrito con fecha26 de enero de 1995.

Como PRESIDENTE de la Compariia, subrogara al Gerente en caso de falta,
ausencia o0 impedimento de este y tendra las demas atribuciones que le sean
inherentes a su cargo, de acuerdo con la reforma del Estatuto Social constante en
la Escritura Publica celebrada el 22 de mayo de 1989 ante el Notario undécimo
del Cantdén Guayagquil, Dr. Hugo Amir Guerrero Gallardo e inscrita en el Registro
Mercantil del mismo Canton el 25 de noviembre de 1992.

INMOBILIARIA EL FARO S.A., se constituyd mediante Escritura Publica
celebrada el 27 de agosto de 1981 ante la Notaria Décimo Tercera del Canton
Guayaquil, Dra. Norma Plaza de Garcia e inscrita en el Registro Mercantil del
mismo Cantoén el 11 de enero de 1982.

/ngde(le M
b. Annabelle Arosemena Duran

Secretaria Ad-hoc.

Declaro: Que acepto el nombramiento de PRESIDENTE que antecede. Guayaquil,
08 de diciembre de 2006.
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EL REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON GUAYAQUIL
Certifica: que con fecha veintiseis de Enero del dos mil siete queda
inscrito el Nombramiento de Presidente, de 1la Compafiia
INMOBILIARIA EL FARO S.A., a favor de LILLY ESMERALDAS
AVILES PAYEZE DE PINO, a foja 9.454, Registro Mercantil nimero
1.781.
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