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BILBAD S.A.
ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 De Diciemhre Del 2013

(Expresadn en dolares de los Estados Unidos de Moteamenca)

Motas ANOD 2013 ANG 2012
Activos
Actives corrlantas
Efectiva v aqulvalentes da efactiveo g f121.91 F112.28
Activas Flnancieros 7 $ 2,305.42 3,145,328
Total Activas Corrientes 4 2.428.33 & 3.260.67
Activos no corrlentes
Propladad, Planta y Equipos 8 § 220,525,968 324717099
Total Activos no Cordentas $ 229,525.96 § 24717099
TOTAL ACTIVOA § 231,064.2P § 250.432.66
PASIVOS
Fasivos corrientes
Cuentas por pagar diversas frelasionadas 2] § 7,030,203 $1,914.09
Total paelvos cordantss % 7,030.33 51,014.00
Fasivos no corrientes
Totai pagivos no corrientos $ 0,00 F0.00
TOTAL DE FASIVCS % 7,030.33 $1,914.09
PATRIMGONIG
Capital 10 % B00.0D F 800G
Rasarvaz F23.16 £23.16
Resuliados Acumuladles 11 T 247 B0 5 PAG,198.40
Resultados dal alanctclo 1§ 23,594 61) {5 18,602 .90]
TOTAL PATRINOCNIC F 224,923,960 $ 248,518.57
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO % 231,964.25 % Z50,432.66

Var notas axplicativas a los Eztados Financiaros

Laz notas adjuntas a los

estaclos financieras son pare integrante de lus mismos,



BILBAO S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 de Diciembre del 2013

(Expresaco en dolares de fos Estados Unldos de Noleamerica)

INGRESDS
Ingresos actividad ardinaria

GABTOS

Gastos adminisiratlvos
Tolal gaslos

Perdida Brutas

Ganancla {Perdida) antes del 15% a trabajadores
15% Parlclpacion irabajaderes

Gananclia {Pardida} antes da Impussto

Impuesto & o renle cauaady

Ganancia {Perdida} neta del Periodo

Motas

12

13

ANC 2012 ARG 2012

$ 2,700.00 % §,000.00
% 25,722 B3 § 23,187 44
% 26,722,683 F23,187.44
{§ 22,022.82) {$ 17.187.44)
i$ 22,022.83 (% 17,167.44)
(% 22,022.83 15 17,167.44)

{5 1.571.78) 313165485
{3 23,654.61} (% 18,502.99)

Yar notas explicativas a los Estados Flnancieros

Las nodes adjuntas a los estados financietns son parte intepeante de los mismos,



BILBAO 5.A.
ESTADQ DE FLUJO DE EFECTIVD POR EL METODO DIRECTO
AL 31 De Diciembra Dsl 2013
(Exarapado an cotared op e Caledlas Lywelos da Motsarmancal

INCREMENTD HETO {DISMINUCION] BN EL EFECTIVE ¥ EQUIVALENTES AL EPECTIVO

HRD 2013 ARD 2012
FLUI}S DE EFECTIVD PROCEDENTES DE (UTILIZADDS EN) ACTIVIDADES DE ORERACION % 5,755, 78) 1% 235\.‘EL
Claaeg de coliros ok Betividades de operacidn
Cobres procedentas o3 2 ventas de tienes y prestaclbn de sendcios 53,7000 ¥ BEHIDGD

Gtrrs cobros por pcitvldedas da opermckin
Claxes de pagos por actvidades de oporacian
Fapos a pravsesdres par &l sininistro de Wanes y sardiclog [5 8,077.E0) 15 5,512.12)
Fapoe por primas ¢ presiacienas, anwalldedes v otres ablinacanes derlvadas de las pdlfzas suscrtes
DEras sapes por actlvifades de operacidn

[Impuectas & lag gananclas pagados % 1,57 0.7 15 1,215.55)
Ditras quenta per cobrar ($ 31020 FEE1.55
FLUIOS DE EFECTIVO PROCODENTES BF (UTILITADOS BN} ACTIVIDADES OF INVERSIAN ¥ 000 5 0.0

Efectivg utlllzado para adouidr accienas en sutsldianas v otmos napodos para tenar ©1 control
DIviZandes reclbldzs

FLUIAS D EPOCTIVCE PROCEDDNTES DP (UTIEIZADDS DNY ACTIVIDADES DL FINAMCIACIGHN 5870940 % 14 10k
fparia an afechvg por avmesto da coplol

Clearilg ¢ dacUmeniad por paper &6, 709,40 4 Kby

Pargas oo préskamas

Gtrs palldy por documentas ¥ cuenta por Cobrar 5853

INCREMENTLD [(DI5M1 HI.ICILIJT'I] MNETU DE EFECTIVG Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD & {5 250.52)

EFECTIVOD ¥ EQUINALENTES AL SFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PRRIODD LRkl S3sra

EFECYIVO Y EQUIVAIENTES AR EFELTIVD AL FINAL DEL PERLODD 312181 511228

ar nofas aapllesilvas B 1rs EsIndes Financisres

Las notas adpontas a los estados financierss son parte integrante de los mismos. 4




BILBAD 5.5,
ESTADD DE GAMBIDS BN EL PATRIMONLG
AL 31 B Dlclembre Oal 2014
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Las notas adjuntas a los cstados financicros san parte integrante de los mismaos, ¥



BILBAD §.A.

NOTAS DE ESTADOS FINACIEROS

Al 31 de diciembre del 2013,

Expresado en délares de los Estados Unidos de Norte America,

1.

INFORMACION GENERAL

Bilbao S.A.. (En adslante la compafiia) es una compalila andnima inscripta en el regisiro de
Ia propiadad Mercantil de |a ciudad de Guayaquil i 03 de febrero de 1977, siendao su principal
actividad de compra, venta, alguiler ¥ explotacién de bienes inmuebles.

El domicilio principal de |2 compafiia es Km, 2.5 Av. Carlos Julln Arosemena en el Centro
Cormercial Alban Borja Oficina 107 en Guayaquil.

BASES DE PREFARACGCION

Declaracioh de cumplimiento.

La compafila de acuerdo con |o establecido por lz Supenniendencia de Compariia con fecha
12 de enero del 2011, se expide la Resolucidn No. SC.GLICILCPAIFRS. 1101, que en su
artfeulo quinto sestifuye el numeral 3 del articulo primerce de la Resolucidn Mo, 08.5.D8C.010,
por el siguiente; Aplicaran la NIIF para FYMES, para el registro, Preparacion y presentacion
de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2012, odas aquellas compafilas gue
cumplan las siguientes condiciones:

g} Activos fotales inferiores a US$4, 000,000
b Valor bruto en ventas anuales inferiores a LUS$5,000,000

£) Tenga menos de 200 trabajadores (personal ocupade). Para éste calculo se tomard el
premedio anual ponderada.

Segun lo mencionado anteriorments, la compafia Bilbao S.A. | cumple con las condiciones
para aplicar MUF para PYMES. Ha realizado [2 transicion de sus Estados Financieros de
Mermas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales Financieras (NIIF para
FYMES), con un pericdo de transicidn qus comprands desde el 1 da Enerc al 31 de diciembre
del 2011 y aplicacién total a partir del 1 de snero del 2012, en concordancia con 1o estipulado
gn el articulo guinto de la citada resolucidn.

Rosponsabllidad de la informacldn,

La informacion contenida en los estados financiercs es responsabilidad de la Gerancia de |8
Cotnpaiia, que manifiestan expresamente que se han aplicade en su totalidad log principios y
criterios incluidos &n las Normas internacionales de informacion Financiera (MIIF para
PYMES).




Bases de medicion.

Los presentss estados financieros han sido preparados en base al cosio histdrico, a paitir de
los registros de confabilidad mantenides por la compafila, aunque modiflcads en cieras
cuentas,

Los estades financiercs se presentan en délares de los Estados Unidos de Norte America gue
es la moneds funcional ¥ de presentacién de la Compafila.

3. CAMBIOS EN LA PRESENTACION,

Con la aplicacion de las Normas de Contabilidad NIIF, las autoridades localss, tanto tributarias
{SRI) como de control {(Superintendencia de Compafilas), han desarrollads e implemeantado
naQrmas propias para que ias empresas presenten adecuadaments sus estados financisros.

La informacién contable v financiera al 3% de diciembre del 2013 esta adecuada ¥ no hay
medisiones que tenga incidencia con 105 resultados del ejercicio del 2012

Los princlpales ajustes realizados ¢omo consecuencia de la aplicacion de la NIIF son:

a) Prapiedad, Planta y Equipo (Seceidn 2),
Medicién de activas, dos bases de medicidn habituales son &l costo histatleo y al
valor razonable. Mediante Resolucidn Ng SCICLCPAIFRS.G.11.015 de [a
Superintendencia de Compafilas del 30 de diciambre dal 20711, resuelve narmar eh la
adopecién por primara vez de las NIF para PYMES, la utilizacion def valor razonabls o
revaluacion coma costo atribuido, en el caso de los bignes inmuebles. La ampresa
poses edificios o, podra medirles a su valor razonable o revaldo, utilizando el avallo
comercial consignado en la carta de pago del impuesto predial, o basarse en el avalio
glaborado par un Perifo Calificada, por la Superintendencia de Compafias. La
empresa ha adoptado el criterlo de valorar sus edificios al valor razonable. Sin
embargo la Merma permite optar por valorar elementos individuales por su valor
razonable, en la adopcian por primara vez.

4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS - RESUMEN

Las principales pollticas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacisn de sus
saldos financieros son los siguiantes

a) Efectivo en caja ¥ bancos.

El efectivo reconocido en los estados financieros comprenden los saldos barearios y en
caja. Estas partidas se registran al costo histérico.

b} Activos Financieros,

La empresa realiza las transacciones con instrumentos financieros basicos por tanto va a
aplicar la seccién 11 de NIIF para PYMES. Los instrumentos financieros son contrafos
gque dan lugar a un activo financiero de una entidad y a un pasivo financiero o a un
imstrumento o patrimeonio de otra.

Los activos financieros 28 reconocen en los estados financieras cuanda se produgen su
adquisicidn y a2 registran inicialmante a su valor razonable incluyendo en general, los
cosios ascciados a dicha adguisicion. Los activos financieros de la compafila incluyen
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y documentos por cabrar,

Las nolas adjunlas 4 los cstados financieros son parte integrante e los mismos. 7




Cuentas y documentos por cobrar,

La compafiia tiehs en esta categoria las siguientes cuentas. Cusntas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar 2 relacionados y ofras cuentas por cobirar, 1as cuales son
axprasadas al valor de la fransaceion netas de una provision para cuentas de cobranzas
dudasas cuandos as aplicable. Los prestamos v las cuentas por cobrar son activos
financieres no derivados cuyos costas son fijos o determinables, que no se negocias en un
mercade activa, por [0 que la entidad  no tieng intencidn de venderlos inmediatamente, o
et un futuro praximo y que na tiene resgo de recuperacion diferente a su deteriaro
craditicio.

¢} Propiedad planta y equipo.

La propiedad, planta y equipo son activos tangibles que se manfienen para su Uso en (3
produceion, los esperamos usar por mas de un periodo y la compafiia tendra baneficios
econdmicos futuros.

Se medird por su costo en gl momento del reconocimiento inicial. Los componentes del
coste sardn el precio de adguisicidn incluye honorarios legales, aranceles de importacion y
oz impuestos no recupsrables v todos los costos directamente atribuiblas a 12 ubicacion
tlsl activa,

La medicidn posterior al reconocimisnto inicial  serd al costo menes la depraciacion
acumulada y cualesguiera perdida por deterioro de valor acumulada,

Depregiacion,

El cargo por depreciacion 88 reconccera a los resultados del afto y se distribuira en forma
sistematica a 1o largo de su vida (til,

La depreciacion comenzara cuando este disponible para su uso, el método de
depreciacion para su cdlculo e2 sl de linea recta y basada a las tasas de depreciacian
de edificios de 20 afios.

d} Pasivos Financieros

Los pastvos financieros dentro del alcance de la seccidn 11 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados o prestamos en cuentas por
pagar, seqgln sea pertinents. La compafila detarmina la clasificacion de sus pasivos
financierss en su reconccimisnto inicial,

Todos los pasivos financieros se raconocsn inicialmente por su valor razonable mds, en
Ios casos de los préstamos v cuentas por pagar contabilizados al costo amortizade, los
costos de transaccidn dirgctaments atribuibles. Los pasivos financieres de la compaiia
incluyen suantas por pagar comerciales; cuantas por pagar relacionadas, y obllgaciones
financisras,

Cuentas y documentos por pagar.

Al reconocer inicialments una cuenia o documento por pagar es un pasivo financiers, una
entidad 1o medira al precio da la transaccidn, incluyendo los costos de transaccion excepto
en la medicién inicial de los pasivos financieros que se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Lis notas adponlas o los estodos Gnancieros soo parle imegrante de los mismos. ]




8) Recanacimiento de Ingresocs,

Los ingresas son reconocidos cuando se han transferide todos los riesgos y beneficios
inherentes a la venta o servicios prestados, es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaceidn fiuyan a la compafila y el monto def ingrese puede ser medido
canfiablemente, independientemente del momente en que s2 ha realizado. Los ingresos
se miden por el valor razenable de |la contraprestacion recibida o por recibir, tenigndo en
ouenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impusstos
aranceles.

f] Reconocimiento de Costos y Gastos,

Los costus y gastos de operacion son reconocidas por la compafila sobre |3 base de
acumulacion, y estan compuestos principalmenie pot costo de la producgion vy gastos
administratives, gastos generales & impuestas, tasas contribuciones v otros gastos
propies del giro del negocio. Los costos y gastos se resanocen a medida que devengan v
28 ragistran en los periodos an os cuales sa ralacionan.

g} Impuesto a las Ganancias.

El impuesto a las Ganancias s determina usando las tasas de impuestos aprobadas en

la Ley Organica de Régimen Tributario Interno hasta la fecha de cieme de estado de
situacidn financiera.

Los impuestos diferidos se caleulan, de acuerdn con el método de balance, sobre las
diferencias temporanas que surgen entre las bases fiscales de 10s activos y pasivos y sus
importes en libros. Los activos por impuestos diferidos  se reconocen en la medida de
gue g5 probable gus vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales
compensar fas diferencias temporarias. Los pasives por impuestos diferides son las
cantidades de impuestos scbre |as ganancias a pagar en periodos fuluros, relacionados
con diterencias temporarias impenibles. Si [a cantidad pagada de impusstos excede del
valor a pagar, el eXCes0 Se rsconoce como un aciivo y el valor del impusesto no s ha
liquidado en su totalidad se recenoce como uh pasiveo,

h} Eventos Posteriores.

Lps evantos posteriores al cierra del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la companla a la fecha del estado de situacién financiera (eventos
e ajuste) son incluidos en los estados financleros.

§. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTQS SIGNIFICATIVOS.

Varios de los impories incluidos en |os estados financieros implican el uso de criterios yio
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia
previa; sin embargo; los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las politicas
contables yio las notas a los estados financieros.

6, NOTAS EXPLICATIVAS
a) Efectivo y equlvalentes al efectivo-Nota 6

La empresa tiene por politica para su actividad operativa utilizar cuantas corrientas
para sl manejo de sus ingresos v egresos.

Lz notas adjuntas a los eslades finAncieros son parle integrentc de los mismos. ¢




b} Actives Financieros- Nota 7

Cuentas por Cobrar a Clientes Relacionados.

Son |os valores pendientes que quedaron de nuestros clientes relacionados los cuales
no generan intsreses.

¢} Propiedad, Planta y Equipo-Mota 08

La proptedad, planta v equipo de presenta al costo de compra mas otros costos
directo del bien,

dy Cuantas y Documantos por Pagar-Nota 09

Se ragistran cuenta y documeantos por pagar a relacionados, gus no gengran intersses
¥ g registran a resultados an el memsento qua se generan,

e] Capital-Nota 10

El saldo del capital al 31 de diciembre de 20413 de 32800 comprende 800 acciones con
un valar nominal de 1.00 délar. La composicién del capital es la siguients:

THMOBILIARIA DRMG 5.4,

R e e e

Lo

ORPON ENTERPRISES ING
DRRENTIA ACEVEDS XAVIE
ORRANTIA NEDINATARLDS IGHATID!

ORRANTIA VERNAZA JOATIUIN JO8

fi Resultades Acumulados-Nota 11

Este periode se aplico la NIIF para PYMES por tanto tenemos la cusnta Resultados-
Acumulados por la Adopeidn por Primera Vez de la NIIF Ia cual tizns un salds al 31 de
diciembre del 2013 de {$262.122.08).

g} Perdida Bruta - Mota 12

Zon ingresos provenientas del alquiler v los gastos  incurndos de la actividad
operativa ¥ 28 ha abtenide resultado negativa.

h}y Impuesto a la Renta-Nota 13

El caleulo del Impussio a la Rents para el presente gjercicio es el valor a pagar de
{$1.571.78)

Las cotas adiuntas a los estadas finangieros son patls inleetunte de Jos mismos, 1




7. IMPUESTOS

Tasa de Impuesto y Exoheraciones

De conformidad con dispesiciones |egales vigentes, la tarifa de impuesto a Iz renta para &l
gjerciclo fiscal 2013 es del 22%, menor en un punto porcentus! a los 23 % para el gjerciclo
2012 sobre las ulilidades gravables. En caso de que la compaitia reinvierta sus utilldades en
los #rmings y condiciones qus establece la Ley de Regimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccidn deg 10 puntos porcentuales en la tasa impesitiva, sobra sl valor

reinvertids, siempre ¥ cuando efectie &l corrsspondiee aumento de capital hasta e 31 de
diciembre del siguiente afig.

Adicionalmente, el mencionade Cadlgo astablace 1o siguientes beneficios tributarios:

Exoneracidn de! pago del impussto a la renta durante cneo afios, para lag sociedades que se
constifuyan a partir de la vigencia de este cddigo, asl como también las sociedades nuavas
gue se constituyan por sociedades existenies, siempre ¥ clando |as inversicnes nuevas y
productivas se realicen fuera de |as jurisdicciones urbanas de los cantones Guito o Guayaquil
y dentro de ciertos sactorss econdmicos.

Diferi del pago dsl impueste a la renta y de su anticipe hasta por cingo afios, con el
correspondignte pago de interés, para las sociedades que transfisran por o menos &l 5% de
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus rabajadores.

T.a% notas adjuntas 2 los cstados financicros son parle integrante de |03 mismeos. [



