BILBAO S.A.

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA BILBAO S.A.

INFORME ECONOMICO ANO 2003

Informe econdomico presentado por el Econ.Joaquin Orrantia Vernaza , Gerente General de la Compaitia “
BILBAO S.A., a la Junta General de Accionistas por el periodo comprendido entre Enero 1°y diciembre 31
de 2003 y dando cumplimiento a mi funcion de Gerente, y a lo que dispone la Ley de Compaiiias y
- Reglamento que establecen los reguisitos minimos que deben contener un informe de Administrador segun
resolucion No.92.1.4.3.0013.

1.1.- CONSIDERACIONES GENERALES:

En este ejercicio econdomico se podria decir que el precio de los arrendamientos no han sido aumentado
considerablemente como ha sido la devaluacion de la moneda, este es el efecto de la perdida del presente
ejercicio. '

1.2.- METAS Y OBJETIVOS:
Las metas alcanzadas en este ejercicio econdmico no han sido mejores que en el ejercicio pasado.

1.3.- Todas las disposiciones y de la Junta General se han cumplido a cabalidad, mediante Junta General
celebrada el 29 de Marzo de 2004, se aprobaron los Estados Financieros del afio 2003.

1.4.- En cuanto a los Aspectos Administrativos, laborales y legales no han existido situaciones anormales,
por cuanto todo-se desarrollo en completa normalidad.

1.5.- En lo que respecta a los aspectos operacionales del producto podremos decir que se incurrieron en
- mayores gastos y por consiguiente mayores ingresos también, pero si fueron lo suficiente como para obtener
resultados positivos.

- 1.6~ La situacion financiera al cierre del ejercicio econdmico fue de utilidad , la misma que ascendié a la
cantidad de $193.48

De los Senores Accionistas:

Muy Atentamente,

% ORRANTIA PARRA
GERENTE GENERAL

Guayaquil, Marzo 30 del 2004




