INFORME DEL COMISARIO

A los Seiores Accionistas de:
BILBAO S.A
Ciudad

En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias
vigente, y en calidad de Comisario de BILBAO S.A. Una vez realizada la revision y
analisis de los Estados Financieros, al 31 de diciembre del 2015, se elabord la
respectiva verificacién y confirmacién de la informacién y demés documentacion
que respalda la presentacion de los mismos, informo a ustedes lo siguiente:

Los Administradores de la compafiia BILBAO S.A, han cumplido con todas las
normas legales, estatutos y reglamentos vigentes, asi como las resoluciones de la
Junta General ademas, he recibido de parte de ellos todo la colaboracidon necesaria
para el cumplimiento de mis funciones.

Considero que los Libros de Actas de la Junta General, libro de Acciones y
accionistas, comprobantes y libros de contables, se lleva y se conservan
debidamente ordenados y de acuerdo con las disposiciones legales pertinentes.

En mi examen he revisado y encuentro satisfactorio el sistema de control interno de
la compafiia, en cuanto a la seguridad, proteccion y conservacion de los activos bajo
custodia de la empresa, guardan los pardmetros recomendados para este fin.

En mi opinidn, que estd basada en lo anteriormente descrito, los Estados Financieros
presentan razonablemente la situacién financiera de Bilbao S.A al 31 de Diciembre
del 2015 y el resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Atentamente,
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Guayaquil, Marzo del 2016



